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AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES AL:

TRIMESTRE ANO

Denominacioén Social :
CIE AUTOMOTIVE, S.A.

Domicilio Social :
CARRETERA DE ZUMARRAGA, S/N AZKOITIA (GIPUZKOA) A-20014452

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e Firma:
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion

de la sociedad:

D. IGNACIO MARTIN SAN VICENTE (CONSEJERO DELEGADO).

PODER OTORGADO EL 30/7/2002 ANTE EL NOTARIO D. J.I. URANGA OTAEGI.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Miles de Euros ]NDIYI‘DUAB
Ejercicio . K|

Actual . Anterior

0 140102
314 231 3236 1958
MPUES 267 184 2751 1567
ernos 49 -365
‘ 2800 1202

23028 23028
NUMERQ MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS 62 34 5396 5108
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados
obtenidos durante el periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacion financiera y patrimonial y otros datos

esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la sociedad).

Ver arichovo adjunto
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VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Aumento cifra de negocios 21%

Durante el ejercicio 2003 la actividad de CIE Automotive ha experimentado un
incremento considerable pasando sus ventas agregadas de 527,2 millones de euros
a 637,5 millones de euros, lo cual supone un incremento del 21% frente al afio
anterior, dentro de un entorno de reduccion de ventas de vehiculos en Europa del
1,3% de Enero a Diciembre de 2003 frente al mismo periodo del afio 2002.

Esta positiva evolucion de las ventas se debe fundamentalmente a una mayor
penetracion en el mercado de automocion del Grupo CIE Automotive a través de los
nuevos proyectos en fase de industrializacion y lanzamiento en los que estan
inmersas las diferentes compafiias que componen el Grupo. Una parte del
mencionado crecimiento, el 6,6%, se debe a la incorporaciéon en el perimetro de
consolidacion de las sociedades, Gameko y Promoauto, adquiridas en el primer
semestre de 2003.

En linea con la estrategia de internacionalizacion de CIE Automotive, orientada a la
presencia global en el mercado de automocion, durante este ejercicio el grupo ha
aumentado su presencia en Brasil, pais en el cual ocupa una posicién de liderazgo.
Ademas se ha iniciado la actividad de la nueva planta de CIE Celaya en México y se
ha aumentado la capacidad productiva en la Republica Checa.

EVOLUC('S::;:E:S:,:;GOC'OS 31-dic03 31-dic-02 VARIACION VARIACION %
Cifra de negocios agregada 637.541 527.161 110.380 20,9%
Cifra de negocios consolidada 570.629 480.826 89.803 18,7%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 79.314 55.971 23.343 41,7%
Rdo neto de explotacion 34.028 16.356 17.672 108,0%
Rdo actividades ordinarias 20.974 (1.727) 22.701
Rdo antes de impuestos 17.293 (12.479) 29.772
Rdo después de impuestos 14.105 3.224 10.881
Rdo después de socios ext. 13.097 2.898 10.199

Mejora de resultados: EBITDA 42%, EBIT x 2,1, Resultado neto x 4,5

Esta importante mejora en los resultados respecto al afio anterior, del 42% en el
EBITDA y de 2,1 veces el resultado neto de explotacién, que confirma la tendencia
iniciada en meses anteriores, se ha conseguido fundamentalmente a través de las
siguientes actuaciones:

e Mejora operacional de todas las compafiias de Grupo orientada al aumento
de productividad y a la satisfaccion del cliente y basada en dos ejes: en una
permanente innovacion en la gestidon de las operaciones y en inversiones
productivas para mejorar la calidad y la eficiencia econémica.

e Aumento de la cifra de negocios descrita anteriormente, que se apalanca en
parte en una estructura técnica y comercial ya existente y de por si
ajustada.



Todas estas mejoras también quedan patentes en el incremento del ratio de
porcentaje de resultado sobre ventas consolidadas frente al afio anterior, habiendo
pasado el EBITDA de un 11,6% al 13,9% y el resultado neto de un 0,6% al 2,3%.

Asimismo, cabe destacar que la mejora de resultados de 2003 frente a 2002 ha
sido obtenida en un ejercicio en el que varias plantas del Grupo han iniciado su
actividad: CIE Celaya (México), CIE Plasty (Republica Checa) y la nueva planta de
Mecanizado (Vitoria). Se espera que durante el ejercicio 2004 dichas plantas
contribuyan positivamente a la mejora de resultados del Grupo.

Previsiones para el 2004

Las previsiones para el ejercicio 2004 son:

¢ Aumento estimado de la Cifra de Negocios superior al 10%.
¢ Incremento estimado del Resultado Neto de Explotacion superior al 20%.



C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periédica.
deberdn aplicarse los principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacion de cardcter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios
y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberad ser sefialado y
motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las tltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables que en las ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa
contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamente).

SE HAN APLICADO LOS MISMOS PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES QUE EN LAS
ULTIMAS CUENTAS ANUALES Y QUE RESPONDEN A LO PREVISTO EN LA NORMATIVA CONTABLE EN
VIGOR.
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se harg mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico)

% sobre Euros por -

accitn (x,xx)

1 Accionés Ordinarias
‘2. Acciones Preferenites

ones sin Yoto

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos { a cuenta, complementario, etc. )

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades cotizadas en Bolsa

determinantes de la ebligacion de comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y 32004" X
miiltiplos) o
2, Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de comunicar segin la disposicion 321 X

adicional 1" de la LSA (1 por 100)
3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superiores al

3220 X

10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos 3240 X
6. Cambios de los administradores o del consejo de administracién 3250 X
7. Modificaciones de los estatutos sociales 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones + 3990 X
9. Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia significativa en la situacién - 3280‘ ‘ X
econémica o financiera de la sociedad o del grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la situacién 3290 . X
patrimonial de la sociedad o del grupo :

11. Situaciones consursales, suspensiones de pagos, etc. 3310 X
12. Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial, de los derechos politicos y 3320' X
econémicos de las acciones de Ia sociedad

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de paquetes 3330 X
accionariales, etc) -

14. Otros hechos significativos 3340 X

(*) Marcar con una ""X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo explicativo en el que se
detalle la fecha de comunicacién a ila CNMV y a la SRVB,
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

ADQUISICIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACIONES
(18 de febrero de 2004)

OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS
(26 de febrero de 2004, 17 de marzo de 2004)
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
(GENERAL)

-.Los datos numéricos solicitados, salvo indicacién en contrario, deberdn venir expresados en miles de euros, sin decimales,
efectuandose los cuadres por redondeo.

-.Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del niimero correspondiente.

-Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, debera figurar el del periodo correspondiente al
ejercicio anterior.

-. DEFINICIONES:

(1) El importe Neto de la Cifra de Negocios comprenderd los importes de la venta de productos y los de prestacién de
servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demés reducciones

sobre ventas, asi como ¢l impuesto sobre €l valor afladido y otros impuestos directamente relacionados con la citada cifra
de negocios.
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