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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS

¢/ Marqués de Villamagna, 3

28001 Madrid

A la atencién de D. Paulino Garcia Suérez

Bilbao, 30 de abril de 2011

Muy seflores nuestros:

En relacién con su escrito de fecha 12 de abril de 201 1, recibido en nuestro domicilio social el 15 de
abril de 2011, procedemos a dar respuesta a las cuestiones que nos plantean:

1. Adquisicién del 50% restante de CIE DESC Automotive, SAP.I de C.V. y del 100% de
Inmobiliaria El Puente, S.A. de C.V.:

1.1

1.2

Aclaren si ostentaban participacién previa alguna, directa o indirecta en Inmobiliaria El
Puente, S.A. de C.V. en ejercicios anteriores, explicando en caso afirmativo, las razones por
las que no se detallaba en el anexo donde figura la relacién de sociedades dependientes y
asociadus.

No se ostentaba ningin tipo de participacién ni directa ni indirecta en Inmobiliaria El Puente,
S.A. de C.V. previa a la operacién.

Del importe de 42.003 miles de euros que corresponde a la conlraprestacion de lo adquirido
en el ejercicio 2010, desglosen lo que pertenece al 100% de Inmobiliaria El Puente, S.A. de
C.V.yel 50% de CIE DESC.

Todo el valor de la contraprestacién corresponde al 50% de CIE DESC, siendo la
contraprestacion para el 100% de Inmobiliaria EI Puente nula. En los Estados Financieros
Intermedios al 30 de junio de 2010, se incluyeron los datos de la operacién con la
informacién preliminar que se disponia a la fecha del valor de los activos adquiridos. Al 31
de diciembre de 2010 se dispone ya de la informacién definitiva de la operacion que
confirma que el valor de la contraprestacién de CIE DESC es de 42 millones de euros y lade
Inmobiliaria El Puente 0 euros. La Sociedad Inmobiliaria El Puente Gnicamente tiene en su
balance un activo que se corresponde con el terreno donde realiza una parte de su actividad
la sociedad mexicana Nugar (dependiente de CIE DESC en el momento de la operacidn). Es
por tanto, un terreno afecto a la explotacion por parte de dicha sociedad mexicana con la
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calificacion urbanistica correspondiente a dicha actividad y que debe ser tratado en la
operacion de adquisiciéon como un todo con la propia sociedad CIE DESC.

Indiquen como han determinado el valor razonable de la participacién previa del 50% en
CIE DESC, sefialando si dicha valoracion la ha realizado un experto independiente.
Justifiquen las razones por las que coincide con el valor razonable de lo adquirido en 2010,
en el caso que dicho importe incluya el 100% de Inmobiliaria El Puente y el 50% de CIE
DESC.

El valor razonable del 50% previo se ha considerado que se ajustaba al precio pagado a KUO
por la adquisicién del restante 50% (la mejor referencia al valor de mercado de dicha parte)
adquirido en 2010 y objeto de la combinacion de negocios descrita en la Nota 35.

Remitan una explicacion de las diferencias entre la informacién incluida en la memoria de
cuentas anuales y la publicada en el Hecho Relevante de 28 de enero de 2010.

El precio total de esta transaccion ascendié a 59,05 millones de délares (equivalentes a los 42
millones de euros incluidos en la Nota 35, en la cual se explica la combinacién de negocios).

No obstante, a efectos de tesorerfa, dicho importe de 59,05 millones de délares debe, por un
lado, (i) incrementarse en la cantidad de 4,2 millones de délares pagados al mismo acreedor
en 2010 relativos a las operaciones de compra realizadas en el ejercicio 2009 que, al cierre de
dicho ejercicio, se encontraban recogidos en el epigrafe “Otros pasivos Corrientes”; y, por
otro lado, (ii) minorarse en el importe de los pagos a cuenta realizados sobre la operacién que
ascendian a 8,75 millones de délares (equivalentes al importe de 6,3 millones de euros a que
se hace referencia en el apartado 1.7 siguiente); correspondiendo, en consecuencia un
desembolso efectivo a realizar de 54,5 millones de délares, tal y como se indica en la
comunicacion relevante de fecha 28 de enero de 2010,

Adicionalmente, el importe incluido en la Nota 1.1, en la cual se indica que la operacién
supondrd un desembolso para la Sociedad de 51,6 millones de délares, es erréneo por no
recogerse en la nota mencionada la totalidad de los pagos a cuenta realizados (por el importe
de 8,75 millones de ddlares arriba mencionados), siendo el importe correcto de desembolso
asociado a esta operacién de 50,3 millones de délares.

Incluyan una conciliacion entre el importe de activos netos que figura en la nota 37 negocios
conjuntos de la memoria consolidada por 25.147 miles de euros que supone el 50% de
participacion previa en CIE DESC a 31 de diciembre de 2009 con el valor patrimonial de la
participacion previa de 35.544 miles de euros a 28 de enero de 2010 que incluyen en la nota
35 de la memoria consolidada.

El valor patrimonial del 50% de CIE DESC a la fecha de la operacién de enero 2010
asciende a 35,5 millones de euros, siendo la cifra de 25,2 millones de euros incluida en la
Nota 37 el importe correspondiente a los activos netos del subgrupo CIE DESC a 31 de
diciembre de 2009 que, a diferencia de los 35,5 millones de euros, incluyen los ajustes de
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consolidacion referentes a plusvalias realizadas entre dicha sociedad y el grupo CIE en
ejercicios anteriores que se eliminan en el proceso de consolidacién.

Detallen el valor en libros en el momento de la combinacion de negocios y el valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos, desglosando de manera separada los de
Inmobiliaria EI Puente, SA de CV'y de CIE DESC.

El valor razonable de los activos recogidos en el desglose de la Nota 35 incluye tanto
Inmobiliaria el Puente, S.A. de C.V, como CIE DESC. Como se indica en el apartado 1.2
anterior, el inico activo de Inmobiliaria El Puente, S.A. de C.V. en la fecha de su adquisicion
es un inmueble (terreno y edificios) utilizado por la sociedad filial Nugar (Gnica dependiente
de CIE DESC en dicha fecha), por lo que, tal y como se explica en el mencionado apartado
1.2, la Sociedad considera que la combinacién de negocios ha de tratarse contablemente
como una tnica adquisicion.

Para mayor claridad, detallamos a continuacién, de manera separada, el valor en libros
previo a la combinacion de negocios, asi como su valor razonable correspondiente.

- Activos y pasivos correspondientes a la sociedad CIE DESC:

(*) Importe

(*) Valor en libros de lo

razonable adquirido
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.610 4.610
Inmovilizado 26.490 14.224
Fondo de comercio 31.994
Existencias 6.998 6.998
Cuentas a cobrar 11.703 11.838
Otros activos corrientes 16.177 16.177
Activos financieros no corrientes 10 10
Impuesto diferido (1.786) 1.894
Cuentas a pagar (16.533) (16.658)
Activos netos adquiridos 47.669 71.088

(*) Datos en délares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacién.

- Activos y pasivos correspondientes a Inmobiliaria el Puente, S.A. de C.V.:

(*) Importe

(*) Valor en libros de lo

razonahle adquirido
Inmovilizado - 2.568
Cuentas a cobrar 136 136
Impuesto diferido - (484)
Cuentas a pagar (124) (124)
Activos netos adquiridos 12 2.096

(*) Datos en délares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacién.
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Tal y como se indica en la Nota 35 el Grupo estima que no existen activos intangibles que
cumplan con las condiciones para su reconocimiento por separado, ni pasivos contingentes a
registrar. No obstante, del PPA realizado y en funcién de una valoracién de experto
independiente, se revalorizo el valor de los terrenos de la sociedad filial Nugar con el
reconocimiento de su correspondiente impuesto diferido (véase el apartado 1.7 siguiente).

1.7 Describan la naturaleza de la adicion de 3.680 miles de euros en los pasivos por impuestos
diferidos, sefialando, en su caso, a que combinaciones del negocio realizadas en el ejercicio
corresponden y si surgen de la revalorizacion de activos realizadas en el marco de dichas
combinaciones de negocio o se irata de pasivos por impuestos diferidos que con
anterioridad a la combinacion de negocios ya tenian las sociedades adquiridas.

Dicha adicién corresponde integramente a la revalorizacién de terrenos comentada en el
apartado anterior.

1.8 Expliquen si el importe de “anticipos realizados en ejercicios anteriores” por 6.269 miles €
estd relacionado con el importe de 17.900 miles de euros que Jiguraba en 2009 en “activos
Jinancieros mantenidos hasta su vencimiento”, sefialando, en su caso, confra qué partida
han cancelado la diferencia de 11.631 miles de euros.

Los 17,9 millones de euros recogian el total de la opeién de compra que incluia, los 6,3
millones de euros ya desembolsados (correspondientes a 8,75 millones de délares, como se
indica en el apartado 1.4 anterior), y el resto estaba pendiente de pago, registrado como un
pasivo financiero que seguia quedando pendiente de pago al 31 de diciembre de 2010.

2. Operacion con Ekarpen:

2.1. Describan los acuerdos suscritos con Ekarpen, detallando el plazo, el precio de ejercicio y
el resto de condiciones del derecho de CIE de adquirir el 25% de CIE Nuevos Mercados en
manos de Ekarpen. Adicionalmente, especifiquen las circunstancias bajo el control de CIE
por las que Ekarpen podria salir del accionariado asi como el resto de condiciones
acordadas entre las partes que resulfen relevantes.

Tal como se indica en la Nota 18, Ekarpen SPE, S.A. ha aportado 25 millones de euros a la
sociedad dependiente CIE Automotive Nuevos Mercados, S.L., de los cuales 9,2 millones de
euros se han registrado como pasivo, en funcién del valor actual de los pagos ya
comprometidos en concepto de dividendos minimos privilegiados por importe total de 13,1
millones de euros (a abonar a Ekarpen entre los ejercicios 2011 a 2017, ambos inclusive,
respetando en todo caso las limitaciones legales vigentes, con cargo al resultado del gjercicio
0 a reservas voluntarias de libre disposicion (incluida la reserva por prima de asuncion) de la
Sociedad. Los importes abonados a Ekarpen por este concepto se descontardn del precio a
pagar por CIE Automotive en el momento de la eventual adquisicién de esta participacion
minoritaria, derivada, en su caso, de las opciones independientes entre s que se describen a
continuacion.
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1. Opcién de compra: En funcién de los acuerdos suscritos con Ekarpen, el grupo CIE podra
adquirir la participacion de Ekarpen en CIE Automotive Nuevos Mercados, S.L. a precios
referenciados a mercado de acuerdo con el Plan Estratégico del negocio de las filiales de
esta Sociedad, inicialmente acordado por las partes. Esta opcién de compra, sin
vencimiento determinado, podra ejercerse, a voluntad exclusiva de CIE Automotive,
desde el propio ejercicio 2011 y mientras Ekarpen sea socio de CIE Automotive Nuevos
Mercados, S.L., por un precio variable a determinar en funcién del valor de la compafifa
en la fecha de su eventual gjercicio. En todo caso, la ejecucién de la opcién dependera de
la evolucién del negocio de esta sociedad filial en relacién con el plan estratégico
inicialmente definido y en la fecha actual no existe voluntad, decision, ni expectativas
definidas, de ejercicio de dicha opcién de compra por parte del Grupo CIE Automotive.

[

Derecho de venta: Finalmente, se ha otorgado a Ekarpen una opcién de venta a CIE
Automotive de la totalidad de su participacion en CIE Automotive Nuevos Mercados,
S.L., cuyo ejercicio (igualmente por un precio variable a determinar con base en el valor
de la compafifa en cada momento) se circunscribe a las siguientes circunstancias, bajo
control del grupo CIE Automotive:

- Obtencion de unos niveles de actividad y resultados suficientes para cumplir las
expectativas de negocio fijadas en el plan estratégico de CIE Automotive Nuevos
Mercados, S.L. y sociedades dependientes, el cual es actualizado anualmente (y
consecuentemente novado en sus pardmetros econémicos bésicos) con ocasion de la
aprobaci6n del presupuesto de cada ejercicio, por parte del Consejo de Administracién
de dicha sociedad, del cual forma parte Ekarpen.

- Llevar a cabo una gestién diligente de los negocios, considerdndose incumplido dicho
requisito en caso de existencia de dafios patrimoniales no reparados causados a los
socios por negligencia de la gestién social realizada por CIE Automotive.

El plazo de ejercicio de este derecho de venta termina el afio 2017, una vez se cumplan
siete afios desde la fecha de la toma de participacién en CIE Automotive Nuevos
Mercados, S.L. por parte de Ekarpen. Dadas las caracteristicas y circunstancias, de
caracter objetivo y no econémicas, que deben concurrir para la materializacién de este
derecho por parte de Ekarpen, ambos socios de CIE Automotive Nuevos Mercados, S.L.
entienden que su ejercicio no tendré lugar durante el mencionado perfodo. A partir de la
fecha mencionada, inicamente CIE Automotive dispondra de un derecho de compra sobre
la participacion societaria de la titularidad de Ekarpen.

2.2. Manifestacion expresa de si como consecuencia de los acuerdos con Ekarpen, CIE no tiene
obligacion alguna de entregar efectivo u otro instrumento financiero a la misma por la
compra de acciones de CIE Nuevos Mercados.

Evidentemente, tal y como se indica en el apartado anterior, si se produce la compra por
parte del grupo CIE Automotive de la participacion de Ekarpen en CIE Automotive Nuevos
Mercados, S.L., la misma se llevara a cabo a un precio referenciado al valor de mercado de la
mencionada participacién en dicho momento. No obstante, conforme se indica en el apartado
anterior, en las circunstancias actuales dicha recompra no resulta ni obligatoria, ni previsible.
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2.3. Detallen el importe de participaciones no dominantes que corresponde a CIE Nuevos
Mercados y justifiquen las diferencias mencionadas que existen entre los importes que
figuran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y en el movimiento de las
participaciones no dominantes de la nota 18.

Los importes que figuran en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto de las cuentas
anuales consolidadas son correctos, existiendo un error mecanografico involuntario en el
cuadro incluido en la Nota 18 “Participaciones no dominantes” que debiera ser:

2010 2009
Saldo inicial 24.448 22.118
Total Ingreso reconocido (*) 4.431 2,004
Dividendos repartidos [(395] (530])
Combinaciones de negocios [Nota 35] 6.576 882
Otros movimientos (58] 265
Saldo final 35.003 24.449

3. Fondos de comercio y lest de deterioro de los subgrupos CIE Automotive Bioenergia y CIE
Avtocom.

3.1 Incluyan el resultado del andlisis de sensibilidad del ftest de deterioro del Fondo de
Comercio, que comentan en la nota 4.1. a)de la memoria consolidada, asignado a las
anteriores UGkEs: “Segmento biocombustibles” y “Rusia” a 31 de diciembre de 2010,
ndicando la cantidad por la cual el importe recuperable de la inversion excede su importe
en libros y el importe por el que debe cambiar el valor o valores asignados a las hipétesis
clave para que, tras incorporar al valor recuperable todos los efectos que sean consecuencia
de ese cambio sobre otras variables correlacionadas usadas para medir el importe
recuperable, se iguale dicho importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades) a su
importe en libros.

Cabe sefialar y aclarar que los negocios existentes en Rusia no forman por sf solos una UGE
diferenciada, sino que se engloban dentro de la UGE Automocién Europa. Dentro de dicha
UGE el peso de los negocios de Rusia es absolutamente residual siendo el Fondo de
Comercio de los mismos de 1.505 miles de euros, sobre un total de 73.183 miles de euros
(aproximadamente un 2%), por lo que las variaciones que se puedan producir en los negocios
de Rusia tiene un impacto poco significativo en la UGE a la que pertenece. En todo caso, el
valor recuperable de las sociedades rusas, separadas de su UGE correspondiente, es superior
al valor de los activos netos a recuperar.

Para el caso de la UGE de Biocombustibles:

- Valor Recuperable de la UGE (hipdtesis estimadas) = 137.442 Miles de euros.
- Valor de los Activos Netos a recuperar = 123.098 Miles de euros.
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Los méargenes EBITDA determinados por el Grupo en sus planes estratégicos para las
diferentes sociedades que conforman la UGE de Biocombustibles, descontadas las ventas de
gasoleo para mezcla —que no generan margen-, se sitian entre el 10% y el 20%.

Las variaciones en las hipotesis del Test de deterioro que hacen igualar el valor recuperable
con los activos netos a recuperar con el valor actualizado de los flujos futuros de caja libre,
serian de un aumento de la WACC (tasa de descuento) y de una disminucién de los
EBITDAs proyectados de un 10,63% y de un 10,5%, respectivamente, sobre los valores de
estas variable utilizadas en los citados tests,

4, Préstamo subordinado con Biocombustibles de Zierbana, S.A..

4.1 Indiquen cuales son los plazos de vencimiento de dicho préstamo subordinado y de los
préstamos que Biocombustibles de Zierbana, S.A. tiene con las entidades de crédito.

El crédito a Biocombustibles de Zierbana, S.A. fue concedido en diciembre de 2007 por
todos los accionistas de la misma, formalizado como un préstamo subordinado por un total
de 5,7 millones de euros, repartida proporcionalmente a la participaciéon de cada socio y
estan subordinadas a las obligaciones contraidas por la participada con entidades de crédito.
El importe correspondiente a la Sociedad ascendia a 1.140 miles de euros, que devenga un
tipo de interés anual de Euribor més un 3%. En noviembre de 2008 se amplia el limite del
crédito en 400 miles de euros por parte de la Sociedad y en agosto de 2009 se firma una
renovacion del contrato, ampliando el limite del crédito hasta 1.887 miles de euros. La
devolucién del crédito estd subordinada a la cancelacién de la totalidad de las cantidades
debidas por la participada a las entidades de crédito, que serd en 2012,

4.2 De acuerdo con lo previsto por el pdrrafo 58 a 65 de la NIC 39: Instrumentos financieros,
reconocimiento y medicion, describan si dadas las circunstancias a 31 de diciembre de 2010
han considerado si existia evidencia objetiva de deterioro de la citada cuenta a cobrar. En
su caso, justifiquen de manera razonada porqué esos eventos o circunstancias no se tuvieron
en cuenta para analizar la posible existencia de deterioro. En caso afirmativo, describan el
andlisis realizado para comprobar si la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Cabe seflalar que la participacion efectiva que posee el grupo CIE Automotive en
Biocombustibles de Zierbana, S.A. es del 16,10% (y no del 32,2% indicado en €l escrito) a
través de la sociedad Bionor Transformacion, S.A.U. que posee el 20% de dicha sociedad,
razon por la que se encuentra integrada por el método de la participacion en el consolidado
del grupo CIE Automotive.

Tanto en las cuentas consolidadas del Grupo CIE Automotive como en las cuentas
individuales de Bionor Transformacién, S.A.U,, la participacién en Biocombustibles de
Zierbana, S.A. se encuentra cubierta con una provision por deterioro del 100% de la misma y
con una provisién adicional para la cobertura del patrimonio negativo de la misma en la
proporcion en que Bionor Transformacién, S.A.U. es socio de la misma, registrando un
deterioro en este ejercicio 2010 de 1,5 millones de euros y manteniendo a cierre del ejercicio
2010 una provisién de 2,3 millones de euros. Al tener el deterioro calculado en base al

-



G

CIE Aulaomalive

Patrimonio neto de la filial, en el mismo queda integrada la deuda existente con los Socios y
por tanto el crédito mencionado.

5. Factoring de clientes y al deterioro sobre las cuentas a cobrar vencidas.
5.1 Indiquen el importe de saldos de clientes factorizados dados de baja durante 2010 y 2009 .

Los importes que se encontraban factorizados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ascendian a
87.964 y 65.624 Miles de euros, respectivamente.

5.2 Expliquen a qué se refieren con la afirmacion “muchos pagos estan relacionados con hitos
en la industrializacion de proyectos” sefialando, si tiene alguna implicacion en el
reconocimiento de ingresos por parte del Grupo.

El comentario incluido hace referencia a que algunas facturas pueden tener cierto retraso en
su cobro, el cual se considera normal porque estin sujetas a que el cliente, dentro de sus
procedimientos de control y homologacion de los productos suministrados por el Grupo CIE
Automotive, revise las piezas y los productos enviados, pero ese eventual retraso en absoluto
afecta al registro del ingreso ya que el mismo estd correctamente registrado en el momento
en que se transfieren los riesgos y beneficios de las mismas.

6. Nota 36 de la memoria consolidada relativa a Transacciones con partes vinculadas.

6.1 Justificacion de la diferencia de los importes reportados sobre la remuneracion de la alta
direccion.

CIE Automotive, S.A., en el marco de la fusion de CIE Automotive (sociedad absorbente
legal) con su accionista de referencia (INSSEC, sociedad absorbida legal), en reunién
celebrada por su Consejo de Administracion de fecha 27 de octubre de 2010 aprobé una
reestructuracion de su Alta Direccion. Hasta dicha fecha, de conformidad con lo indicado en
el IAGC correspondiente al ejercicio 2009, la Alta Direccion de CIE Automotive estaba
formada por siete miembros, cuyos nombres y funciones se detallan en el informe citado. A
partir del 27 de octubre de 2010, la Alta Direccion de CIE Automotive queda integrada por
las tres personas cuyos nombres y funciones se detallan en la comunicacién relevante
remitida a la CNMV y Mercados de Valores en la fecha citada. Destacar, en este sentido, que
dos de los tres miembros de la nueva Alta Direccidn, si bien que con funciones diferentes, ya
formaban parte de la Alta Direccion anterior del Grupo CIE.

De conformidad con lo anterior, en las cuentas anuales se indican (a) los importes satisfechos
a los siete miembros de la anterior Alta Direccion por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 27 de octubre de 2010 y (b) los importes abonados a los tres miembros de la nueva
Alta Direccion de la Sociedad por el perfodo comprendido entre el 28 de octubre y el 31 de
diciembre de 2010, El importe total satisfecho asciende a 2.292 miles de euros.

Por el contrario, en el IAGC correspondiente al ejercicio 2010, la Sociedad entiende que
Unicamente cabe indicar los nombres y las funciones de las personas que componen la Alta
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Direccion de CIE Automotive a la fecha de cierre del ejercicio 2010, por lo que, en
coherencia con lo anterior, la retribucién que se sefiala en el IAGC se corresponde
exclusivamente con los importes abonados durante la totalidad del ejercicio 2010 a las tres
personas que integran la Alta Direccion a 31 de diciembre de 2010, siendo este importe total
1.669 miles de euros.

7. Formulacién de las cuentas anuales a partir del ejercicio 2011.

7.1 Respecto a la amortizacion del inmovilizado material, la entidad debe informar de acuerdo
con lo exigido en los pdrrafos 73.c) y 76.c) de la NIC 16: Propiedades, planta y equipo, de las
vidas iitiles o tasas de depreciacion utilizadas en el ejercicio corriente y en el anterior,
informando de la naturaleza y efecto de los cambios sobre las utilizadas en periodos
anferiores.

La Sociedad es conocedora de sefialado en la norma citada y presentard en préximos
gjercicios la informacién que se sefiala en los parrafos mencionados de la misma,

7.1 Teniendo en cuenta las cuatro familias de productos que ofrecen en el segmento automocion,
deberan desglosar los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos por cada
producto y servicio, o cada grupo de productos y servicios similares, salvo que no se
disponga de la informacién necesaria y el coste de su obtencion resulte excesivo, en ciyo
caso, se indicard este hecho tal y como establece el pdrrafo 32 de la NIIF 8: Segmentos de
negocio.

La Sociedad es consciente de lo establecido al respecto en la norma citada, si bien considera
necesario sefialar que el Grupo CIE Automotive no dispone de la informacién indicada para
efectuar dicha segmentacién, ni la considera tampoco necesaria, por no corresponderse con
los pardmetros habituales de gestion del Grupo CIE Automotive, puesto que (i) el Grupo CIE
Automotive dispone de otras tecnologfas de fabricacién, ademéas de las indicadas en las
cuentas anuales (si bien que las cuatro indicadas son ciertamente significativas en el conjunto
de los ingresos de la Sociedad y su Grupo de Empresas); (ii) existen el Grupo CIE
Automotive diversas plantas multitecnologia; y (iii) determinados productos que el Grupo
CIE Automotive fabrica y suministra a sus clientes involucran de modo habitual distintas
tecnologias de produccion, por lo que, sobre la base de lo anterior, o bien no pueden
distinguirse los ingresos procedentes de clientes externos por cada producto y servicio
suministrado, o bien resulta en exceso costosa, cuando no imposible, la obtencién de
informacién suficiente que permita la adecuada distincién de ingresos clasificados por
familias homogéneas de productos y servicios que se solicita.

Atentamente,

Roberto Alonso
Secretario del Consejo de Administracion



