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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de CIE Automotive, S A

Hemas auditado las cuentas anuales consolidadas de CIE Automotive, S A. (la sociedad dominante) y
sociedades dependientes {el Grupo) que comprenden et balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006, 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimenio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consclidado y las notas a las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consclidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafa, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparatives, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del
estado de flujos de efectivo consolidado vy de las notas a las cuentas anuales consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consclidadas del ejercicic 2006. Con fecha 15 de marzo de 2006
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 en
el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes at 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de ios cambios en el patrimonio neto consclidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicie anterior.

El informe de gestion consolidade adjunto del ejercicio 2006 contiene ias explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupe, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable gue contiene e! citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a |a verificacién del informe de gestidén consolidado con el alcance mencionadeo en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de CIE Autoemotive, S A, y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

fer.

_ ingo
de Cuentas

12 de marzo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M, Madnid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccion 32
Inscnta en el R.O.A C. con el nimers 50242 — CIF: B-78031290
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

O0H7630503

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(En miles de Euros)

ACTIVODS

Activos no corrientes
Inmovilizado material

Fondo de comercio

Otros activos intangtbles

Activos financieros no corrientes

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion
Activos por impuestos diferidas

Otros activos no corrientes

Activas corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Otros activos financieros corrientes
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios tiquidos

Total activos

Al 31 de diciemhbre

Nota 2006 2005
B 431.288 426.218
7 104.158 44,628
7 18.114 10.937
8 14.275 3.642
1 875 985
a2 36.054 32.814
9 4.811 7.784
608.673 527.119
11 124.034 118.821
10 1486.483 127.B889
8 7.273 £3.443
- 23.562 18.370
- 1.563 g12
12 155.426 47.043
458.341 336.984
1.068.014 864.103

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 92 son parte integrante de estas cuentas

anuales consaolidadas.
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES IjEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
[En miles de Euraos)

Al 31 de diciembre

Nota 2006 2005
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la
Sociedad
Capital social 13 28,500 23.028
Acciones propias 13 57 57
Prima de emision 13 33.762 33.752
Ganancias acumuladas 14 172.234 149.507
Difarencia acumulada de tipo de cambio 14/15 9.258 14.333
Dividendo activa a cuenta ' 14 - (B.840) (4.560)
Intereses minoritarios 17 24.672 798
Total patrimonio neto 261.633 216.915
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 18 23.564 22.945
PASIVOS
Pasives no corrientes
Provisiones no corrientes 24 16.6685 18.734
Recursos ajenos a largo plazo 19 358.783 238.675
Pasivos por impuestos diferidos 22 17.334 18.223
Otros pasivos no corrientes 21 51.580 35.874
442.372 312.506
Pasivos corrientes
Recursos ajenos a corto plazo 19 59.641 B66.354
Proveedores y otras cuentas a pagar 20 212.120 196.075
Pasivos por impuestos carrientes 21 21.562 18.408
Provisiones corrientes 24 12.481 -
Otros pasivos corrientes 21 34.641 30,500
340.445 311.737
Total pasivos 782.817 624.243
Total patrimonio neto y pasivos 1.068.014 864,103

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 92 son parte integrante de estas cuentas
anuales cansolidadas.

2.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMSOLIDADA CORRESPONDIENTE A

GH 7

()
(e

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

[En miles de Euras)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Nota 2006 2005

INGRESOS DE EXPLOTACION 887.518 B808.727
imparte neto de la cifra de negocios 25 888.544 782.035
Otres ingresos de explotacian 25 10.810 13.247
Variacion de existencias P.T. y P.C. 11/285 18.364 11.445

GASTOS DE EXPLOTACION (S13.784] {(747.718]
Consumos 11 (511.354) (369.174)
(Gastos por prestaciones a los empleados 27 (225.683} (197.130]
Amortizaciones &g/7 {59.568) (57.388)
Ctros gastas de explotacion _ - {(139.1286) (125.883)
Ctras ganancias,/(pérdidas) netas 26 21.857 1.965

BEMEFICIO DE EXPLOTACION 73.734 59.009
Ingresos financieros 28 5.825 4.6689
Gastos financieros 28 {PB.BB6] (20.760)
Diferencias de cambio 28 1.2895 881
Resultado instrumentos financieras a valor
Razonable 28 5497 31
Participacion resultado sociedades método
participacion 1 (74) (B20;

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

ACTIV. CONTINUADAS 52.711 43.020
Impuesto sobre las ganancias 29 [9.318) (7.770)

BENEFICIO DEL EJERCICIO 43.395 35.250

Intereses minoritarios 17 (1.180) [112)

BENEFICIO ATRIBUIBLE A 105 ACCIONISTAS

DE LA SOCIEDAD 42.215 35.138

Ganancias por accian atribulble a los accionistas de la

Sociedad durante el ejercicic (expresada en Euros por

accion]

- Basicas 30 0,37 0,31

- Diluidas 30 0,37 0,31

0505

Las

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 92 son parte integrante de estas cuentas

anuales consolidadas.

3.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES D.EPENDIENTES

OH7630506

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBERE DE 2006 Y 2005

{En miles de Euros)

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Reserva Primera

Canversion NIF y Diferencia

Capital Acciones  Primade  gpras rescrvas de acumulada de G Diﬁd?ndn Intereses Total
sacial prupias i revalorizacid conversian ecumuladas Activa minaritarios  potrimania
[Nota 13) (Mota 13) (MNota 13) (Meta 141 [Neta 14) [Nota 14] a cuenta {Mota 17) netn

Salda a 31 de diciembre de 2004 23028 [(274]) 33.752 7.573 (B54] 112.4386 (2.2786] BR6 174.11B6
Coberturas brutas de flujos de
efectiva [Nota 8) - - - (1.175) - - - - (1.175]
Valor de mercado de activos
financieras [Mota 8) - - - 1.775 - - - - 1.775
D¥ferencias conversion monada
pxtranjera - - - - 15.182 - - - 15.182
Ingreso/(g ] brutn ¢ ido
dir &n patri in neto - - - 600 19.192 - - - 15.782
Efecto impositiva (Mota 22] - - - [183) - - - (183)
Ingresn/(gasto] neta reconocida ’
directamente en .
patrimonic neta - - - 417 15.192 - “ - 15.609
Beneficio del ejercicio - - - - 35138 - 112 35.250
Total ingreso reconacido paca
2005 - - - a17 13.1898 35.138 - 112 50.828
Distribueidn del resultado del
o004 ) . . - - (5.418) 2.276 - (3.142)
Otros movimientos - - - - - (B893) - - [(689]
Maovimiento neto de acciones
propias - 331 - - - - - 331
Dwidendo corraspandiente a
2005 - - - - - [4.560) - {4.560)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 23.028 57 33,752 7.9a90 14.333 141.517 (4.560) 798 216.215

Las notas adjuntas incluidas en
anuales consolidadas,

las paginas 7 a 92 son parte integrante de estas cuentas
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CIE AUTOMQTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

OH7630507

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
[En miles de Euros)

Saldo a 31 do diciembra de 2005

Coberturas brutas de flujos de
efectivo [Mota B)

Venta de activas disponibles
para la venta [Nota 8]
Diferencias conversion maneds
extranjera

Ingreso/lgaste] bruto reconocido
i io neto

dir e en patri
Efecto impositiva [Nota 22)

Ingreso/[gasto) neto reconccido
directaments cn
patrimenio neto

Beneficio de! ejercicio

Total ingrega reconccido para
2006

Distribucion del resultado del
2005

Ampliacion de capital (Nota 13)]

Cambinaciones de negocios
(MNate 34}

Otros movimientos

Dividendo carrespondiente a
2006

Saldo a 31 de diciembre de 20086

Atribuible o [as accionistas de la Sociedad

Reserva
Primera
Conversion
NIIF Biferencia .
Capitat Acciones Prima da mse:"::r:: lad G Dividendn Intereses Total
social propias ermision revalorizacion de sion ladas Activo minaritarios Patrimonin
(Mota 13}  (Mota 13]  (Maora 13} (Nota 14) [Nata 14} [Nata 14} A cuents [Mota 17} heto
23.028 57 33.752 7.580 14,3313 141.517 [4.560) 748 216.815
- - 1.027 - - - - 1.027
- - - [2.529] - - - [B.223]
- - - - (5.078]) - - - (5.075)
- - - [1.502) {5.075) . - - [6.577)
. - - [(334) - - - - [334}
- - - [1.B36] [5.075] - - - {6.9117]
- - - - - 42315 - 1.180 43.385
- - - [1.836] [5.075] 42,215 - 1.180 35,484
- - - - {10.235} 4. 560 [E5) [5.740)
5.472 - - - - [5.472] - -
- - - - - [2.4114] - 22.759 20.345
; ; . ; ; 4639 ; ; 469
_ . . - - - [6.840) - [6.840]
£8.500 87 33752 6.154 8.258 166.080 [E.Baa) 24.672 261.633

Las notas adjuntas incluidas en
anuales consolidadas.

las paginas 7 a 92 son parte integrante de estas cuentas
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADC CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
{(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Notas 2006 2005
Flujos de efectiva de actividades de explotacion 32 70,114 106.432
Flujos de efectiva de actividades de inversion
Adquisicion dependiente, neta de efectivo adquirido 34 4,137 [7.201)
Adguisicion de Inmovilizado material - [S2.191) (59.960)
Ingresos por venta de inmovilizado material 32 2,232 14.628
Adquisician,/Retiros de activos intangibles - (7.478) (4.111)
Adquisicién/Retiros de activos financieros disponibles para
la venta - 8.041 {1.848)
Adgquisicién /Retiros de activos financieros a valar razonable
con cambios en resultados - 4.427 -
Adquisicion/Retiros de activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento - [4.674) -
Préstamos [concedidos)/cancelados a partes vinculadas 9 3.604 (3.498]
Subvenciones de capital recibidas 18 89.166 843
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (72.737) (60.945)
Flujos de efectiva de actividades de financiacién
Ingresos por venta de acciones propias 13 - 2.886
Adquisicién de acciones propias 13 - (2.5559)
Ingresos (neto de reernbolsas) por recursas ajenos - 123.580 (29.380)
Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad 14 (12.580) (7.708)
Ffectivo neto utilizada en actividades de financiacidn 111.000 [36.751)
[Pisminucién)/aumenta neto de efectiva ¥ equivalentes
a) efectivo 108.377 8.736
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 12 47.048 38.213
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio 12 155.426 47.049

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 92 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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CLASE 8¢

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

1. Informacion general y Marco Regulatorio
1.1 Grupo CIE Automotive y actividad

Durante el ejercicio 20086, ! Grupo CIE Automotive, que habfa desarrollado hasta el momento sus
actividades en el sector de Automogsién, ha incorporado una linea de negocio de Biocombustibles,
mediante ia adquisicion de! subgrupo INSSEC Bicenergla, 5.L. en julio 2008,

A continuacion se describen las dos lineas de negaocio del Grupo ClE Automotive:

- Automacian

CIE Automotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por varias
sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacion y venta de
componentes y subconjuntos para el mercado global de automocion en  tecnologias
complementarias -aluminia, forja, metales y plastico- con diversos procesos asociados:
mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje. Hasta el 28 de diciembre de 2006 participaba,
ademas, en la fabricacion y comercializacian de aceros especiales a través de la sociedad
dependiente GSB Acero, S.A. gue ha sido vendido en dicha fecha a otro grupo industrial.

Sus principales instalaciones estdn ubicadas en Furopa: Espafia (Alava, Barcelona, Cadiz,
Guiptizeoa, Orense y Vizcays), Portugal, Replblica Checa, Rumania, en Nafta [México), en
América del Sur (Brasil) y en Republica Popular China.

Fn la actualidad CIE Automotive, S.A. [sociedad cotizada en Bolsa] participa directamente o
indirectamente en el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Bérriz, S.L. y CIE
fnversiones e Inmuebles, S.L.U., sociedades de cartera de los que dependen las sociedades
productivas del Grupo.

- Biocombustibles

El Grupe CIE Automotive ha optado en el ejercicio 2006 por diversificar sus actividades y
ampliar su negocio &l sector de los biocombustibles, un negocio con fuertes expectativas de
crecimiento en los praximos afos y gque se encuentra en sus primeras fases de desarrollo y
que ademas tiene sinergias con el negocio de automacién de CIE Automotive en el area
industrial, gestién de proyectos, 14D, compras y finanzas. Por tode ello, en julic de 2008 CIE
Automotive ha formalizado la adquisicion a Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A. - INSSEC del 80,50% del capital social de la sociedad INSSEC Bicenergia, S.L.
Fl Grupo INSSEC Bioenergia estd compuesto por varias plantas dedicadas a la produccion y
distribucién de biocombustibles, plantas que se enumeran y detallan en el cuadro de
participaciones del apartado “Estructura del Grupa” que se presenta a continuacion, Por Gitimo,
la Nota 1.2 de estas cuentas anuales resume fas principsles lingas del marco regulatorio de
este nuevo negocio.

Las principales instalaciones productoras de esta actividad se encuentran ubicadas en Esparia

[Alava) e ltalia (Brescia). {gualmente tiene plantas en proceso de construccion en Espana {Alava
y Huelva} y en Brasil [Estado de San Paulo).

7 .-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE L.OS EJERCICIOS 2006 Y 2005

OH7630510

Con fecha B de febrero de 2007, se ha reunido, en primera convocatoria, la Junta General de
Accionistas de CIE Automotive y ha acordado trasladar el domicilio social de la Sociedad dominante
de “Carretera Azkoitia-Zumarraga s/n, 20720 Azkoitia (Guiplzeoa)” al sito en “Calle lparraguirre 34,
22 derecha, 48011 Bithaa (Vizcaya)".

Estructura del Grupa

La relacién de sociedades dependientes y asociadas al 31 de diciembre de 2006 y la informacion
relativa a las mismas es {a siguiente:

% de participacion

Sociedad Acthvidad Domicilio Directa Indirecta Auditor
GRUPO ALUTDMOCION
GIE Axkoitia, S.L. {*} Sociedad de Cartera Guiplzcoa 100% - Pal
G358 Forja, 5.A. Fabricacion componentes automocion  Buiplzsoa - 100% P
358 Gaffar, S.A. Fabricacion componentes sutomocion  Orense - 92,84% Pras
Belgiurn Forge, N.V. [sin actividad] Febricacitn companentes automocion  Bélgica - 10084 O&T
CIE Udalbide, 5.A., Sociedad Unipersonal Fabricacion componentes BUtomoeion  Vizcaya - 100%: PaC
CiE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal Eabricacion companentes sutamocion  Alava - 100% Pwi
Mecanizaciones del Sur-hMecasur, 5S4, Fabricacisn companentes automocion - Cadiz - 100% P
Gameka Fabricacion de Componentes, S A, Fabricacidn componentes automocion  Alava - 100% Pais
GSETBK Automotive Compenents, S.L. Fabricacion componentes sutamocion  Barcelona - 75% PG
Grupo Carmpanentes Vilanova, S.1. [*] Fabricacion componentes sutomoceion  Barcelana - 100% Pwis
Tarabusi, 5.4, Fatricacion componentes autormocion  Vizoaya - 100% PwC
Telleres Matrimald, S.L. Fabricacidn componentes automocion  Barcelona - 1005 Puwi
Fabricacian de Cormponentes del Motor, 5.0 Fabricacian componentas automocisn - Barcelona - 0% Pl
CIE Bérriz, S.L. {*] Snciedad de Cartera Vizcaya 100% - Pl
Egana 2, 5.L. Fabricacion componentes awtarmocion  Vizcaya - 1006 Pwl
Inyectarmetal, S.A. Fabricacion enmponentes automocion  Vizcaya - 100% PwC
Orbelan Plécticas, 5.4, Fabricacién componentes sutormoeidn  Guiplzooa - 1004 PwiC
Transformaciones Metallrgicas Norma, 5.A. Fabricacion componentes sutomocion  Guipdzcoa - 100 PuC
tatricon, SA. [1] Fabricacion componentes autoraeion - Rumania - 100R4 PuwC
Plasfil Plasticos da Figueira, S.A. Fabricacidn componentas eutornocion  Portugal - 10074 PwiC
CE Metal CZ, s.r.0. Fabricacisn componentas autamocion  Rep, Cheeca - 100% PuaC
CIE Plasty CZ, s.r.o. Fabricacion eomponentes autarrocion  Rep. Checa - 102%% P
CIE Unitoaqls Press €2, a.s. [*]) Fabricacitn companentes auternacion - Rep. Checa - 10C% PwC
CE Kataforesis, s.r.0. [sin actividad) Fabricacion tompenentes avtomacian  Rep. Checa 10004 -
CIE BEEC Autormotive, S.A. de GV [*1{1] Fabricacian componentss autornocion  México - s PwC/DAT
CIE Celaya, S.A. de C.V. Fabricacidn componentas autamocion  México - 8% PwC/DAET
Pintura Estarnpada y Maontaje de C.V. (*] (1] Fabricacién componentss autornocion  México - G006 PwC/DAT
Stamping & Wheels, 8.A. de C.V. Eabricacitn componentes autornacion  México 504
Steel Wheels de México, 5.4. de C.V. {sin Fabricacién componentes automocion  México - S0%
actividad]
CIE Automaotive Parts [Shanghai], Co. Ltd. [1] Fabricacidn componentas autornacion  China - 100% Shanghat
Huiya
Autokamp Ingenieria, 5.A. Semvicios e instalaciones \fizcaya 1008 Ptz
CIE Deutschland, GmbH Servicios e instalaciones Alernania 1000
Servicios e instalaciones U.E.A - 103

CIE Automotive USA, Inc,

8.-



: i
L ORLEESY &;*-ﬁ“;‘-‘j

CLASE 8°

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

OH7630511

% de participacion

Sociedad Actividad Domicilia Directa Indirecta Auditor
Leaz Valorizacion, S.L. (sin actividad)] Gestidn y valorizacion da residuns Vizcays 100%
CIE Inversiones e Inmuebles, S.1. {(*} Socledad de cartera Wizcaya 100% - PG
Sociedad Unipersonal
CIE Autormetal, S.A. {*) Sociedad de cartara Brasil 100% PwC
Autametal, S.A, Fabricacion componentes sutomocion  Brasil 100% PuC
CIE Participagoes, Ltda. (1) Fabricacion cormponentes autornocion  Brasi] 100% Pwil/
imaten
Autoforjas, Ltda. [1) Fabricacion componentes automocion  Brasil - 100% PuC/
fmateo
Durametal, 5.4. (1] Fabricacion cormpanentes autornocion  Brasil - 50% PuiC/
Imaten
Autometal SBC Injecao, Pintura e Gromagan Fabricacion componentes automocion — Brasil - 100% PaC
da Plasticos, [Ltda.
Jardim Sistermas Autornativas & Fabricacion componentes avtomocion - Brasit - 1005 PuG/
Industriais, S.A. Imateo
Autometal Investimentos e lmoveis, Ltde Sociedad de inversian Brasgil - 10074 PwC
Matursil Combustiveis Renovavais, 5.4, [sin Broduccian y comercializacion de Brasi - B0 -
actividad) [1) biscombustibles
GRUPO BIOCOMBUSTIELES
fnsser: Bioenargia, 5L (11"} Sociedad de cartera Vizcaya 80,54 - PwC
Bionar Transformacian, S.A. {1) Prodhuccian y comercializacién de Alava - B1,28% Pw(
bincornbustibles
Biosur Transformacion, S.L.U. (1) Produccion y comercializacian de Barcelona G1,28% Pwis
bincombustibles
Bincambustibles da Zierbana, S.A. Produccion y comerciafizacian de Vizzaya - 12,25% -
[sin actividad) (1} bineombustibles
Via Operador Petrolifero, S.L.U. {1} [*] Praduccidn y comercializacion de Barcelona - 51.28% PwC
bincombustities
Via Credit Car, 5.L.U, [1} Produccion y comercializacion de Barcelorma - B51,28% Pu(
hiocombustibles
\ia Estasiones 5.L.U. [1] Praduccién y comercializacion de Barcelona - 51,28% P
biocombustibles
Glabal Petroleos, 8.A.U. [1) Produecion y comercializacion de Barcelona - B51,28% PwC
biccombustibles :
Corriuba, s.rl. (11(*} Produccion y comercializacién de ltalia - 49,02% PwC
biccombustibles
Ghlyeolea, s.r.. (sin actividad) [1) Produccion y cormercializasidn de lalia - 25% -
glicerinas
Bionor Inversiones & Inmuebles, S.L. Sneiedad de cartera Vizcaya 51,28% P
[sin acthidad) (1]
Muskaria Inversiones SICAV, S.A. Bestion activos financieros Madrid [**1 - Ofiver
50,28% Camps
Matxitxako Diversificatla SICAV, 5.A. Bestion activas financieros tiadrid [***] - O&T
99, 88%
(&l MNuevas sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion en 2006.
(*1 Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen a continuacitin suya en el cuadre.

[**) 99,5% en 2005.
(***) 97.84% en 2005.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Con excepcion de las socledades mencionadas a continuacion, todas las sociedades dependientas se
han incorporado a |a consolidacion por el método de integracion global.

| as sociedades consalidadas aplicanda & método de participacion son [as siguientes:

Valor participacian

% participacian 2008 2005

Belgium Forge, N.V. (1) 100% - -
CIE DESC Automotive, S.A. de C.V. (2) 50% - 326
CIE Automative Parts (Shanghai), Co., Ltd. [3) 100% - 870
Biocombustibles de Zierbana, S.A. 12.25% 760 -
Glycoleo, s.r.l. (4] 25% 50 ;
Naturcil Combustiveis Benavaveis, S.A. [4) BO% 160 -
Leaz Valorizacion, S.L. (4] 100% 3 -

8975 896

(1) En fase de liquidacién, sin actividad

(2] Negocio conjunto integrado en 2008 por el métoda de participacién proporcional

(3] Consolidada por integracion global en 2006 el incrementar su actividad en el ejercicio.
(4] Operaciones no significativas, sin contingencias ni compromisos.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

£l 2 de febrero de 2008, el Grupo CIE Automotive sentd las bases para el crecimiento de sus
actividades en los mercados NAFTA y Centroamérica, ejecutando los acuerdos alcanzados durante
los afos 2004 y 2005 para la creacién al 50% con su socio mexicano DESC Automotriz, S.A.
(sociedad controlada por DESC, S.A.} de una "Joint Venture” para la fabricacidn y comercializacion
multitecnologia de componantes y/o grupos de componentes automotrices (Nota 38).

Adicionalmente en el ejercicio 2008, la suciedad dependiente CIE Automotive Parts (Shanghai) Co.,
ttd. se ha conselidado integramente incorporando unes activos de 1.500 miles de euros y una cifra
de ventas para el ejercicio 2006 que asciende a 1.176 miles de euros.

En la Nota 34 se desglosan las nuevas combinaciones de negocios realizadas en el ejercicic 2006
gue se han incorparado al perimetro de consalidacion.

Por otra parte, el 28 de diciembre de 2008, tras recibir la aprobacion de las autoridades
reguladoras de la competencia, el Grupo ha vendido su sociedad dependiente, GSB Acero, S.A., por
un importe de 107.113 miles de euros (Nota 12).

10.-
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

La operacién ha supuesta un beneficio de 14.330 miles de eurcs, que se desglosa a continuacian:

Miles de
euros
Activas y pasivaos vendidos:
Tesoreria 10.881
Activas corrientes 895.848
Inmovilizado material 85.022
Activos intangibles 1.876
Otros activos no corrientes 241
Pasivos corrientes (87.872)
Pasivos no corrientes . [13.213)
Activo neto vendida 82.783
Precio de venta (tesoreria) 107.113
Beneficio de la operacion [Nota 26) 14.330

Accionistas de la Sociedad dominante del Grupo

El 6 de junio de 2005, “Instituto Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas, S.A." solicito
autorizacion a la Comisian Nacional del Mercado de Valores [CNMV) para la formulacion de una
Dferta Publica de Adgquisicion de Acciones por el 100% del capital social de CIE Automotive, S.A. La
contraprestacion ofrecida por el citado oferente fue de Trece Euros con Cincuenta Céntimos de Euro
(13,50 euros) por accién y se encontraba condicionada a la obtencion de un minima del 5% del
capital sacial de CIE Automotive, S.A. (incluyendo el 36,50% del que ya era titular dicho accionista).

La CNMV autorizd l[a OPA el 6 de julio de 2005 y el 19 de septiembre de 2005 comunico que la
referida OPA habia sido aceptada por un nmero de 5.288.446 acciones, o que representa un
70.30% de las acciones a ias gue se dirigi la oferta y el 23,19% del capital social de la sociedad
afectada.

En consecuencia, la oferta plblica tuvo resultado positive, al haber sido el nimero de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptacion superior al limite minima fijado por el oferente y
desde entonces el accionista “Instituto Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, 5.A." alcanzé
gl 72,739% del capital social, incluyendo la participacién indirecta del 12,985% correspondiente a
las acciones de “Saltec, 5.L." (Sociedad adquirida por “Institutc Sectorial de Pramocion y Gestion de
Empresas, S.A." en la fecha de liquidacion de la OPA conforme se informaba en el Falleto informativo
correspondiente).

Al 31 de diciembre de 2006 el porcentaje directo e indirecto del accionista mayoritario ascendia a
67.739%. A la fecha de formulacidn de cuentas es el 67,436%.

11.-



OR7630514

CLASE 8°
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Formulacion de cuentas

Estas cuentas anuales han sido formutadas por el Consejo de Administracion el 27 de febrero de
2007.

1.2 Marco Regulatario

La nueva linea de negocio, biocombustibles, en la que el grupo ha invertido en el gjercicio 2008 es
un sectar con marco regulatorio especifico.

El sector de hidrocarburos en Espafia esta principalmente regulado por la Ley 34/1988, de 7 de
octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Reales Decretos| eyes 6,/1889 y 6/2000,
de 16 de abril de 1999 y 23 de junic de 2000, respectivamente, gue han intensificado la
competencia y liberalizacion del Sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreto 1716/2004, por el que se desarrolla la
Ley de Hidrocarburos en relacién con la cbligacion de mantenimiento de existencias minimas de
sequridad en los sectores del petrdleo y de gas natural y con la obligacion de diversificacidn de
suministro de gas natural. Se definen los sujetos sobre los que recaen estas obligaciones, el
contenido de las mismas, la cantidad, forma y localizacion de estas existencias, las obligaciones de
informacion y las competencias administrativas relativas a la inspeccion control de estas

obligaciones.

El Real Decreto 1716/2004 requla también el funcionamiento de la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos [CORES) y les situaciones de escasez de suministrc de
hidrocarburos.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1892 de Impuestos especiales, se establece
una exencian para cinco afos prorrogables para los proyectas de produccion de biocarburantes.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales poiiticas contables adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas. Estas paliticas se han aplicado consistentemente para todos los afos

presentados.
2.1 Bases de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2006 se han preparado de
acuerda con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas para su
utilizacidn en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea y que estan
vigentes al 31 de diciembre de 2006.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histarico, aunqgue
modificado por la revalorizacién de los actives financieros disponibles para la venta y los activos y
pasivos financieros (incluidos los derivados) a valor razonable con cambios en resultados.

12.-
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La preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tamhbién exige a ia direccion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Sociedad. En fa Nota 4 se revelan las &reas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde fas hipétesis y estimaciones son significativas
para las cuentas anuales consolidadas,

a) Madificaciones a las normas con fecha de entrada en vigor en 2006

NIC 19 [Modificacian), “Retribuciones a los Empleados”, es de aplicacion obligatoria para los
egjercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2006. Esta modificacion introduce la opcidn de un
enfoque de reconccimiento alternativo para las pérdidas y ganancias actuariales. Puede imponer
requerimientos de reconocimiento adicionales para planes multi-empresariales donde la informacién
disponible sea insuficiente para aplicar la contabilidad de prestaciones definidas. También anade
nuevos requisitos de revelacion de informacion. El Grupo no tiene intencion de cambiar la politica
contable adoptada para el reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales y no participa en
ningdn plan multi-empresarial.

b] Normas adoptadas con anticipagcian

En 2008, el Grupo adoptd con anticipacion la NIIF 7, “Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar”, y modificacion complementaria a la NIC 1, “Presentacidn de Estades Financieros -
Informacidn a revelar sohre el capital”. La NIIF 7 introduce nuevos desgloses para mejorar la
informacién sobre instrumentos financieros. Esta norma no tiene ningln impacto sobre la
clasificacion y valoracion de los instrumentos financiercs del grupo.

c) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2006 pero
cuya aplicacién no tiene efecto en las cuentas del Grupo

Las normas, modificaciones e interpretaciones siguientes son obligatorias para los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2008, si bien no tienen efecto scbre las operaciones del

Grupo:

« NIC 21 Modificacion diciembre 200%), “Inversidn neta en un negocio en el extranjerc”;

« NIC 39 [Maodificacion abril 2005), “Contabilidad de Cobertura de Flujos de Efectiva de
Transacciones [ntragrupo Previstas”;

s NIC 39 (Modificacién junic 2005), “Opcién Valor Razonable”;

« NIC 39 y NilF 4 [Modificacion agoste 2005}, “Contratos de Garantia Financiera”;

» NIF 1 (Modificacion], “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internaciones de Informaciaon
Financiera”, y NIFE {Modificacidn), “Exploracidn y Evaluacién de Recursos Minerales”;
NIIF 6, “Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales®;
CINIF 4, “Determinacidn de si un Acuerda Contiene un Arrendamienta”;

« CINIF 5, "Derechos por la Participacian en Fondos para el Desmantelamiento, |z Restauracian y
la Rehabilitacion Medioambiental”; y

« CINIF B, "Obligaciones Surgidas de la Participacién en Mercados Especificos - Residuos de
Aparatos Eléctricos y Electronicos”.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

d) Normas y modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
todavia en vigor y que el Grupo no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de emision de estas cuentas, se habian publicado las interpretaciones que se detallan a
continuacion. Estas interpretaciones san de obligado cumplimiento para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de mayo de 2006, ejercicios posteriores; el Grupo no las ha aplicado con
anticipacion.

» CINIF 8, "Alcance de la NIIF 2" {obligatoria para los ejercicios comenzadas a partir det 1 de mayo
de 2006). La CINIF 8 exige la consideracién de las transacciones que implican una emision de
instrumentos de patrimonio neto - en aguelios casos en que la contraprestacion identificable sea
inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio neto emitidos — a efectos de
determinar si dichas transacciones entran o no en el alcance de [a NIIF 2. El Grupo comenzara a
aplicar la CINIIF 8 a partir del 1 de enero de 2007, si bien se espera que su aplicacion no tenga
ningtn efecto sobre las cuentas del Grupo.

o CINIF 10, “Informacion financiera intermedia y pérdidas por deterioro” {obligatoria para los
ejercicios comenzadas a partir del 1 de noviembre de 2006). La CINIIF 10 prohibe que las
pérdidas por deterioro que se hayan reconocido en un periado intermedio sobre el fondo de
comercio, inversiones en instrumentos de patrimonio neto e inversiones en activos financieros
reconocidos por su coste, se reviertan en una fecha de balance postericr. Ef Grupo comenzara a
aplicar la CINIIF 10 desde el 1 de enero de 2007, si bien no se espera que esta aplicacion tenga
ning(in impactc sobre las cuentas del Grupo.

e)] Normas y medificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
todavia en vigor y gue no son relevantes para las operaciones del Grupo

A la fecha de emision de estas cuentas, se habfan publicado las interpretaciones que se detallan a
continuacion. Estas interpretaciones son de obligado cumplimiento para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de mayo de 2006, ejercicios posteriores, si bien no tlenen relevancia
para las operaciones del Grupo.

« CINIF 7, “Aplicacion del procedimiento de la reexpresion segin la NIC 29 - Infermacion financiera
en economias hiperinflacionarias™ (obligatoria a partic del 1 de mayo de 2008). La CINIF 7
proporciona las pautas sobre como aplicar los requisitos de la NIC 29 en un periodo contable en
el gue la entidad identifica la existencia de hiperinflacion en la economia de su rmoneda funcional,
sin que dicha economia hubjera sido hiperinflacionaria en el periodo anterior. Dado que ninguna
de las entidades del Grupo opera en una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia
hiperinflacionaria, la CINIIF 7 no es relevante para las operaciones del Grupo;
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

» CINIIF 8, "Reevaluacion de derivados implicitos”, [obligatoria para los ejercicios comenzados a
partir del 1 de junia de 2008). La CINIIF 9 obliga a las entidades a evaluar si un derivado implicito
debe separarse del contrato principal y reconocerse coma derivado cuando la entidad entra a
formar parte del contrato. La reevaluacidn posterior estd prohibida a menos que se hubieran
producido modificaciones en las condiciones del contrato que impliguen una madificacian
significativa de los flujos de efectivo que hubieran surgido del contrato en otro caso, en cuyo casi
si se debe realizar una reevaluacion. Dado gue ninguna de las entidades pertenecientes al Grupo
ha cambiado las condiciones de sus contratos, la CIN!IIF 9 no es relevante para las operaciones

de! Grupo.

2.2 Principios de consolidacion
a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion que generalmente viene acompafiado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el Grupo controla aotra entidad se considera la
existencia y el efecta de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utlliza el método de adquisicion. H
coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en |la fecha de intercambio, mas los
costes directamente atribuibles a la adquisicién. Los actives identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable en la fecha de adquisicion, con independencia de! alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del coste de adquisicion saobre el valor razonable de la participacion del Grupo
en os activos netos identificables adguiridos se reconcce como fondo de comercio. Si el coste de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adguirida, la
diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

Se eliminan las transacciones intercomparifas, los saldos y las geanancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Guando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adeptadas por el Grupo, se modifican las
politicas contables de las dependientes.

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacién de las sociedades dependientes,

Las cuentas anuales/estados financieros utilizadas en el procesc de consolidacion sen, en todos los
casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada efercicio.
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b) Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con
terceros externos al Grupo. La enajenacidon de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o
pérdidas para el Grupo que se reconocen en la cuenta de resultados. La adquisicion de intereses
minoritarios tiene como resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcién del impaorte en fibros de los activos netos de la dependiente.

c] Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consalidacion proporcional.
El Grupo combina linea por linea su participacion en los activos, pasivos, ingrescs y gastos v flujos de
efectiva de !a entidad controlada conjuntamente con aguellas partidas de sus cuentas que son
similares. El Grupo reconcce en sus cuentas anuales consolidadas la participacion en los beneficios o
las pérdidas procedentes de ventas de activos del Grupo a las entidades controladas conjuntamente
por la parte que corresponde a otros participes. El Grupo no reconoce su participacion en {os
beneficios o las pérdidas de la entidad controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por
parta del Grupa de activos de la entidad controlada conjuntamente hasta que dichos activos no se
venden a un tercero independiente. Se recancce una pérdida en la transaccion de forma inmediata si
la misma pane en evidencia una reduccion del valor neto realizable de los activos corrientes, o una
pérdida por deterioro de valor,

2.3 Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grupa de activas y operaciones encargados de suministrar productos
0 servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos dei negocio. Un
segmento geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno
econémico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan
en otros entornos econdmicos.

El Grupe segmenta la informacién financiera de forma primaria por negocio [Nota 1) y de forma
secundaria por geografia (Nota 5).

2.4 Transacciones en moneda extranjera

a}] Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera («moneda funcionaly].

tas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, gque es [a moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2005

h) Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de fa conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconccen en la
cuenta de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas.

Los cambios en el valor razonsble de titulos monestarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del
titulo. Las diferencias de conversidn se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el
importe en libros se reconocen en el patrimonio neto.

{as diferencias de conversion sabre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales
como instrumentos de patrimonic clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion.

¢] Entidades del Grupo

Los resultados v la situacion financiera de todas las entidades del Grupa (ninguna de |as cuales tiene
la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balancs;

(it) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
medios (a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo
de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos
se convierten en |a fecha de las transacciones); vy

(i) Todas las diferencias de cambio restltantes se reconocen como un componente separado
del patrimonio neto.

En consolidacion, las diferencias de cambio que surgen de la conversion de una inversion neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en moneda extranjera designados comoa
coberturas de esas inversiones, se llevan al patrimenio neto de los accionistas, Cuando se vende,
esas diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados come parte de la pérdida o
ganancia en la venta.

Los ajustes al fondo de comercia y al valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasives de la entidad extranjera y se convierten al tipo de cambio
de cierre.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

2.5 Inmovilizado material

os elementas de inmovilizada material se reconocen por su coste menos la amortizacion y pérdidas
por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los terrencs, que se presentan
netos de las pérdidas par deterioro.

Fl coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen camo un activo
separado, sdlo cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados con los
elementos vayan a fiuir al Grupa y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto
de reparaciones y mantenimiento se cargan en la cuenta de resultados durante el gjercicio en gue se
incurre en ellos.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion en otros activos se calcula usando el método lineal
para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles estimadas:

Afios de vida atil

estimada
Caonstrucciones 20-50
Maguinaria 3-230
Vehiculos 3-15
Maobiliario, accesorios y equipo 3-15

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su imparte recuperable [Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados.

2.6 Activos intangibles

a) Fondo de comercio

Ef fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable de Ia
participacian det Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adguirida en la fecha de
adquisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en
activos intangibles. E! fondo de comercio se prueba anualmente para pérdidas por deterioro de su
valor y se Hleva a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas. Las pérdidas y ganancias por (a
venta de una entidad incluyen el importe en libros del fando de comercio relacionado con la entidad
vendida.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El fondo de comercic se asigna a las unidedes generadoras de efectivo (UGE] con el propésito de
probar las pérdidas por deterioro. Esta asignacion puede agrupar a varias entidades legales si las
misimas se benefician de sinergias del negocio adquirido (Nota 2.7),

b) Perechos de emision

los derechos de emision adjudicados a la Sociedad dominante o a las sociedades dependientes de
acuerdo al Plan Nacional de asignacion (Ley 1,/2005 de 9 de marzo) se registran como un activo
intangible, valorados a su valor venal {valor de mercado en el momento de su asignacion) con abong
a Ingresos diferidos.

Los derechos de emision adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura
de los niveles de emision de gases producidos por las sociedades consolidadas, se valoran a su
coste de adquisicién.

Los ingresos diferidos se abonan a resultados en funcion de la imputacion a gastos por las emisiones
asociadas a los derechos recibides gratuitamente [Nota 26).

Los gastos generados por la emisidn de gases de efecto invernadera se registran, de acuerdo con el
uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida gue se emiten dichos gases en el
proceso productivo, con abono a fa correspondiente cuenta de provision (Nota 21).

Los derechos de emisian registrados como activas intangibles se cancelaran, como contrapartida de
la provisién por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a la
Administracion para cancelar las obligaciones contraidas.

¢] Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo {relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando es probable que el proyecto vaya a ser un
éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, la direccién tiene intencidn de completar el
proyecto y dispone los recursos para hacerlo, y sus costes pueden estimarse de forma fiable. Otros
gastos de desarrollo se reconocen coma gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo
previamente reconocidos como un gasto no se reconocen comao un activa en un ejercicio postarior.
Los costes de desarrollo can una vida Gtil finita que se capitalizan se amortizan desde el inicio de la
produccion comercial del producte de manera lineal durante el periodo en que se espera gue
generen beneficios, sin superar los cinco anos.

Los activos de desarrollo se someten a pruebas de deterioro de acuerdo con la NIC 3B.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

d} Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y [as licencias se presentan a coste historico. Tienen una vida atil definida y
se llavan a coste menos amortizacion acumulada. La amortizacién se calcula por el métado lineal
para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida 0til estimada en no més de 5 afios.

e} Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararias para usar el programa especifico.

L os gastos relacionados can el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente refacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupa, y que sea probable gque
vayan a generar beneficios econdmicas superiores a los costes durante mas de un afo, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los programas informéticos, adquiridos a terceros o de desarrollo propio, reconocidos como activos
se amortizan durante sus vidas (itiles estimadas que no superan los 5 afios.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos que tlenen una vida (til indefinida no estén sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a prusbas de pérdidas por deterioro de! valor. Los activos sujetos a amartizacion se
revisan para pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por &l importe por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de!l valor, los activos se agrupan &l
nivel mas bajo para el gue hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectiva). :

Los activos no financieros, distintos det fonda de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera producido reversiones

de la pérdida.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 20068 Y 2005

2.8 Activos financieros

E} Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentss a cobrar, mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésita con el gue se adquirieron los activos
financieros. La direccién determina la clasificacion de sus inversiones en el momento de

reconocimiento inicial.
a) Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propasito de venderse en el corto plazo, Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacidn a menos que sean designados camo coberturas. Los activos
de esta categoria se clasifican como activos corrientas,

h) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas & cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activa. Surgen cuando el Grupo suministra dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar. Se
incluyen en actives corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de [a fecha
del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se
incluyen en clientes y otras cuentas a cobrar en el balance (Nota 40].

c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

{ os activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que fa direccion del Grupo tiene la intencion positiva y
la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos de vencimiento inferior a 12 meses.

d) Activos financieros disponibles para la venta
Los activas financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria

o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos
que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

| as adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en ia fecha de negociacian, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquiric o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieras a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costes
de la transaccion se lievan a resultados. Las inversiones se dan de bajs contable cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo ha
traspasada sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos
financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar
y los activos mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan por su coste amortizado de acuerdo
con el métado del tipo de interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de
la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en la
cuenta de resultados en el ejercicio en que surgen.

Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de titulos no
monetarios clasificados coma disponibles para la venta se reconocen en el patrimenio neto.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas par
deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se incluyen en la cuenta de
resultados como pérdidas y ganancias de los titulos.

Los valores razanables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo [y para los titulos que no cotizan), el Grupo
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de transacciones
libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el andlisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de
precios de opciones haciendo un use méxime de los inputs del mercada y confiando lo menos posible
en los inputs especificos de la entidad.

Ef Grupo evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupe de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el caso de titulos de
capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufride pérdidas
por deterioro se cansiderara si ha tenido lugar un descenso significativa o prolongado en el valor
razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los
activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia
entre el coste de adquisicidn y el valor razonable carriente, menos cualquier pérdida por deterioro
del valor en ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias se elimina del
patrimonio neto y se reconcce en la cuenta de resultados. Las pérdidas par deterioro del valor
reconocidas en la cuenta de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de resultados.

Las pruebas de pérdidas por deterioro del valor de las cuentas a cobrar se describen en la Nota
2.11.
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2.9 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar & su valor razonable, El método para
reconocer fa pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado como un
instrumento de cobertura y, si es asl, de la naturaleza de la partida que estd cubriendo. B Grupo
designa determinados derivados como:

a) coberturas del valor razonable de pasivos reconccidos (cobertura def valor razonable];

b] coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasiva reconocido 0o &8 una transaccion
prevista altamante probable (cobertura de fiujos de efectivo); o

c) coberturas de una inversion neta en una operacion en el extranjero (cobertura de inversian
reta).

Fi Grupo documenta al inicio de la transaccién la relacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura. El Grupo también documenta su evaluacion, tanto
al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o &n los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable de varios instrumentos derivados utilizados & efectos de cobertura se muestra en
la Nota 8. Los movimientos en la reserva de cobertura dentro de los fondos propios se muestran en
ja Nota 14. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo
no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los
derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.

a) Cohertura del valor razonable

Las cambios en g} valor rezanable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor
razonable se registran en la cuenta de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable
del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto. El Grupo aplica dnicamente la
contabilidad de cobertura de valor razonable para la cobertura del riesgo de interés fijo de los
recursos ajenos. La ganancia o pérdida relativa a la parte efectiva de las permutas de tipo de interés
que cubre recursos ajencs a tipo fijo se reconcce en la cuenta de resultados dentroc de "costes
financieros”. La pérdida o ganancia correspondiente a la parte no efectiva se reconoce en fa cuenta
de resultados dentro de "otras ganancias / [pérdidas) - netas”. L.os cambios en el valor razonable de
los recursos ajenos de tipo fijp cubiertos atribuibles al riesgo en el tipo de interés se reconocen en [a
cuenta de resultados dentro de "costes financieros”.

Si la cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en

libros de una partida cubierta para la que se ha utilizado el método del tipe de interés efectivo se
amortize a pérdida o ganancia durante ese periodo hasta su vencimiento,
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h) Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los darivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconacen en el patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a
la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados dentro de “otras
ganancias / (pérdidas) netas”.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se llevan a la cuenta de resultados en los periodos
en que la partida cubierta afecta &l resultado (por ejemplo, cuando la venta prevista que se esta
cubriendo tiene lugar). La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de permutas de tipo de
interés que cubren recursos ajenos a tipo variable se reconoce en la cuenta de resultados dentro de
“costes financieros”, La pérdida o ganancia relativa a la parte efectiva de contratos a plaza en
moneda extranjera que cubren ventas de exportacion se reconocen en la cuenta de resultados
dentro de ‘“ventas”. Sin embargo, cuando fa transaccién prevista gue se cubre resulta en el
reconocimiento de un active no financiero (por ejemplo, existencias o un active material], las
ganancias o pérdidas anteriormente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde patrimonio y
se incluyen en la valoracién inicial del coste del activo o pasive. Los importes diferidos se reconocen
en Gltima instancia dentro del coste de ventas en el caso de las existencias, o en el gasto de
amortizacion, en el caso de los activos materiales.,

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos
para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio neto hasta
ese momento permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccidn prevista es
reconocida finalmente en la cuenta de resuftados. Cuandc se espera gue la transaccion prevista no
se vaya a producir, la ganancia ¢ perdida acumulada en el patrimonio neto se Heva iInmediatamente a
la cuenta de resultados dentra de “ctras ganancias / (pérdidas) netas”.

cl Cobertura de [a inversion neta

Las coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjera se contabilizan de forma similar
a las coberturas de flujos de efective. Cualquier ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura
relacionado con la parte efectiva de la cobertura se reconoce en el patrimonio neto. La pérdida o
ganancia relativa a la parte no efectiva se reccnoce inmediatamente en la cuenta de resultados
dentro de “otras ganancias / (pérdidas] netas”.

Las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de resultados
cuando se enajena la operacion en el extranjero.

d) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura
DCeterminados derivados no califican para contabilidad de cobertura y se reconocen comao a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambios en el valor razenable de cualguier instrumento

derivado que no califica para contabilidad de cobertura se reccnocen inmediatamente en la cuenta
de resultados, dentro de "otras ganancias / {pérdidas] - netas”.
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2.10 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se
determina, basicamente, de la siguiente forma;

- Comerciales: al precio de adquisicion, incorporanda determinados gastos directos incurridos
en la compra.

- Materias primas y otros aprovisionamientas: al precio medio ponderado de adquisicion.

- Productos terminados y en curso de fabricacidn: a costes preestablecidos, que no presentan
desviaciones significativas con respecto a los costes reales incurridos. Estos costes incluyen
las materias primas, coste de mano de obra directa y gastos directos e indirectos de
fabricacion {basado en una capacidad operativa narmal), pero na incluye costes por intereses.

Los articulos obsoletos o de lentc movimiente son reducidos a su valor de realizacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes variables de venta aplicables.

La sociedad del Grupo, Via Operador Petrolifero, S.L.U. [Nota 1) se halla inscrita en el registro de
operaderes para desarroliar la actividad de distribuidor al por mayor de productos petroliferos y
como operador de productos petroliferos, y conforme al Real Decreto 1716/2004, de 23 de julio,
la Sociedad debe mantener en todo momento unas existencias minimas de seguridad equivalentes @
B1 dias en gastleos de sus ventas anuales. Para mantener estas existencias de seguridad, la
Sociedad realiza, cuando es preciso operaciones de intercambio de producto {compras con pacto de
recompra) con otros operadores o con la matriz, Bionor Transformacién, S.A. a un precio pactado
en contrato. Estas operaciones son contabilizadas por el importe resultante de la liquidacién, de la
operacidn como otros gastos e ingresos de explotacion, periodificandase al cierre del ejercicio, en su
caso en funcion del periodo del contrato.

2.11 Cuentas comerciales a cobrar

| as cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el métado del tipo de intergs efectivo, menos la provisian
por pérdidas por deteriora del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que el Grupo no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en. los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deteriorade. El importe de la provision es la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo, El importe en libros del activo se reduce a medida
que se utiliza la pravisian y la provision se reconoce en la cuenta de resultados. Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se regufariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar. La
recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce en la cuenta de
resuftados.
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2.12 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito, otras inversiones a corta plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses
o menos Yy los descubiertos bancarios. En el balance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

2.13 Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonia nete.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto comge una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones, o
para la adguisicion de un negocio, se incluyen en el coste de adguisicion como parte de fa

contraprestacion de la adquisicion.

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias], la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad
hasta su cancelacion, emision de nuevo o enajenacidn. Cuando estas acciones seg venden o se
vuelven a emitir posteriormente, cualguier importe recibido, neto de cualguier coste incremental de
la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluye en el patrimanio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.14 Subvenciones oficiales

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencién se cobrard y el Grupo cumplird con todas las condiciones

establecidas.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconocen en la cuenta de
resultados durante el periodo necesaric para correlacionarlas con los costes que pretenden
compensar.

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicion de inmovilizado material se incluyen en
ingresos a distribuir en varios sjercicios como subvenciones oficiales diferidas y se abonan en la
cuenta de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes
activos.

26.-



e
LWL o

4

A M BT :ﬁ'ﬁ
HELSESTADO,
LN in ]

. W

DH76305283

GLASE 87
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

2.15 Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran per su
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2.18 Recursos ajehos

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en gue
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste
amortizado; cualguier diferencia entre los fondos obtenidos [netos de log costes necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la
deuds de acuerde con el métode del tipo de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo tenga un derecha
incondicional & diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.17 Impuestos
a} Impuesto sohre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segdn corresponda, por las diferencias permanentes y/o
temporales contempladas en la legislacion fiscal relativa a la determinacién de la base imponible del
citado impuesto. '

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de la
aplicacion de pérdidas compensables, no activados, se cansideran como minoracion del gasto por
impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

la Scciedad dominante tributa en régimen de declaracion consolidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkeitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersona
- Autokomp Ingenieria, S.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egana 2, S5.L.

- Gameka Fabricacion de Componentes, S.A.

- GSB Acero, S.A. (baja en el perimetro de consclidacion en 2008)
- GSB Forja, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Orbelan Plasticos, S5.A.

- Transformaciones Metalirgicas Norma, S.A.

- Leaz Valorizacion, S.L.
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b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embarge, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
mamento de [a transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza, Bl impuesto diferido se determina usando tipos impositivos [y leyes) aprobadaos o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos derivados de créditos fiscales por pérdidas compensables, de las
bonificaciones y deducciones de la cucta del Impuestc sobre Sociedades a que tiene derecho se
reconocen en la medida en que es probable que vaya a dispanerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deduccicnes por inversiones,
la imputacion contable, comp menocs gasto, se periodifica en funcién del plazo en que se amortizan
los bienes del Inmovilizado Material que han generado los créditos fiscales (Nota 2.5), reconociendo
el derecho con abono a ingresos diferidos [Nata 18).

Se reconocen impuestos diferidos scbre las diferencias temporarias que surgen en inversiongs en
dependientes y asociadas, excepto en aguelios casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en
que revertirén las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

2.18 Prestaciones a los empleados
a} Obligaciones por pensiones

lLos planes se financian mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados
externamente, determinados mediante calculos actuariales periddicos. Ei Grupo tiene planes de
prestaciones definidas, Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que define el
importe de la prestacion gue recibird un empleada en el momento de su jubilacién, normalmente en
funcién de uno o més factores comao la edad, afios de servicio o remunaracion.

E! pasivo reconocido en el balance respecto de ios planes de pensiones de prestaciones definidas es
gl valor actual de fa obligacién por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor
razonable de los activos afectos al plan, junto con ajustes para pérdidas y ganancias actuariales no
reconocidas y costes por servicios pasados. La obligacidn por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarics independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. Ei valor actual de !a obligacion se determina descontando los flujos de salida de efectivo
futuros estimados a tipos de interés de bonos del Estada de nominados en la moneda en gue se
pagaran las prestaciones y con plazas de vencimiento similares a los de las correspondientes
obligaciones,
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Las pérdidas y beneficios actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipétesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados durante la vida laboral media

restante esperada de los empleados.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediataments en la cuenta de resultados, a no ser
que los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los empleados en
servicio para un periodo de tiempo especifico [periodo de consolidacion). En este caso, los costes par
servicios pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consalidacion.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de ia
Saciedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconace estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demastrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal deteflado sin posibilidad de retirada o &
proporcionar indemnizaciones par cese, como consecuencia de una oferta realizada para animar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes & la
fecha del balance se descuentan a su valor actual.

¢] Planes de participacidn en heneficios y bonus

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonug en base a una formuia que tiene en cuenta el
beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad después de ciertos ajustes. £l Grupo reconoce
una provision cuando estéd contractualmente obligada o cuando la practica en gt pasado ha creado
una abligacion implicita.

2.19 Provisiones

Las provisiones por riesgos y gastos especificos se reconocen cuando:

(i} E! Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(i) Es probable que vaya a ser necesaria una salida da recursos para liquidar la obligacion: y

fii) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones por reestructuracion incluyen pages por despido a los empleados. No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para la liguidacion se determina considerando el tipo de obligaciones coma un todo. Se
reconoce una provisidn incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier
partida incluida en la misma clase de obligacicnes puede ser pequefia.

29.-



C_D
~
£n
{22
]
|
£
o

CLASE 37

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANDALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarias
para liquidar la obligacion usanda un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacian. El incremento
en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce Gomo gasto por intereses.

2.20 Reconocimiento de ingresas

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de contraprestaciones recibidas o a recibir para la
venta de bienes y servicios en el curso ordinaric de las actividades del grupe, neto del impuesto
sobre el valor afadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo. El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen
las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo. Los ingresos ordinarios se
reconocen comao sigue:

a} Ventas de bienes al por mayar

{ as ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha entregado los productos al
cliente, el cliente ha aceptada los productos y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a
cobrar esta razonahlemente asegurada. A menudo se venden productos con derecho de devolucion.
La experiencia acumulada se utiliza para estimar y provisionar esas devoluciones en el momento de

la venta.
b) Ventas de servicias

Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios, por
referencia a la finalizacion de Ia transaccién concreta evaluada en base al servicio real proparcionado
como un porcentaje del servicio total & proporcionar,

c¢] Ingresaos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interes gfectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el importe en libros a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
origina! del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los
ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido perdidas por deterioro del valor se
reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste cuando las
condiciones estén garantizadas.

d) Ingresos por royalties

Los ingresos por royalties se reconocen sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de
los correspondientes acuerdos.
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e) Ingresos por dividendos

Los ingresas por dividendos se reconacen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

2.21 Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccién de la deuda y la carga financiera, de forma
gue se obtenga un tipo de interés constante scbre el saldo de la deuda pendiente de amortizar, La
obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de
las deudas a pagar a large plazo. La parte de interés de |a carga financiera se carga a ia cuenta de
resultados durante el pericdo de vigencia del arrendamienta al objeto de obtener un tipo de interes
periodico canstante sohbre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada pericdo. El
inmaovilizado material adquiride bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza en la vida (il
de! activo adquirido de acuerdo a los criterios del inmovilizado material.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de |a titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operative {netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el perfodo de arrendamiento.

2.22 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican coma activos mantenidos para la venta y se reconocen al
menor del importe en libros v el valor razonable menos los costes para la venta si su importe en
libros se recupera principalmente a través de una transaccion de venta en vez de a través del uso
continuada, A 31 de diciembre de 2005 y 2006 no existen en el Grupo activos mantenidos para la
venta.

2.23 Distribucian de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las

cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicic en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad.
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2.24 Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan coma gasto del ejercicio en gue se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea Ia minimizacion del impacto medio
ambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado.

Los gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1/2005 de 9 de marza)
se registran, valorados al valor venal o de coste de [os derechos adjudicados o adquiridos, a medida
que se emiten dichos gases en el proceso productiva con abono a la correspondiente cuenta de

provision.
2.25 Saldos a corto y largo plazo

Se consideran como saldos a largo plazo, tanto activos como pasivos, aquellos importes con
vencimiento superior @ 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio contable.

3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

En sentido amplio, la gestion de riesgos financieros tiens por abjeto el control de las incidencias
generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés. La gestion se concreta en la
contratacién de instrumentos financieros gue permitan en la medida de lo posible que la
participacién en entornos favorables de movimienta de tipos de cambio e interés sea compatible con
la limitacién en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos a un entorno desfavorable.

a) Tipo de cambio

La presencia de Grupo CIE Automotive en el mercado internacional, impone al Grupo la necesidad de
articular una politica de gestién del riesgo de tipo de cambic. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negativo que sobre su actividad en general y sobre su cuenta de resultados en particular
tiene la variabilidad de los tipos de cambio, de modo que sea pasible protegerse de movimientos
adversos y en su caso aprovechar una evolucion favorable.

Para articular tal politica, el Grupo CIE Automotive, utiliza el concepto de Ambito de Gestién. Bajo
este concepto se engloban todos aguellos flujus a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, gue se
materializaran a lo largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de Gestién, incorpora los
activos y pasivos en moneda extranjera, asf como los compromisos en firme o altamente probables
por compras a ventas en monedas distintas de euro. Los activos pasivos en moneda extranjera son
objeto de gestion sea cual sea su alcance temporal, mientras que los compromisos en firme por
compras o ventas que forman parte del ambito de gestion seran objeto de la misma si su prevista
incorporacion al balance tiene lugar en un perioda no superior a 18 meses,
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A este respecto, se elabora un documento interna de revision periddica minima mensual en la que se
detalla gl Ambito de Gestidn en cada uno de sus apartados.

Una vez definido el Ambito de Gestién, el Grupo CIE Automotive, asume para la gestion de riesgos la
utilizacién de una serie de instrumentos financieros gue permitan en algunos casos cierto grado de
flexibilidad. Bésicamente estos instrumentos serdn los siguientes:

- Compra/venta de divisas a plazo: Se fija con elio un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser ohjeto de ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion a
los flujos de efectivo.

- Dtros instrumentos; Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura,
que exigiran para su contratacién de una aprobacién especifica por parte del 6rgano de
direccion Corr‘espondiente a quien se habra informado previamente respecto a si cumple @ no
los requisitos precisos para ser considerado como instrumento de cobertur‘a y por lo tanto ser
susceptible de aplicacidn la regla de contabilidad de cobertura.

Para efectuar un andlisis de sensibilidad a la variacion de los tipos de cambio de los fondos propios
de sociedades participadas, denominadas en divisa distinta de fa moneda funcional, el Grupo se
ayuda de la metodologia VaR (Valor en Riesgo), a fin de efectuar una estimacion de la pérdida
estadistica méxima en que podria incurrir por depreciacion de las divisas en las que estan
denominados los fondos propics de las sociedades participadas. Por el momento, el Grupo no
considera preciso aplicar una gestion especifica de riesgo de cambio por este concepto.

b) Tipes de interés

La existencia en el Grupo CIE Automaotive de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés
variable, da lugar a que e! Grupo CIE Automotive se vea sometido al riesgo de variacion de los tipos
de interés, afectando tal variacion de forma directa a la cuenta de resultados. El objetivo genérico de
la estrategia sera reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar en la
medida de lo posible el impacto positivo de posibles descensos de los tipos de interés,

Fara cumplir este objetivo, |a estrategia de gestién se articula mediante instrumentos financieros
gue permitan esta flexibilidad. Se contempla expresamente la posibilidad de contratar cobertura por
partes identificables y mesurables de los flujos, gue permita en su caso el cumplimiento del test de
efectividad que demuestre que el instrumento de cobertura reduce el riesgo del elemento cubierto
en la parte asignada y no es incompatible con la estrategia y los objetivos establecidos.

En el caso, al Ambito de Gestion se limita a los empréstitos recogidos en el Balance de! Grupa o de
cualquiera de sus saciedades.

33.-



OH/7630536

CLASE 87

CiE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Para la gestién de este riesgo, el Grupo CIE Automotive utilizard instrumentos financieros derivados
gue puedan ser considerados come instrumentos de cobertura y por lo tanto puedan ser
susceptibles de ser aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos. La norma
contable correspondiente (NIC 39), no especifica ! tipo de derivados que pueden ser cansiderados o
no instrumentos de cobertura a excepcion de las opciones emitidas o vendidas. St especifica, sin
embargo, cuales son las condiciones necesarias para tal consideracin. A semejanza de lo referido
en la gestion de riesgos de tipo de cambio, cualguier instrumento derivado financiero del gue se
sospeche que no cumple las condiciones necesarias para ser considerado comao instrumento de
cobertura habra de contar para su contratacién con la aprobacion expresa del érgano de direccion
correspandiente. A modo de referencia, los instrumentos de cobertura de utilizacion basica seran los

siguientes:

- Swap de tipo de interés: A través de este derivado, el Grupo CIE Automotive convierte |a
referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el
total o por un importe parcial del préstamo, afectando & toda o a una parte de la vida dal
mismao. ' ' '

- CAP de tipa de interés: Con este derivado, ef Grupo CIE Automotive convierte un tipo de interés
variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sobrepasara un tipo maximo.
De esta forma, limitamos el impacto negative de una evolucién desfavorable.

- Otros instrumentos: A semejanza de los comentados en el apartado correspondiente a tipos
de cambio, se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura, que exigiran
para su contratacion de una aprobacion especifica por parte del drgano de direccian
correspondienta.  Se habré informado previamente respecto a si cumple o no los requisitos
precisos para ser considerado como instrumento de cobertura y por o tanto ser susceptible
de aplicacién la regla de contabllidad de cobertura.

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectiva y la
disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito. En este
sentido, la estrategia del Grupo CIE Automotive es la de mantener, a través de su departamento de
Tesareria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
crédito comprometidas.

d] Riesgo de crédito de clientes
Con ohjeto de minimizar este riesgo, la estrategia del Grupo CIE Automotive se basa en la

contratacion de pdlizas de seguro de crédito a clientes y el establecimiento de limites de créditos a
los mismos.
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e] Riesgo de precio

Como consecuencia del desarrollo de las actividades dentro del segmento de los biocombustibles, los
resultados de este segmento estén expuestos a la volatilidad de los precios del gasélec y de las
materias primas necesarias para fabricar los biocombustibles. Por el momento, no se ha
considerado necesario la contratacion de derivados para reducir la exposician a este riesgo.

3.2 Contabilidad de cobertura

La NIC 39 es muy estricta en relacion a la necesidad de que exista una documentacion que permita
establecer que un instrumento redne las condiciones precisas para ser considerado de cobertura,

Por ello, en el Grupo CIE Automotive, se han establecido criterios claros y concretos para la
elaboracion del documento que recoge todos los aspectos precisos para la identificacion vy
seqguimiento de las relacicnes de cobertura bajo esta norma. Al principio de la cobertura se elabora
una documentacion formal de la relacion de cobertura, del ambito al que afecta, de su objetivo,
identificando el instrumento de cobertura, el elemento o la transaccién cublerta, la naturaleza del
riesgo que cubre y una explicacion de cdma se evaluara la eficacia de la cobertura. Una cobertura
sera efectiva si en el comienzo y en el transcurso de la vida de la cobertura se puede esperar que los
cambios en los flujos de caja del elemento cubierto atribuibles al riesgo que se cubre, son
compensados casi totalmente por los cambios en los fiujos de caja del instrumento de cobertura y
los resuitados estan dentro del intervalo admitido de B0% - 125%.

El tratamiento y la clasificacién de las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son los
siguientes:

a] Cobhertura del valor razonahle de activos y pasivos reconccidos o con compromiso en
firme

Los cambios del valor razonable de estos derivados se reconocen en la cuenta de resultades, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible
al riesgo cubierto.

b] Cobertura de flujos de efectiva

La parte eficaz de cambios en el valor razonable de los derivados designados y que califican como
coberturas de flujps de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. Le ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no eficaz se recanoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resultados en el
gjercicio en gue la partida cubierta afectara a la ganancia o la pérdida {por ejemplo, cuanda la venta
prevista que estd cubierta tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccidn prevista gue estd
cubierta resulte en el reconacimiento de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias
previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio neto y se incluyen en la
valoracion inicial del coste del activo o de! pasivo.
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Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacion de cobertura deja de
cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuaran formando parte del mismo y se
reconocen cuando finalmente la transaccion anticipada se reconoce en la cuenta de resultados.

¢) Derivados que no califican para contahilidad de cobertura

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Meétodo de valoracion [estimacion del valor razonable)

Test de efectividad: El método de valoracian que adopta el Grupo CIE Automotive esta en relacion s
su estrategia de gestion de riesgos. Si los términos principales del instrumento de cobertura y dal
subyacente cubierto coinciden, lnos cambios en los flujos de caja atribuibles al riesgo que se cubre
pueden compensarse por completo, '

El Grupa CIE Automotive utiliza el método de compensacion para valorar la efectividad de la cobertura
de flujos de caja, tanto de forma retrospectiva como de forma praspectiva. Se comparan los
cambics en los flujos de caja del elemento cubierto y del instrumento de cobertura para comprobar
gue ambos se compensan para reducir o eliminar el riesgo gue se guiere cubrir de acuerdo con la
estrategia y objetivos establecidos.

Con este fin, se detalls los flujos de caja del elemento cubierto, asi como los flujos de caja del
elemento derivado de cobertura. Utilizando la curva de tipos de interés farward, se valoran ambos
flujos para determinar el grado de efectividad de la cobertura de acuerdo con el abjetivo establecido.

Valoracion del instrumento derivado de cobertura: En su caso, la valoracién de los instrumentos
derivados se efectia de modo internc mediante la utilizacion del programa “Financialcad”,
aportandose detalle de esta valoracion. :

3.4 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos del Grupao en relacion con ia gestidn del capital son el salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un rendimiento para los
accionistas asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio neto y para
mantener una estructura optima de capital reduciendo el coste de! mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo podria ajustar el importe de los

dividendos a pagar a laos accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir la deuda.
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El Grupo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica de! sector. Este indice se calcula como la deuda financiera neta dividida entre el capital total
empleado en el negocio. La deuda financiera neta se calcula como el total de recursos ajenos, tal y
como se muestran en las cuentas consolidadas, menos el efectivo y los equivalentes al efectivo y
menaos los activos financieros corrientes. El capital total empleado en el negocio se calcufa como el
patrimonio neta, tal y como se muestra en ias cuentas consolidadas, més la deuda financiera neta.

En 2006, la estrategia del Grupo, que no ha variado desde 2005, ha consistido en mantener un
indice de apalancamiento cercano al 0,50. Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre de
2005 y 2006 fueron los siguientes:

2006 2005

Recursos ajencs {Naota 19) 416.424 205.029
Menos: Efectivo y equivaientes al efectivo y activos financieros corrientes

[Notas 12 y 8) (162.639) (70.482)
Deuda financiera neta 253.725 234.537
Patrimonio neto 261.633 216.915
Capital total empleado en el negocio 515.358 451.452
indice de apalancamiento 0,49 0,52

La disminucion en el indice de apalancamiento durante 2008 se ha debido principalmente al efecto
neto de las adquisiciones/enajenaciones de compafiias realizadas [Notas 1 y 34).

4. Estimaciones y juicios contahles

Las estimaciones y juicios se evallan continuarnente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesps futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

4.1 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro. las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente iguslardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios gue tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente,
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a) Pérdida estimada por deterioro del fando de comercio

Bl Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.7, Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo se han determinado en base a célculos del valor de uso. Estos célculos
reguieren el uso de estimaciones [Nota 7).

Si el tipo estimado de descuento antes de impuestos revisadao que se aplics a los flujos de efectivo
descontados hubiese resuftado un 10% mas alto que las estimaciones de la direccion, el Grupe
sequirfa sin necesitar reducir el imparte en libros del fondo de comercia.

Con respecto a las hipdtesis utilizadas para determinar el EBITDA [beneficio de explotacion mas
amortizaciones y depreciaciones) de las UGE's, se ha utilizado el escenaric mas conservador de
forma que no sea probable distorsiones negativas de este margen bruto.

b) Impueste sobre las ganancias

El Grupo esté sujeto al impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision mundial para el impuesto sobre las ganancias, El
Grupo reconoce impuestos diferidos que en aplicacidon de la normativa vigente de las diferentes
administraciones fiscales vienen causados por las multiples diferencias temporarias de los activas y
pasivos. No obstante, existen ciertas transacciones y calculos para los que la determinacion dltima
del impuesto es incierta durante el curse ordinario del negocio. B Grupo reconoce pasivos para
problermas fiscales anticipados en base a estimaciones de si seran necesarios impuestos adicionales.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se recanoccieron
inicialmeante, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones
por impuestas diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Bl céleulo del Impuesto sohre ganancias no ha exigido la realizacidn de estimaciones significativas
salvo en la cifra del reconocimiento de créditos fiscales del ejercicio. De haberse meodificado las

premisas utilizadas para esta estimacion en un 10% el efecto sobre el resultado del ejercicio no
superaria (en positivo/negativo} el 3%.

c} Garantia de producta

Los riesgos de garantia de productos se reconocen cuando existe una reclamacion firme no cubierta
por [a carrespandiente poliza de seguro.

5. Informacién financiera por segmentos

Tras la incorporacion en el ejercicic 2006 del Grupo de sociedades encabezado por INSSEC
Bioenergia, S.L. (Nota 1), el Grupo mantiene dos segmentos de negaocio:

- Automocicn, (nico existente en 2005,
- Biocombustibles, incorporado en 2006.
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al Formato principal de presentacién de informacién por segmentos: segmentos del negocio

Segmento automaciin

El segmento de automocidn corrgsponde a la produccion de piezas y componentes para la industria
del automadvil, actuando como TIER 2 en la mayoria de los casos. Aungue el grupo suministra
directamente determinados clientes fabricantes de automaviles [OEM's} en estas ocasiones,
normalmente CIE Automative actda come TIER 2 a! ser los OEM's los que asumen el papel de TIER 1.

El modelo de negocia del Grupo CIE Automative se basa en 2 ejes estratégicos, la multitecnologia y e
mercado glebal, lo cual implica la capacidad de suministrar cualquier tecnologia en cualquier parte
del mundo.

Multitecnologia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos complejos
de alto valor afadido. El Grupe CIE Automotive tiene capacidad de disefiar y fabricar productos en
" tecnologias alternativas o complementarias.

Mercado global: Capacidad de industrializacién y suministro en cualquier parte del mundo. Los
clientes del Grupo san globales y el Grupo CIE Automotive tiene cepacidad para suministrar a los
clientes desde diferentes éreas geogréficas.

Asimismo, la gestion del negocio, el Grupo se gestiona por entidades legales. La informacion de
gestion se basa en informacién financiera por entidades legales y solamente a nivel! de cuentas
anuales consolidadas se presenta informacion agregada.

Segmento_biocombustibles

La actividad de este segmento es la produccitn y distribucion de estas biocombustibles a traves de
sus plantas de produccion, actualmente situadas en Alava e ltalia, y su operador petrolifers. Sus
ventas se dirigen a los canales: operadores, estaciones de servicio y flotas.
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Los resuitados por segmentos son los siguientes:

2006 2005
Bio-

Automocion combustihles Total Tota! [1}
Ventas 8382.369 66.175 858.544 782035
EBITDA 131.618 1.684 133.302 116.395
Arortizaciones (58.933] (B35) (59.568) (57.386)
Beneficio de explotacién 72.685 1.049 73,734 59.0049
Costes financiercs netos y participacion
resultados sociedades método
participacion (20.580] (463) (21.023) (15.988]
Beneficios antes de impuestos 52.125 586 52.711 43.020
Impuesto sobre las ganancias (10.479) 1.163 [9.316) (7.770)]
Intereses minoritarios : (E62) ' (518} (1.180] {112]
Beneficio del ejercicio 40.984 1.231 42.215 35.138

Otras partidas de los segmentas incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2006 2003
Bio-
Automocién combustihles Total Total (1)
(Deteripro]/Reversidn de activos [Nota 6) 1.964 - 1.8964 (2.167]
Arnortizaciones: (£8.833) [5:33) (558.588) (57.386])
- Inmoviizado material (Nota 6) (56.519) (580) (57.089) [54.773)
- Activos intangibles (Nota 7) (2.414) (55) (2.469] (2.613]
Costes de reestructuracion [Nota 24) {10.980) - (10.880) {3.800)

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han side los siguientes:

2006 2005 [1}
(")
Bia- Eliminaciones de
Automocidon  combustibles consalidacion Total Total

Taotal activos [*) 1.388.828 71.588 (392.414) 1.068.014 B64.103
Tatal pasivos 1.157.921 51.9489 [427.053) 782.817 6e4.243
versiones del ejercicio {Nota B y 7)
{***] £88.340 10.599 - 88.938 55.709
{1) En el ejercicio 2005 tan sdlo existia un segmento de actividad [Automocion].
*1 No incluye participaciones financisras
[**) Estas eliminaciones corresponden fundamantalmente a [os saldas entre compefiias de Grupo.
{(***] Excluidos derechos de emision y los movimientos de fondos de comercio, gue no sUponen inversion,

40.-



OH7630543

CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

b) Formato secundario de presentacion de informacién por segmentos: segmentos
geagraficos

Fl Grupo opera principalmente en las siguientes areas geogréficas: Europa y América.

Las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupe asignadas por areas
geograficas en funcién de la localizacion de les sociedades productivas es la siguiente:

20086 20D5 (1)
Europa América Total Europa América Total

Ventas 708.136 250.408 858.544 B50.182 131.843 782.035
EBTDA [*) 891.118 42.184 133,302 892.521 23.874 116.395
Armartizaciones (45.784]) (9.769] (59.568) (50.228) {7.158] [57.386]
EBIT {(**] 41.318 32.415 73.734 42.283 16.716 59.009
(1] Corresponde exclusivamente a la actividad de Autormacion

[*] Resultado de explotacion méas amortizaciones

(**} Resultado de explotacian
No se producen ventas entre los dos segmentos.

La informacién de los principales epigrafes de los estados financieros en las éreas geograficas de
acuerdo con la localizacion de los activos productivas es la siguiente:

2008 2005 (1)
("] **1
Elimina- Elimina-
ciones de ciohes de
coensoli- consoli-
Area / localizacion Europa América dacian Taotal Europa Ameérica dacitn Total
Total activos [*] 1.181.288 269,142 [392.414] 1.088.014 1.048.845 153.800 (336.342) HE84.103
Total pasivos 1.012.576 197.284 [427.053} 782.817 893.124 117.502 [363.436) EB47.180
Inversiones del
ejercicio {Notas 6 vy 7}
[***} 77,162 2e.777 - 98.839 47.058 12.651 - 59.702
Deterioro de activos
[reversion) [Nota B.c) - [1.864) - (1.964) 2.167 - - 2.1687
(1] Corresponds exclusivemente a la actividad de Autarmocion
*) No incluye participaciones financieras.
[**) Estas efiminaciones corresponden fundamentaimente a los saldos entre compariiss del Grupo.

(***}  Excluidos derechos de emision y los movimientos de fondos da comercio, que na suponen inversién.

Los activos de los segmentos incluyen principaimente inmovilizade material, activas intangibles,
existencias, cuentas a cobrar y efectiva de explotacion. Se excluyen las inversiones en sociedades
participadas.
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Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacion y la financiacién a largo plazo,
incluyendo las correspondientes al Grupo que se eliminan en consolidacidn.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material [Nota 6] y activos
intangibles (Nota 7).

Los traspasos o transacciones entre segmentos se firman baje los términos y condiciones
comerciales normales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.
6. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la

tabla siguiente:

Adiciones
peor cambio
de Otros
Saldo al perimetro Tras- mowi- Saldo al
21.12.04 [Nota 34) Adiciones Petiros pasos mientos 31.12.05
Coste
Terrenos y construcciones 180.843 - 5.385 16.933) 348 =2.832 183.585
instalaciones técnicas y maguinaria 502.628 335 10.825 (3.788) 22.320 11.967 544,097
Otras instalaciones, atillaje y mobiliaric 90.148 az 7.386 [2.448) 3.177 a17 28,215
Ctro inmovilizado 13.668 =12} 2.776 {286) (113} 679 16.793
Anticipos e inmovilizaciones materiales en
cursa 25,621 - 28.885 [3.342) {23.712) 2.819 30.271
B1=2.910 435 56.077 (16.785) 2.020 19.314 873.961
Amartizacién
" Terrenos y canstruccionss 48,810 - 2.744 [3.327) 87) 393 46.633
Instalaciones técnicas y maquinaria 279.831 14 37.074 {3.886] (770} 4.862 216.915
Gtras instalaciones, utillaje ¥ mobiliario 651.8940 1 11.285 {2.540) 1.788 376 72.860
Otro inmaovilizada 8.327 5 1.103 [268) 20 291 9.478
387.008 20 52,206 [(10.031) 861 5,782 445 .8B6
Provisiones
Instalaciones técnicas y maguinaria - - {1.857] - - - [1.857)
- - [1.857) - - - (1.857})
Valor neto contable d415.8902 426.218
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incorpo-
raciones/
salidas por
cambio de
perimetro
Saldo al [Motas 1, Tras~ Ctros movi Saldo al
31.12.05 34 y 36) Adiciones Retiros F miantos 31.12.06
Coste
Terrenos y
construccionas 183.585 (10.409) 3.8560 {1.440) 142 [1.228} 174.610
Inztalaciones técnicas
y maquinaria 544.097 {682.062] 18.238 [212) 37.703 {4.918) 525.B44
Dtras instalaciones,
utillaje ¥ mobiliario 89.215 3.418 8,785 [911) (17.043) g0 94 524
Otro inmovilizado 16.7893 249 8,430 (3.084) 588 (52) 24.014
Anticipos e
inmovilizaciones
materiales en curso 30,271 [683] 50.780 [1.578] [24.185) . 1133) 54.463
873 881 [76 488} 92,1391 [7.235) [2.580] [B.271] B873.455
Amortizacidn
Terrenos y
construcciones 45,633 [9.512] 5.425 [8) 10 (532) 420186
Instalaciones técnicas
¥ maguinaria 316.915 (38.129) 39.462 [4.532) (2.737) (3.712) 307.267
Ctras instalaciones,
utillaje y rmobiliario 72.8680 [5.120) 10,238 [382) 2.108 {164)] 789,540
Otra inmovilizado 9.478 {221] 1.974 {303) 8§37 [78) 11.487
445.886 {52.962) 57.029 [5.225] 18 [4.488) 440.310
Pravisiones
lnstalaciones teécnicas y
rmaguinaria 1.857 - - - - - 1.857
1.857 - - - - - 1.857
Valor neto contahle 426.218 431.288

El epigrafe de Otras movimientos incluye basicamente el efecta de la variacion de!l cambio de la divisa del
inmavilizado material de las fiiales extranjeras: CIE Autometal, S.A. [subgrupo), CIE Unitoojs Press CZ,
a.s., CIE Plasty CZ, s.r.0., CIE Metal CZ, s.r.o., CIE DESC Automotive, S.A. de C.V., Matricon S.A. y CE
Automotive Parts {Shanghai], Co. Ltd. y la reversion del saneamiento de activos realizados por una de
las filiales mexicanas {Nota 6 c]).

a) Actualizaciones

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio por la Norma Foral 6/88,
de 21 de noviembre, y la Norma Foral 11/96, de 5 de diciembre, asciende a 12,5 millones de
euros (2005, 16,7 miliones de euros) a nivel del Grupo consolidado. La diferencia con respectn g
2005 corresponde basicamente a fa salida de Acero del perimetra de consalidacian (4,1 millones de
euros). El efecto de dichas revalorizacicnes sobre la dotacion a la amortizacion en el ejercicio ha
supussto un incremento de 121 miles de euros (2005, 129 miles de euros).
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Adicionalmente, el inmoavilizado material de la Sociedad dependiente Grupo Componentes Vilanova,
S.L. fue fruto de una aportacién de rama de actividad el 25 de junio de 2007 por la entonces matriz
de la Scciedad, Companentes Vilanova, S.L. [hoy disuelta e incorporado su patrimonio a CIE Azkoitia,
S.L.J. El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio fruto de esta
operacion asciende a 5.483 miles de euros (2005, 5.711 miles de euros], El efecto de dichas
revalorizaciones sobre |s dotacién a la amortizacion del ejercicio ha supuesto un incremento de 218
miles de euros (2005, 860 miles de euros}.

Por otra parte, la sociedad dependiente Matricon, S.A. [Nota 1) incorpara una revalorizacion de
acuerdo a la normativa mercantil rumana por un importe total de 5.346 miles de euros, registrada
como mayor valor patrimonial de la Sociedad.

A su vez, la sociedad dependiente Comlube, s.r.l. (Nota 1] incorpora una revalorizacion de acuerda a
la normativa italiana por un importe de 3.367 miles de euros asociado en su totalidad a
instalaciones productivas. El efecto de la dotacion de dicha revalorizacion en el resultado del gjercicio
336 miles de euros. '

b} Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2005 y 2008 el Grupc consolidado tiene situadas en el extranjero las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

2006 2005

Amorti- Amortk

zacion Valor neto zacion Valor neto
Inmovilizade Coste acumulada cantahle Coste acumulada contable
Terrenos y construcciones 43.200 16.7282 26.478 18.082 3.323 15.268
instalaciones técnicas y
maguinaria 185.817 113.092 72.725 86.258 38.507 47.751
Otras instalaciones, utillaje y
muobiliario _ 14.716 12.341 2.375 10.508 7.121 3.388
Otro inmovilizado 10.452 2.915 7.537 4.078 1.285 2.783
Anticipos e inmovitizado en
cUrso 37.380 - 37.380 14.434 - 14.434

£91.565 145,070 146.495 133.861 50,246 83.615

c] Inmovilizada material no afecte a la explotacién y pérdidas par deterioro de valor

Al 31 de diciembre de 2008, elementos de! inmovilizado material, con un valor neto contable de g
miles de euros (2005, 2.827 miles de euros), no estaban afectos a Ia explotacion.

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad reconocio en la cuenta de pérdidas y ganancias el deterioro
de valor de ciertos activos, correspondientes al area de Aluminic en Europa. Esta pérdida se
correspondia con el Valor Neto Contable de dichos activos a 31 de diciembre de 2005 y ascendia a
2.167 miles de euros, de los cuales 310 miles de euros se dieron de baja definitiva en los activos.
La razén por la que la Sociedad reconocid esta pérdida es que correspondia a activos [Instalaciones
tecnicas y Maquinaria) fuera de uso y sin perspectivas de retomar su actividad o venderse en el
corto plazo. En el célculo de la pérdida se considerd que los gastos de desmantelamiento serian, al
menos, cubiertos con los ingresos de su achatarramiento.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

AOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Cabe destacar que una de Ias filiales mexicanas de la "Jaint venture” CIE DESC Automotive, S5.A. de
C.V. tuve que realizar un importante saneamiento de activos por detericro de su valor en el afio
2004, saneamiento que revirtid parcialmente en el aho 2005 [previamente a la constitucion de la
“Joint venture”) y que ha revertido totalmente a 31 de diciembre de 2006. Este saneamiento de
2008, en !a parte correspondiente al Grupao ClE Automotive, asciende a 1.964 miles de euros y esta
registrado en e} epigrafe "Otras ganancias / (pérdidas] netas” de |a cuenta de resultados adjunta.

d} Bienes totalmente amaortizados

Al 31 de diciembre de 2006 existe inmovilizado material, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 228.636 miles de euras (2005, 205.091 miles de euros).

e} Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2006 existen elementos del inmovilizado material en garantia de deudas con
Administraciones Publicas cuyo importe pendiente de pago al 31 de diclembre de 2006 es de
12.801 miles de euros {(PO05, 16.776 miles de euros) (Nota 21).

f] Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de segura para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente.
g] Arrendamientos financieros

Los epigrafes de Instalaciones técnicas y magquinaria incluyen los siguientes importes donde e! Grupe
es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2006 2005
Coste arrendamientos financieros capitalizados 7.462 11.739
Depreciacion acurnulada (2.381) (3.825])
Importe neto en libros 5.081 7.874

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Utros pasivos [Nata 21).
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7.  Activos intangibles

QH7630548

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los

generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2005

Fondo de Dereches de Patentes y Aplicaciones Anticipos y

Camercio emision 1+D mareas informati otros Total
Coste
Saldo &f 31 de diciembre de 2004  35.292 - 8,975 a7z 8.534 5697 54.870
incorporaciones/salidas por
carnbio de perimetro - - - - 33 - 33
Entradas {**) 9.338 787 2.258 - 409 197 12.868
Bajas - - [2] - [283) - [285)
Traspasos [*) - - 325 (51 1.212 " 1.531
Otros movimientos - - - 19 2 21
Saldo &l 31 de diciembre de 2005 44.628 767 12.557 367 9.924 895 6§9.138
Amortizaciéin
Saldo al 31 de diciermbre de 2004 - - 5642 233 4.984 g 10.868
Entradas - - 1.648 37 288 B0 2.813
(eros movimientos - - 38 - 53 - g2
Saldo al 31 de diciembra de 2005 - - 7.329 270 5,903 59 13.573
Valor neta_gontable
Al 31 de diciembre de 2004 J3.282 - 4.333 139 3.550 688 44002
Al 31 de diciembre da 2005 44,628 787 5.228 g7 4,018 826 55.585

(*] Pracedentes, en su mayoria, de reclasificaciones de presentacion de elementos de inmovilizado material.

{**] Fondo de cormercio de la adquisicidn de Jardin Sistemas Automotivos e Industrias, B.A., 7.392 miles de euros [Nota

34} y efecto variacién tipo de cambio.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Eiercicio 2006

Fondo de  Derechos de Patentes y Aplicaciones Anticipos y

Comercio BMision 1+D marcas informaticas atros Total
Coste
Saldo ol 31 de diciemnbre de 2005 44.628 7B7 12.5567 387 9.824 835 §3.138
incorporacicnes,/salidas por
cambin de perimetro 60.593 [1.808) [108] iBB 143 - 59.412
Entradas 1.336 1.783 B.389 544 700 5 10.847
Bajas [722) - 41 {73 - [B3E]
Traspasos (*) - - 132 (20%) 2.758 1 2.8685
Otros movimientos (* *) (2.BQ7) - 47 15 14 3 [2.758)
Saldo al 31.12.06 104.156 - 18.027 868 13.438 3183 138.500
Amortizacidn
Saldo & 31 de diciembre de 2005 - - 7.329 270 5.808 63 13.873
incorparacian/salidas por cambia
de perimetro - (48] 134 120 - 206
Entradas - - 1.386 33 1.040 - 2.4849
Bajas - - - (4] (4) - (8]
Traspasos - - - (18] - (18]
Otros movimizntas - - 4 - 4 - 8
Saldo &l 31.12.06 - - 8.681 415 7.065 88 16.230
Valor neto contable
Al 31 de diciernbre de 2005 44.628 767 5.228 97 4.018 326 55,565
Al 21 de dicierrbre de 2006 104,156 - 10,346 551 6.373 844 122.270

*1 Procedentes, en su mayoria, de reclasificaciones de presentacion de elementos de inmaovilizado material

(**) Incluye basicamente el efecto del cambio de [as divises desde las fechas de operacion al clerre del gjercicio

Las incorparaciones por cambio de perimetro a los fondes de comercio corresponden a:

CIE Participagoes, Ltda. 38.131
INSSEC Bioenergia y Subgrupo 13.928
Durametal, 5.A. 8.821
CIE DESC Automotive, S.A. da C.V. 165
Matricon, 5.A. 854

60.989

Con la salida del perimetro de consolidacién de la Sociedad GSB Acero, S.A. [Notas 1 y 26) e! Grupo
no estd afecto al Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emisién (Ley 1/2005, de 9 de

marza).
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CIiE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

a) Pruehas de pérdida por deteriarc del fondo de comercio

El fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadores de efectivo {UGE) del Grupo de
acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activos y pasivas del Grupo que de forma
conjunta e indivisible generan los flujos de caja de un area del negocio desde el punto de vista de
tecnologia y/o geografia y/o cliente, en funcidn de las sinergias y rigsgos que comparten.

A continuacion se presenta [a asignacién a nivel de UGE [sociedad productiva @ grupo de sociedadss
productivas agrupadas) de la asignacion del fondo de comercio:

Grupa de Sociedad individual o grupo de Fondo de Valar razonable
sociedades sociedades [Nota 1) comercio asignado a activos {*]
Meatal Europa Egafia 2, CIE Udalbide, CIE Unitools,
T.M. Norma 5.230 - 2.454
Aluminio Espafia G.C. Vilanova, Inyectametal y Tarabusi 7.543 1.015
Aluminio Eurapa Matricon 854 5.338
Brasil Subgrupo CIE Autometal 59.603 1.766
Piastico Europa Plasfil, CIE Plasty, Orbelan 7.852 -
Mecanizado Espafia Gameka, CIE Mecauto, Mecasur B8.981 -
Meéxico CIE DESC, CIE Celaya, PEMSA 185 588
Biocombustibles INSSEC Bioenergia, Comlube, Bionor
Transformacian, Via Operadar 13.928 -
104.1586 11.162

(*] Neto de amortizaciones

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor de uso. Estos calculos
usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
direccidn que cubren un periode de cince afios. Los flujos de efectiva més alla del periado de cinco
afos se extrapolan asumiendo una hipotesis prudente respecto a las tasas de crecimiento estimadas
indicadas & continuacién, ya gue se considera que dicha tasa de crecimiento es 0%, lo cual es
inferior a la tasa de crecimiento medio a largo plazo pars el negocio de automocién en que opera
cada una de las UGES.
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bh) Hipotesis clave usadas en los calculos del valor de uso

OH7630551

2008 Y 2005

La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujes de efective asciende a:

2006 2005

Automocion

Metal Europa 8,40% 8,08%
Aluminio Espafia 8,42% 8,08%
Aluminio Europa B.40% -
Brasil 11.50% 13.43%
Plastico Europa 8.45% 8,08%
Mecanizado Espaiia 8,42% B8,08%
“México 10.01% -
Biocombustibles

Espana 8,50% -
Eurapa 8,.50% -

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico relacionado

con los

segmentos relevantes y ha sido aplicada en el analisis de los ejercicios 2005 y P008.

El EBITDA {resultado de explotacion més amortizaciones) presupuestado es el determinado par la
direccion de la Soctedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar
estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estas EBITDA's
(resultado de explotacion mas amortizaciones) oscilan entre el 10% y el 20% [13% Y 20% en

2005).

¢] Resultades del andlisis

El Grupo ha comprobade que durante el ejercicio 2008 y el ejercicio 2005 el fondo de comercio no
ha sufrido pérdida alguna por deteriore de valor. En la Nota 4 se incluye un anélisis de sensibilidad

del céleulo de la pérdida por deterioro de! fondo de comercio.

A
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

8. Inversiones financieras

Activos
financieras a Activos
valor Activas financieros
razanahle con  Instrumentos financieras mantenidos
cambios en financieros disponibles hasta su  Depbsitos y
resultados derivados para |a venta vencimiento fianzas Total
Al 31 de diciembra de
2004 10.238 454 6.813 4.497 3.115 29,117
Altas 1.172 - - - 476 1.848
Bajas - - {547) [B28) - [1.173)
Ajuste 5 valor razonable
- Por resultados 447 448 - - - 895
- Por patrimonio - [1.1758) 1.775 - - 8500
Al 31 de diciemhbra de
2005 11.857 (273) 8.041 3.869 3.581 27.085
Adiciones al perimetro '
(Nota 34) - - - - 2.458 2.458
Altas - - - 8.000 - 82.000
Bajas (6.841) - (8.041) (3.326) - (18.208)
Ajustes a valor razonable
- Por resultadns 285 801 - - - 1.188
- Por patrimonio - 1.027 - - - 1.027
Al 31 de diciemhbre de
2006 5.301 1.655 - 8.543 6.049 21.548
2005
No sorriente - - - 180 3.462 3.842
Corriente 11.857 (273) B8.041 3.689 129 23.443
2006 :
Mo corriente - - - 8.226 5.049 14.275
Corriente 5.301 1.655 - 317 - 7.273
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

a) Activos financieres a valor razonable con cambios en resultados

Bajo este epigrafe se incluyen las carteras provenientes de las SICAV consolidadas Muskaria
Inversiones SICAV, 5.A. y Matxitxako Diversificada SICAV, S.A.:

2006 2005
Renta variable - 7.141
Renta fija 5.301 368
Fondos de inversion - 172
Letras, bonos y cbligaciones - 538
Valores extranjeros - 114
Adgquisicidn temporal de activos - -
Seguros de cambio - 3.824

5.301 11.857

En el mes de abrif de 2006 se ha vendido 116.258 acciones de Muskaria Inversiones SICAV, S.A. y
960.000 acciones de Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. por importe de 703,5 y 5.998,3 miles
de euros respectivamente, arrofando un beneficio de 488 y 665 miles de euros respectivamente.

Simultaneamente, Muskaria Inversiones SICAV, S.A. y Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. invierten
su cartera en valores de renta fija.

En el mes de diciembre se ha comprado 4.800 acciones de Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. por
importe de 35,3 miles de euros. A la fecha de formulacién la Sociedad ha vendido la totalidad de su
participacion en Muskaria Inversiones, SICAV, S.A.

Los activos financieros se clasifican como designados a valor razonable en su registro inicial,

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientescomprador de
" mercado activo.

Los activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados se presentan en el apartado de
actividades de explotacién como parte de los cambios en ef capital circulante en el estado de fivjos
de efectivo [Neota 32),

La exposicion maxima al riesgo de créditos a ia fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de los activos.

b] Instrumentos financieros derivados

2008 2005
Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de efectivo 1.595 (227}
Contratas a plazo de moneda extranjera ~ coberturas de
flujos de efectivo 60 (46)
Total 1.655 (273)
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Las pérdidas y ganancias en el patrimonio neto por los contratos a plazo de moneda extranjera a 31
de diciembre de 2006 se traspasardn a la cuenta de resuitados a lo large de los proximos 18
meses (2005, similar plazos de vencimiento].

. Permutas de tipo de interés {de variable a fijo)

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a
31 de diciembre de 20086 fueron 181.188 miles de euros (2005: 109.802 miles de euros),
de los cuales estan clasificados como instrumentas de cobertura 100.000 miles de euros
(2005, O miles de euros).

A 31 de diciembre de 2006, los tipos de interés fijo varian entre un 2,81% y un 3,73%
(20G5: 2,81% y 3,45%) y los principales tipos de interés variable son EURIBOR y LIBOR,

» Cobertura de flujos de efectiva-moneda extranjera
Al 37 de diciembre de 2008, los contratos de compra-venta de divisas a plazo ascendian a:

- Compra de Délares americanos: 2.575 miles de USD (2005: 14.680 miles de Ddlares
americanos).

- Compra de Libras esterlinas; O miles de GBP (2005: 4.775 miles de Libras esterlinas).

- Compra de Ddlares canadienses: O miles de CAD {2005: 3.557 miles de Délares
canadienses).

- Venta de Ddlares americanos: O miles de USD (200%: 2.950 miles de Dolares
americanos),

c) Activos financieros disponibles para la venta

Durante el primer trimestre del ejercicio 20086 la Sociedad dominante ha procedido a la venta del
fondo financiera FIM Edelsthal, clasificado como Active financiero disponible para la venta, gensrando
un beneficio en la Sociedad individual de 2.854 miles de euros, de los cuales 2.529 miles de euros
ya estaban registrados en el patrimenio consolidado bajo principios y normas internacionales.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacién es el valor
razonable de los titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

d] Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2006 2005
Miles de Tipo de Miles de Tipo de
euros interés euros interés
Euribor —
Renta Fija 8.000 0.5 - -
Fondo Mixto de renta varisble - - 1.033 8,11%
Carteras de inversion - - 2..42 17,78%
Participaciones minoritaria en empresas no
cotizadas 543 194 -
' B.543 3.869

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha de la presentacion de la informacion es el
importe en libros de los activos.

9. Dtros activos no corrientes

Bajo este epigrafe de balance de situacion se incluyen los siguientes conceptos e importes:

2006 2005
Créditos al personal [Nota 35) 3.020 5.102
Otros saldos 1.861 1.682
4.881 . 7.784

Los Créditos al personal recogen, basicamente, el principal de préstamos a tipo cero concedidos a
directivos con vencimiento a 8 afios que vencen en el efercicio 2013. En el ejercicio 2006 se ha
cancelado anticipadamente un importe de 3.604 miles de euros. El efecto de la actualizacién a su
valor actual se ajusta en el epigrafe de Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 18).

10. Clientes y otras cuentas a cobrar

2006 2005
Clientes 141.415 124.907
Menos: Provisidn por pérdidas por deterioro de cuentas a cabrar (B.615) {6.154)
Clientes — Neto 134.800 118.753
Otras cuentas a cobrar 11.683 8.936
Total 146.483 127.689
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Todos los saldos de dlientes y deudores no difieren de sus valores razonables en funcidn de sus flujos
de efectivo.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecta a las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupao tlene un gran ndmero de clientes, distribuidos por todo el munda.

Al 31 de diciembre de 2006, el importe de los saldos de clientes y cuentas a cobrar descontados y
anticipados en las entidades financieras asciende a 42.405 miles de eurcs (2005, 52.785 miles de

euros] (Nota 19).

El movimiento de las provisiones por morosidad o dudoso cobro en los ejercicios 2005 y 2008
corresponden a los siguientes importes y conceptos:

Al 1 de enero de 2005 6.170
Daotacionss - 1.5089
Recuperaciones (1.121)
Cancelaciones de saldos (404)
Al 31 de diciembre de 2005 B.154
Incorporacicnes/(salidas} del perimetro 80
Dataciones 2.092
Recuperaciones -
Cancelaciones da saldos (1.718)
Al 31 de diciembre de 20086 6.615

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de prestacian de {a informacién es el valor
razonable de cada una de las cuentas a cobrar desglosadas anteriormente.

El Grupo mantiene, para la mayor parte de sus ventas, seguros de crédito que cubren la insolvencia
de hecho, la insalvencia de derecho y el riesga comercial y palitico.

Los contratos de seguro de credito estan materializados a través de dos aseguradoras nacionales de
primer orden, oscilando el porcentaje de garantia entre un 85% y un 958%.

11. Existencias

2006 2005
Comerciales 14.494 3.837
Materias primas y aprovisionamientos 50.530 44,555
Productos en curso y semiterminados 17.016 38.334
Productos terminados 40172 28.803
Anticipo & proveedores 1.822 3.292
124.034 118.821
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Las existencias comerciales dal ejercicio 2008, incluyen 12,4 millones de euros que provienen de la
sociedad del grupo VIA Operador Petrolifero, S.L., operador petrolifero, de las cuales 4,8 millones de
eurcs corresponden a stock estratégico mantenide segun la legislacién aplicable (Nota 2.10).

El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en el coste de bienes vendidos se desglosa
como sigue:

Ejercicio 2005

Materias
primas y Productos
aprovisio- £n curso y
namientas terminados Total
Baldo inicial 42.761 55.105 597.888
Compras 374.805 (*] 887 d475.392
Baldo final (48.382) (67.137] (115.529)
Coste de exstencias 3688.174 (11.445) 357.729

(*) Corresponde basicamente al efecto de variacion tipo de camhbio en las sociedades ubicadas en el
extranjera,

Ejercicio 2006
Comerciales

y Materias

primas y Productos

aprovisio- en curso y

namientos terminados Total
Saldo inicial 48,392 67.137 115.529
Incorporaciones /(salidas) al perimetro B23 [29.734) (28.911]
Campras 527.218 (6814} 526.605
Otros movimientos (*) (56] 2.035 1.879
Saldo final (65.024) (57.188} {122.2.12]
Coste de existencias 511.354 (18.364) 492.8990

(*] Incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa de las filisles extranjeras.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

£l valor de las existencias de productos en curso y terminados incluye el valor de las siguientes
provisiones por obsolescencia cuyos movimientos se presentan a continuacion:

Al 1 de enerc de 2005 1.760
Dotaciones 361
Recuperacionas (BB}
Cancelacion de saldos (784)
Al 31 de diciembre de 2005 1.261
Daotaciones 637
Cancelacion de saldos {380)
Al 31 de diciembre de 2006 1.518

12. Efectivo y otros medios liguidos

2006 2005
Caja y bancos 110.725 25,549
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 44.701 17.500
155.426 47.049

Dentro del epigrafe Caja y bancos se encuentran 83 millones de euros correspondientes a parte del
precio de venta de fa sociedad GSB Acero, 5.A. [Nota 1) realizada el 28 de diciembre de 2006 y que
se encuentra depositado en una cuenta bancaria y se liberara con el cierre de la negociacion final
que se producird dentro de los tres primeros meses del afio 2007.

Los depdsitos en entidades de créditc a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria
excedentaria con vencimiento inferior a 3 meses.

£l tipo de interés efectivo de los depdsitos a corta plazo en entidades de crédito ha sido el de
mercado (oscila entre 1,8% y 3,5% en los ejercicios 2006 y 20058).

13. Capital y prima de emision

N° de
acciones Capital Prima de Acciones

[miles) suscrito emisian propias Total
Al 31 de diciembra de 2004 22.800 23.028 33.782 (274] 56.506
Adquisician de acciones prapias - - - [2.555) (2.555)
Bajas de acciones propias - - - 2.886 2.886
Al 31 de diciembre de 2005 22.800 £3.028 33.752 27 56.837
Ampliacion de capital g1.200 5.472 - - 3.472
Al 31 de diciembre de 2008 114,000 £28.500 33.752 57 5e2.309
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

a} Capital suscrito

Con fecha 15 de mayo de 2006 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante acordé
ampliar el capital social por importe de 5.472.000 euros mediante la elevacian del valor nominal de
las acciones a 1,25 euros y, simultédneamente, reducir el valor nominal de las acciones a 0,25
euros, quintuplicandose, en consecuencia, el nimero de acciones en circulacion. Dicha ampliacian se
ha realizado con cargo a las reservas disponibles de la Sociedad dominante.

Ei capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 20086 esta representado por
114.000.000 acciones ordinarias al partador, de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espafiola. Las sociedades que, directa o
indirectamente, participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacion

2006 2005
Instituto Sectorial de Prornocion y Gestidn de Empresas, S.A. — INSSEC 04,754% 58,754%
Saltec, S.L., Sociedad Uniparsonal [*} 12,985% 12,885%

(*)  E! Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de Pramaocion y Gestisn de
Empresas, S.A., por o gque sumando las participaciones directa e indirecta, esta sociedad controla el
B7.7389% de CiE Automotive, S.A. [72,738% en 2005].

En la fecha de formulacion de cuentas ef porcentaje directo e indirecto del INSSEC es del 57,436%.
b) Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

c) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad poseia 258.375 acciones propias (2005, 51.675
acciones).

El mavimiento de las scclones propias durante fos ejercicios 2005 y 2006 se desglosa en el cuadro
siguiente:

2006 2005
Importe Importe
Nimero de {Miles de Mimero de [Milee de
asciones euros) acciones euros)

Saldo inicial 51.6875 (57) £58.9899 274
Adquisiciones - - 201.214 2.555
Disposiciones - {218.528) {(2.886)
Split de acciones 208.700 - - -
Saldo final 258.375 (57] 51.675 (57)
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 1L.OS EJERCICIOS 2006 Y 2005

14. Reservas y ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en las cuentas de Reservas y ganancias acumuladas han sido los

siguientes:
Ganancias acumuladas y reservas de primera conversion
Reserva

Saciedades

consolidadas Dif .

y efecto de Perdid ' Bmf'c'as

Dtras primera erdidas de tipo
Reserva reservas conversian y de cambio Dividerdo
fegal {"} [Nota 16) ganancias Subtotal [Mota 15] a cuenta Tatal
Al 31 de diciembre de 2004 4,606 37.282 58.368 18.803 120.089 {B59} [2.278) 116,924
Reparto del resultadn 2004 - 3.334 11.051 {18.803]) [5.418) - 2.2768 (3.142)
Ingresu/(gasto) neto
reconocido directamente en
patrimanic neto | - A7 - - A417 - - 417
Otros mowimientos - [B.308] 7.818 - [B29) 15.192 - 14 503
Dividendo a cuenta - - - - - - [4.560) (4.560}
Hesultada del ejercizio - - - 35.138 35.138 - - 35.13B
Al 31 de diciembre de 2005  4.606 d2.724 77.038 35.138 148,507 14.333 {4.560) 159.280
Beparto del resultads 2005 - [2.747] 27 680 [35.138} [10.235) - 4.560 [2.675]
ingreso,/[gasto] neto
reconocida directarmente en
patrimonio neto - - 583 - B33 [5.075) - (4.382)
Armpliaciéin de capital con cargo
a reservas - [5.472) - - (5.472) - - (5.472]
Venta de activos disponibles
para la venta - - [2.520] - [2.5249] - - [2.528}1
Combinaciones de negocios
[MNote 34} - - (2.414) - [2.414} - - (2.414)
Otros movimientos - - 469 - 489 - - 469
Oridendo & cuenta - - - - - - {6.840] (6.840)
Resultada def ejercicio - - - 42.215 42,814 - - 42.215
Al 31 de diciembre de 2006 4 606 24 508 100.807 42.215 172.234 9.258 (6.840) 174.652
(*) Incluye la reserva de acciones propias de acuerdo a la legislacién vigente,

a) Reservas de actualizacién

Fl salda de esta cuenta, que corresponde a la reserva de revalarizacion Norma Foral 11,/1986,
puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, a la
ampliacion de capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente
de aplicacion. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en la Norma
Faral 11/1886, dicho saldo pasaria 2 estar sujeto a tributacion.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

k] Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la {ey de Sociedades Andnimas, debe destiparse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%

del capital sacial.

La reserva lagal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda def
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

c) Reserva para acciones de la Saciedad dominante

La reserva para accionas propias de {a Sociedad dominante no es de libre disposicion debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual imparte al coste contable de
adquisicidn de las mismas,

d) Reserva primera canversion NIIF y otras reservas te revalorizacion

Este epigrafe recoge el efecto de los ajustes de la conversién a NIF en la fecha de primera
conversian 1 de enera de 2005 y el efecto de valorar a precio de mercado de determinados activos

financieros [Nota 8).
e) Dividendo a cuenta

Con fecha 20 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acordd
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2008. El importe del dividende bruto ha
sido de 0,08 euros por accién, ascendiendo a un total de 6.840 miles de euros, satisfecho el 27 de
diciembre de 2006.

Con fecha 21 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante acorda
distribuir un dividende a cuenta del resultado del ejercicio 2005, El importe del dividenda bruto es de
0,20 euros por accion, equivalentes a 0,05 euros /post-spfit] ascendiendo a un total de 4.580 miles
de euros, abonado el 26 de diciembre de 2005,

Tal y como requiere el articuio 216 de la Ley de Sociedades Andnimas, los Administradores

formularon Ios preceptivos estados contables provisionales que ponia de manifiesta la existencia de
liquidez suficiente en cada fecha. :

29.-
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fl Propuesta de distribucién de resultados

OH76305¢c2

La propuesta de distribucion del resultado de 2008 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucian de 2005 aprobada es la siguiente:

Bajo criteric PGCA

2006 2005

Base de reparto
Pérdidas y ganancias del ejercicio 7.600 15.088
Distribuciin
A Reserva legal 780 -
A dividendo a cuenta : G.840 4.560
A dividendo complementario ' - - 5.700
A reservas voluntarias - 4.826

7.600 15.086

Teniendo en cuenta que el beneficio consolidado del Grupo CIE Automgctive en el ejercicio 2006
asciende a 42.215 miles de euros [35.138 miles de euros en 2005), es intencion de los
Administradores proponer a la Junta General de Accionistas la aprobacion de un dividendo con cargo

a reservas de libre disposicion en la sociedad dominante por importe da 0,05 euros por accion.

g) Opciones sobre acciones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2006 ni del 2005 existfan ningiin plan de opciones sobre

acciones de la Sociedad.

15. Diferencia acumufada de tipo de cambio

1 de enero de 2005
Diferencias de conversian:
— Grupo

31 de diciembre de 2005
Diferencias de conversidn:
~ {Srupo

31 de diciembre de 2006

(859)

15,182
14.333

___(5.075)

9.258

60.-



£
I
=]
(WD)
£a3
L)
(N

263

CLASE &°

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSCLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El desglose de la diferencia acumulada de conversion por sociedades / subgrupos al cierre de los
ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

Sociedad o subgrupa

CIE Autometal, 5.A. (Subgrupa) 5,737 10.248
CIE Plasty CZ, s.r.o. 355 210
CIE Unitaols Press CZ, a.s. 1.359 8h2
CiE Mets! CZ, s.r.o. e (8)
CIE Celaya, S.A. de C.V, [Nota 1) - 3.031
Matricon, S.A. [213) -
GIE Automotive Parts [Shanghai) Co., Itd, (66} -
CIE DESC Automotive, 8.A. de C.V. [Nota 1) 2.084 -

' ' 9.258 14.333
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

16. Reservas de sociedades consolidadas por integracion global

El desglose por sociedades / subgrupos al 31 de diclembre de 2006 y 2005 de las reservas

procedentes de las sociedades consolidadas por integracion global es el siguiente, que incluye los
efectos de los ajustes de primera conversion a NIiF:

2006 2005

Sociedad o subgrupo

CIE Avtomotive, 5.4, [*] 6.393 5.634
CIE Azkaitia, 5.L. 45.381 [7.803)
(35B Acerp, S.A. - 41.310
G5B Forja, S.A. 18.023 17.802
G5B Galfor, S.A. 3.073 3.678
CIE Udalbide, 5.A.U. 11.263 10.414
CE Merauta, S.A U, ' (3.716) (4.111)
Mecanizaciones del Sur-Mecasur, 5.A. 330 [435])
BGameko Fabricacion de Componentes, S5.A, 4.188 1.478
G5B-TBK Automotive Companents, 5.1 366 {76)
Grupo Cormponentes Vilanova, S.L. B.277 7.484
Tarabusi, 5.A. [4.712) [7.836)
Talleres Matrimold, S.L. 5049 563
Fabricacion de Componentes del Motor, 5.1, 168 143
CIE Bérriz, S.L. (B.541) (6.093)
Egana 2, 5.L. 40 3.778
Inyectametal, 5.A. 5.429 8.157
Orbelan Plasticos, 8.A. 3.03z2 2.705
T.M. Norma, 5.A. 1.014 739
Autokomp Ingenieria, S.A. 442 267
CIE Celaya, 5.A. de C.V. (8.B13] [4.788}
Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A. [1.224) {1.770]
CiE Unitools Press CZ, a.s. 4,680 2.633
CIE Plasty CZ, s.r.o. 3 (267)
CIE Metal CZ, s.r.o. (314] .
CE Inversiones & Inmuebles, 3.L.U. 2,188 1.391
CIE Autometal, S.A. [Subgrupo) 13,100 3.843
Inssec Bioenergla, 5.L. (Subgrupo) (2.218) -
tatricon, S.A. £e -
Muskaria inversiones SICAY, S.A. (544) (413}
Matxitxako Diversificada SICAV, 8.4, 58 (1.204)]

100.8907 77.038

{*] Generada por primera conversion NIIF.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Las reservas y ganancias ascumuladas que tienen algin tipo de condicionante legal para su
disposicion procedentes de las sociedades consolidadas por integracion global corresponden a:

2006 2005
Reserva legal [Ver Nota 14.b)) 10.843 14,180
Reservas de actualizaciones de activos 11.524 9.601

22.367 23.751

Las reservas de actualizacion de activos, basicamente, son indisponibles salvo para la compensacidn
de pérdidas o el incremento de capital de las sociedades individuales.

17. Intereses minaritarios

Los movimientos habidos en el epigrafe de Intereses minaritarios han sido los siguientes:

20086 2005
Saldo inicial 798 686
Rasultado del gjercicio 1.180 112
Dividendos repartidos (85) -
Combinacicnes de negacics 22.758 -
Saldo final 24,6872 788
La distribucion por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:
Sociedad/Subgrupa 20086 2005
55B-TBK Automotive Components, S.L. 654 G632
GSB Galfor, 8.A. 388 186
Durametal, 8.A. 9.049 -
INSSEC Bioenergia, S.L. 4.088 -
Bignor Transformacian, 8.A. (*) 6.658 -
Comlube, s.r.l. 1.420 -
Muskaria Inversiones SICAV, S.A. 2.414 -

24.672 798

(*) Incluye su dependiente Via Operador Petralifero, S.L.4U.

A3 -
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2005

18. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Durante el ejercicio 2006 el movimiento de los ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido:

Entradas/
Saldo al Salida Imputacian a Saldo al
31.12.05 Adiciones perimetro resultados 31.12.06
Créditos fiscales por deducciones
por inversiones (Nota 22] 12.693 BG2 (3.670} (2.471) 7.414
Derechos de emisiones de gases
de efecto invernadero (Notas
2.68bly7) 51 1.757 {295) (1.513] -
Subvenciones de capital 8.407 8.030 1.245 (3.128) 15.554
Otros ingresos a distribuir 794 28D - {478) 588
22.845 10.829 [2.720) (7.580) 23.564

Durante el ejercicio 2005 el Grupo recibié subvenciones de capital por un importe de 843 miles de
euros. La imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias de estas subvenciones en el ejercicio

2005 ascendid a 2.070 miles de euros.

Las condiciones establecidas en los acuerdos de concesidn de estas subvenciones de capital se han

cumplido.

19. Recursos ajenos

Ko corriente
Préstarmas y créditos con entidades bancarias (*]

Carriente
Préstamios y créditos can entidades bancarias (*)
Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo [*)

Efectos descontados pendientes de vencirmiento y Anticipas a
la exportacidn (Nota 10)

20086 2005
356.783 238.6875
366.783 23B8.675
5014 89.300
i2.222 4.288
42.405 52,785
58.841 55.324
416.424 305.029
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[*) La exposicion de los recursos ajenos del Grupo con entidades bancarias a variaciones en los
tipos de interés es como sigue!

Saldo al 31 de

diciembre A los B meses Al de 1 afio Al de 5 afios

A 31 de diciembre de 2005

Total de recursos ajenos 252.244 251.801 238,675 B3.858
Efecta de las permutas de tipo de

interés [Nota 8] (103.802) (88.945) [76.032) [65.867)
Riesgo 142.442 162.8586 16E.643 76.992
A 31 de disiembre de 2006

Total de recursos ajencs 374.018 364.630 35B.783 74.036
Efecto de las permutas de tipo de

interés {Nota B) {181.188) {162.028) [153.729) (102.111)
Riesge 192.831 202.602 203.044 (28.073]

El vencimienta de Jos recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

2006 2005
Ertre 1 y 2 afios 78.870 10.782
Entre 3 y 5 afios 204.077 144,024
Mas de 5 afos 74.038 83.858
356.783 238.675

Los tipos de interés efectivos en la fecha del balance fueron los habituales en el mercado [Euribor +
un margen de mercado), no existiendo diferencia significativa con respecto a otras empresas de
similar tamano, riesgo y nivel de endeudamiento.

Los importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no
difieren significativamente, ya que en todos los casos los importes adeudados devengan un interés de
mercado.

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo esta denominado en las siguientes monedas:

. 2006 2005
Furo 410.050 299.674
Real brasilefio 5,374 5.355
416.424 205.029
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El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

2006 2005
Tipo variable:
— con vencimiento a menos de un ano 4,881 7.052
— con vencimiento superior a un ano 12.829 93.307
17.810 100.354

Con fecha 16 de diciembre de 2005, CIE Automative, S.A. ha firmado con un sindicato de entidades
acreditantes la cancesion de un crédito mercantii multidivisa por un importe total de hasta 250
millonas de euros, con una vigencia de 7 anos, esto es hasta el 16 de diciembre de 2012 y con un
tipo de interés aplicable referenciado al Euribor para disposiciones en eurcs y al Libor para
disposiciones en délares, mas un margen de mercado en ambos casos. Al 31 de diciembre de 2006
se encontraba dispuesto en su totalidad,

La contratacidn de este préstamo sindicado en el ejercicio 2005 permitid cancelar las lineas de
créditos existentes anteriormente, con limites de 16.010 miles de euros, que se encontraban
garantizadas por prendas sobre acciones de determinadas sociedades dependientes. Estas garantias
también fueren canceladas en el ejercicio 2005.

20. Proveedores y otras cuentas a pagar

2006 2005
Proveedores 173.885 168.611
Ctras cuentas a pagar 38225 27.464
212.120 186.075
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21. Otros pasivos

2006 2005
Mo corrienta
Proveedores de inmovilizado 14.911 8.421
Deudas aplazadas a largo plazo con Administraciones Pablices B.804 10.331
Otras deudas con Administraciones Publicas a largo plazo 8.431 7.358
Otras deudas no corrientes 18.424 8.763

51.580 35.874
Corriente
Pasivas por impuestos corrientes 18.417 14.682
Deudas aplazadas a corta plazo con Administraciones Piblicas 3.145 3.728
Proveedores de inmovilizado 15.874 13.82G
Remuneraciones pendientes de pago _ 15.369 16.359
Ajustes por periodificacion 1.128 721
Otras deudas corrientes 1.534 : -
Dividendo activo a pagar 735 -

56.203 . 49.308

La parte mas significativa (en 2006, 6.478 miles de euros a large plazo y 3.145 a corto plaza, en
2005, 10.042 a largo plazo y 3.263 a corto plazo) de las “Deudas aplazadas con Administraciones
Publicas” a largo plazo se corresponde con las deudas por cuctas vencidas e intereses de demora
con la Hacienda Foral y la Seguridad Social, aportadas a la Sociedad el 12 de julio de 1933 por
parte de Patricio Echeverrfa Aceros, S.A., dentro de una operacién de reestructuracion de diversas
sociedades. De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 1894, los
Drganismos Oficiales aceptaron la subrogacion en las deudas por parte de la Sociedad y que supuso
unas ohligaciones de pago para éstas por importes de 12,543 y 13.024 miles de eurcs,
respectivamente. De acuerdo con fo previsto en el citado convenio fos pagos se realizan en cuotas
crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un pericdo de 15 afios, con intereses pagadercs
anualmente y gue la Sociedad registra @ medida que se devenga e imputa a resultados de acuerdo
con el criterio de devengo financiero.

Los saldos incluidos en el epigrafe "Otras deudas con Administraciones Publices a largo plaza’,
8.451 miles de euros (2005, 7.359 miles de euros) reflejan basicamente las deudas existentes con
las Administraciones brasilefia y portuguesa por conceptos varfos (subvenciones reintegrables,
depbsitos judiciales y atros).

Los saldos incluidos bajo el epigrafe de Otras deudas no corrientes y corrientes, incluyen 10.943
miles de euros y 1.534 miles de euros, respectivamente, que se corresponden con los importes
pendientes de pago por las Gltimas adquisiciones de Brasil y México realizadas por el Grupo CIE
Automotive (Nota 34}, El vencimiento de la deuda no corriente serd en el ejercicio 2009,
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Adicicnalmente, dentro del saldo de Otras deudas no corrientes se encuentran, entre otros, los
saldos acreedores procedentes de la externalizacion de pensiones contratadas con la compaiia
aseguradora Biharko por parte de varias sociedades del grupo (Nota 23). Adicionalmente este
epigrafe incluye también préstamos de financiaciones de proyectos de inversién de entidades
publicas de financiacion, 4.614 miles de euros (POOS, 4.953 miles de euros).

Fl vencimiento de otros pasivos no corrientes es el siguiente:

20086 2005
Entre 1 y 2 afios 23.664 =6.628
Entre 2 y 5 afios 18.418 6.102
Mas de b afios 9.508 3.144

51.590 35.874

22. Impuestaos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos poar impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
refieren a la misma autoridad fiscal. Los importes de los impuestos diferidos son los siguientes:

2006 2005
Activos por impuestos diferidas:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 31.542 28.423
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 4.512 3.491
36.054 32914
Pasivas por impuestas diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 15.824 16.624
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 1.510 1.5848
17.334 18.223
RMeto 18,720 14.691

El movimiento global en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2006 2005
Saldo inicial 14.691 15.677
Diferencias de cambio - 1.145
(Cargo)/abono en la cuenta de resultados 4.363 ' (1.848)
{Cargo)/abano en el patrimonic neto [334) [183)
Saldo final 18.720 14.691
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Los movimientos habidos durante el gjercicic en las activos y pasivos diferidos han sido los
siguientes:

Amart. Ganancias en
Fiscal valor razonable  Revalarizacian
Pasivas por itnpuestos diferidos Acelerada [*) activos Otros Tatal
Al 31 de diciembre de 2004 1.574 11.686 2.421 1.188 18.867
Carga,//(abono) a Resultados (174} 1.180 (350} 547 1.173
Cargo/(abono} a patrirmonio neto - 183 - - 183
Al 31 de diciemhre de 2005 1.400 13.019 2071 1.733 1B.223
Cargo/{sbono} a Resultados [405) [3.508) 412] 3.102 (1.223)
Cargo/[abena) & patrimonio neto - 334 - - 334
Al 31 de diciemhbre de 2006 995 8.845 1.659 4.835 17.334
Pérdidas
Provisiones por Pépdidas Créditos
Activos por impuestos diferidos de activos deterioro fiscales fiscales Total

Al 31 de diciembire de 2004 3,335 - 3.341 25.868 32.544
{Cargo)/abono a Resultados 157 - (456} (476] (775)
Diferencias de cambio - - - 1.145 1.145
Al 31 de diciemhbre de 2005 3.492 - 2.885 26.537 32.914
{Cargn)/abono a Resultados 1.020 - 5.318 {3.198) 3.140
Diferencias de cambia - - - - -
Al 31 de diciemhbre de 2008 4.518 - B.203 23.338 36.054
[*] incluye efectos de valor razonable de activos de primera conversion

Los impuestos diferidos/(anticipados) cargados/[abonados) al patrimonio neto durante el ejercicio
han sido los siguientes:

2006 2005
Reservas para valores razonables en patrimonio neto:
- Reserva para operaciones de cobertura 334 {350)
- Activos financieros disponitles para la venta - 533
334 183

Los activas por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconacen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros. El Grupo no ha recanccido activos por impuestos diferidos por
imparte de 5.546 miles de euros (2005: 6.88% miles de euros) con respecto a unas pérdidas de
19.183 miles de euras (2005: 20.642 miles de euros] a compensar en ejercicios futuros cantra
beneficios fiscales.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

23. Obligaciones por prestaciones por jubilacian

2006 2005
Obligaciones en balance para;
Prestaciocnes por jubilacién 1.702 2.006
Cargos en la cuenta de resultados para [Mota 27):
Prestaciones por jubilacion 105 84

~]
N

Varias sociedades del grupo tiene externalizado e! pasivo por pensiones para determinado personal
jubilado y prejubilada (en 2008, 38 personas; 2005, 39 personas} con la compafiia aseguradora
Biharko. Los pagos a esta compafiia se efectllan a razon de 408 miles de euros anuales. La

Sociedad tiene registrados por este concepto un importe de 1.541 miles de euros a largo
(RO0O5, 1.660 miles de euras) [Nota 21). .

a) Prestaciones por jubilacion

L.os importes reconccidos en el halance se han determinado como sigue:

2006 2005
Valor actual de las obligaciones financiadas 2.417 2.598
Valor razonable de sctivos afectos al plan [715] f592)
Pasivo en balance 1.702 2.006
E! movimiento del pasivo reconocido en el balance ha sido el siguiente:

2006 2005
Saldo inicial 2.008 2.267
Gasto cargado en [a cuenta de resultados 105 B4
Aportaciones pagadas (409) [345)
Saldo final 1.702 2.006
Las principales hipdtesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

20086 2005
Tasa de descuento anual 3% 3%
Rendimienta anual esperade de los activos afectos al plan 3% 3%
Rendimiento anual esperado de los reembolsos reconocidos como activos 3% 3%
Aumenta anual futuro de salarios 2,7% 296

plaza
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Los activos afectos al plan de pensiones corresponden a las cantidades aportadas a la entidad
aseguradora en la que se encuentra externalizada las ohligaciones.

El rendimiento real de los activos afectos al plan fus del 3,65% (2003, 2,56%).

24. Provisiones

El desglose de los movimientos de las provisicnes de la Sociedad durante los ejercicios 2005 y 2006
es el siguiente:

No

corrientes Corrientes
Al 31 de diciembre de 2004 : 20.076 -
- Dotaciones : ' 5,958 -
- Aplicaciones y traspasos a corto plazo (6.300] -
Al 31 de diciembre de 2005 19.734 -
- Dotacionas 5.819 12.481
- Aplicaciones y traspasos a corto plazo (8.888) -
Al 31 de diciembre de 2006 16.665 12.481
Las provisiones no corrientes incluyen principalmente lo siguiente:
. Provision de 8,7 millones de euros (2005, 12,1 miliones de euros) que se corresponde en su

totalidad con el importe acogido a deducciones tributarias practicadas de acuerdo con ia
nermativa fiscal vigente, cuyos preceptos se encuentran cuestionadas ante diversas instancias
jurisdiccionales.

. Provision de 2.5 millones de euros (2005, 2,3 millones de euros] dotados para cubrir riesgos
por reclamacion de impuestos locales y reclamaciones de clientes en las filiales de Brasil.

. Provision de 1.4 milones de euros dotados para acometer el cierre y liquidacién de la filial
belga (2005, 1,5 millones de euros] (Nota 1), basicamente por riesgos medioambientales.

. Provisién para otros pasivos de personal de 3,4 millones de euros (2005, 3,4 millones de
eurcs).

En el ejercicio 2005, caomo consecuencia de la disminucién de las ventas que se va a mantener a
futuro y la inviabilidad de mantener la estructura de plantilla actual, las sociedades dependientes G5B
Faorja, S.A. y Grupo Componentes Vilanova, S.L. presentaron sendas memarigs de actividad a los
respectivas Comités de Empresa, reflejando la necesidad de proceder a reestructurar las plantillas
de las sociedades.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Ambas sociedades prepararon sendas propuestas de Expedientes de Regulacion de Emplec que
contemplan la cancelacion de un total de 98 puestos de trabajo, con la opcidn previa de traslado a
otras plantas del grupo o la baja voluntaria. £l Expediente de Grupa Componentes Vilanova, 5.L. ha
sidn aprobado por las Autoridades Competentes en el ejercicic 2008.

Se estimd, en ambos casos, los costes de estos acuerdos en un importe total de 3.9 millones de
euros en funcion de la mayor estimacian del nimero de personas que finalmente se verian afectadas
y la modalidad de baja improbable.

Al 31 de diciembre de 2006 estos acuerdos estaban finalizados guedando pendientes de pago una
cantidad de 137 miles de euros, recogidas en el epigrafe de Provisiones corrientes.

Fn el caso de GSB Forja, S.A., finalmente se han llegado & acuerdos individuales con a1
trabajedores, que han supuesto uncs costes de 1.387 miles de eurcs [de los que B50 miles de
euros ya estaban provisionados en el ejercicio 2005].

{as provisiones corrientes incluyen principalmente provisiones dotadas en el ejercicio 2006 para la
adecuacién de las estructuras productivas de sociedades de Europa Occidental. De acuerdo con los
planes del Grupo para la adecuacion de las actuales estructuras productivas, se han dotado en el
sjercicio 2006 las siguientes provisiones en las UGE's [Nota 7) afectadas:

Grupo de sociedades Provisidn
Metal Europa 1.380
Alurminio Espaia 4.200
Forja Europa 1.800
Otros menores 3.600

10.880

Estos planes contemplan la adecuacion de las plantifias afectadas para un colectivo que oscila entre
300 y 350 trabajadores, mediante la utilizacion de distintas alternativas, tales como bajas
incentivadas, jubilaciones anticipadas, expedientes de regulacidn de empleo, etc.

25. Ingresos de explotacién

2006 2005
Importe neto de la cifra de negocios 858.544 782.035
Variacion de existencias de Producta Terminado
y en curso de fabricacion 18.364 11.445
Trabajos realizados para el inmovilizado 4.889 4.296
Dtros ingresos de explotacion 5.721 8.951
987.518 806.727
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Del volumen de ingresos por venta de bienes, los importes facturados en otras monedas distintas del
euro reflejados en miles de euros son los siguientes:

2006 2005
Dolar americano 65.752 £8.537
Zloti polaco 6.023 4.624
Corona checa 10.446 7.104
Libra esteriina 8.840 10.568
Pesos mexicanos 6.481 17.178
Reales brasilefios 198.138 11B8.525
QOtros 3.684 4,866

299.454 190.500

£6. Otras ganancias/[pérdidas] netas

2006 2005
Beneficio/(pérdida) por venta de inmovilizado 222 7.864
Datacian de provisiones (Nota 24] - (4.250)
Reversion deterioro de activos (Nata B.c) 1.964 -
Plusvalia por venta de GSB Acera (Nota 1) 14,330 -
Rentabilidad neta de las carteras de activos financieros a valor razonable
con carnbio en resultados 4.634 4.885
Otrags pérdidas/ganancias netas 807 {3.534)

21.957 1.965

Dentro del apartado siguiente “Gasto por prestacion a los empleados” se incluyen dos partidas no
recuUPrentas por reestructuracion de plantillas que ascienden a 12.122 miles de euros.

27. Gasto por prestaciones a los empleados

2006 2005
Sueldos y salarios 172.677 190.667
Gasto de seguridad social 41,667 a8.260
Otros gastos sociales 11.244 8.119
Coste por pensiones ~ planes de prestacion definida {Nota 23] 105 B4
225.693 197.130

El epigrafe de Sueldos y salarios incluye dos partidas no recurrentes por reestructuracion de
plantillas de 12.122 miles de eurcs, desglosado en gastos de reestructuracian por 10.880 miles de
euros (2005, 3.900 miles de euros) (Nota 24) e indemnizaciones por despidos por 1.142 miles de
euras {2005, 1.631 miles de euros).
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Fl nimera pramedio de empleados del Grupo por categorfa es el siguiente:

Niamaro
Negocios Grupo

Cateqoria conjuntos (*) consolidado 2005
Directivas 18 162 107
Titulados, técnicos y administrativas 247 1.999 843
Oficiales 1.433 4.805 5.475

1.686 7.066 6.525
(*] Incluido al 100%
28. Ingresos y gastos financieros

20086 2005
Gasto por intereses:
- Préstamos con entidades de crédito {28.6E6) {20.760)
Ingresog por intereses:
- Dtros intereses e ingresos financieros 5.825 4.669
Ganancias/(pérdidas) netas por transacciones en moneda extranjera 1.285 4961
Ganancias en el valor razonable de instrumentos financieros:
- Permutas de tipe de interés: coberturas de valor razonable 587 31
(20.949) (15.099]
29. Impuesto sobre las ganancias
2008 2005

Impuesto corriente 13.679 e.337
Variacion neta impuestos diferidos de activo [Nota 22) [41.020) [157)
Varigcitin neta impuestas diferidos de pasivo {Nota 22) (1.223) 1.386
Variaciaon neta de créditos fiscales activados (Nota 22) (2.120] 932
Provisian para riesgos - 3.302
Gasto por impuesto 9.316 7.770
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

La conciliacion entre el resultada contable consolidado y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades agregado es la siguiente:

2008 2005

Hesultado consolidado 42.215 35.138
Participacitn de socios Externos 1.180 1182
Impuesto sobre sociedades (sin efecto NIIF) 11.464 7.827
Resultado contable consolidado del ejercicio

antes dg impuestos 54.854 43,177
Ajustes de consolidacion 22.850 26.649
Resultada agregado antes de impuestos de las socisdades consalidadas 77.808 £8.826
Ingresos no computables (*) (21.3386) (23.845)
Diferencias temporales netas de las sociedades individuales (**] . 2.445 1.240
Compensacion de bases impenibles negativas [3.004] {4.377)
Base imponible agregada [Resultado fiscal) 55.814 42.844
[ Dividendos repartidos entre Sociedades del Grupo.

[**] Las diferencias temporales netas de las sociedades individuales se comprenden basicamente con oS sjustes por
reestructuracion de plantita y por las diferencias entre contabilidad y fiscalidad en la importacion temporal en la
datacion y reversion de provisianas.

El impuesto sobre el beneficio del Grupo difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando
el tipo impositive medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas como

sigue:

2008 2005

Resultado agregado antes de impuestos de las sociedades consolidadas 77.809 65.828
Impuesto calculado a los tipos impositivos nacionales aplicables a los

beneficios en los respectivos palses 12.971 12.792
Resultado fibre de impuestos (3.557] [10.408]
Gastos na deducibles a efectos fiscales 336 5.148
Utilizacion de pérdidas fiscales na reconocidas anteriormeante (434) (761}
(Gasto por impuesto 9.3186 7.770

Fl tipo impositivoe medio ponderada aplicable calculado como el gasto por impuesto sobre la Base
imponible agregada (Resultado fiscal), es del 16,67% (2005: 18,14%).
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 1.0S EJERCICIOS 2006 Y 2005

Con efectos del ejercicio 2008 y 2005 incluido la sociedad dominante estd autorizada a presentar
declaracion fiscal consolidada por el Impuesto sobre sociedades junto con las siguientes sociedades

del Grupo (Nota 2.17.a}):

- CIE Azkoitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- Autokomp Ingenieria, 5.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersconal

- Egafa 2., 8.L.

- Gameko Fabricacidon de Componentes, S.A.

- GSB Acero, S.A. [baja en el perimetro de consalidacion en 2006)
- GSB Forja, S.A.

- Inyectarmetal, 5.A.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones MetalGrgicas Norma, S.A.

- Leaz Valarizacion, 5.L.

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de acuerdo a
las diversas Legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades del Grupo,

Durante el ejerciclo 2006 parte de la legislacion fiscal aplicable al Impuesto sobre Sociedades en
Gipuzkoa, Decreto Fora! de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de diciembre, ha sido objeto de una
suspension cautelar judicial, que no es firme al encontrarse recurrida judicialmente y no haber sido
publicada en el Boletin Oficial del Territario Historico de Gipuzkosa.

los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2006 y aquélios abiertos a inspeccidn de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final de los recursos planteados no
se derivarad un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

30. Ganancias por accién
a) Basicas

Las ganancias basicas por accion se calcufan dividiendo el beneficio atribuible a las accionistas de la
Sociedad entre el nimera medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad [Nota 13].

2006 2005
Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad [Miles de euros) 42.215 35.138
N2 medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 113.742 113.185
3anancias basicas por accian (€ por accidn) 0,37 0,31

Para facilitar la comparabilidad de los datos del 2006 y 2005, se ha armonizada el nimero de
acciones ponderado del 2005 teniendo en cuenta el efecto del desdoblamienta de acciones realizado

en 2008 [Nota 13].
k) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas. La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

31. Dividendos por accion

Los dividendos pagados en 31 de mayo de 2006 (dividendo complementario del ejercicio 2005 y en
91 de diciembre de 2005 (a cuenta del ejercicio 2005] fueron de 0,25 euros por accion (0,05
euros por accién con el acuerdo de split de acciones de mayo 2008) y 0,20 euros por accién {0,04
euros por accién de acuerdo al split de acciones de mayo 2008), respectivamente; esto es, un
dividende bruto total de 0,45 euros por accion (0,09 eurcs por accion de acuerdo al split de
acciones de mayo 2006). En la Junta General Drdinaria de Accionistas de 2007 se va a proponer un
dividendo de 0,05 euros por accién, con cargo a reservas de libre disposicidn en la scciedad
dominante, lo cual, teniendo en cuenta el dividendo a cuenta de 0,06 euros por accidn aprobada por
el Consejo de Administracion el 20 de diciembre de 2006 (Nota 14 .e)), supondra un dividendo bruto
total de 0,11 euros par accidn. Fstas cuentas anuales consolidadas no reflejan este altimo

dividendo.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

32. Efectivo generado por las operaciones

0H7630580

2006 2005

Beneficio del ejercicio 43,395 35,250
Ajustes de:
- Impuestos [Nota 29) 13.679 2.337
-  Impuestos diferidos por resultados {Nota 22) (4.363) 4,280
_  Syubvenciones sbonadas a resultados (Nota 18] (7.580) (2.070}
-  Amortizacion de inmovilizado material [Nota 6} 57.0499 52.2086
-~ Amartizacion de sctivos intangibles (Nata 7} 2.469 2.613
- Datasion/{Reversion] por pérdida por deterioro del inmovilizado material

(Nota 28) [1.864) 2.167
- [Beneficio) /pérdida en la venta da inmavilizado material [ver & continuacion) (22e] [7.864]
- (Beneficio)/pérdida por venta de subsidiarias (GSB Acero, 5.4.) (Nota 1) (14.330] -
-~ Movimientos netos en provisiones [Nota 24] 5.819 5.958
- [Ganancias]/pérdidas netas en el valar razonable de instrumentos

financieres derivados {Nota B} [(801) {448)
- Ganancias en el valer razonable fincluyendo ganancias por enajenacion) de otros

activos a valor razonable con cambios en resultados (Nota 8) (P85) [447]
—  (Ganangias por activas financiercs mantenidos para la venta {Nota 8.c]) (2.529) (4.669)
- Ingresos por intereses (Nota 28] (5.825) (4.669)
-~ Beneficio por enajenacion de inversiones financieras [Nota 26) (4.634) (1.885)
- Gasto por intereses [Nota 28] 58,666 50,760
- Participacién en la pérdida / [ganancia) de asociadas (Nota 1) 91 (890}
Varlaciones en el capital circulante (excluidos los efectos de la adguisicidn y
diferencias de cambio en consolidacion):
- Bxistencias (32.145] (16.508}
—  Clizntes y otras cuentas a cobrar ' (33.030) (14.058)
- (Otros sctivos financieres a valor razonable con cambios en resultados 10.868 5709
- Proveedares y otras cuentas a pagar 15.915 55 091
Efectivo generado por las operaciones 70.114 106.432

En e estadc de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de
incluyen:

inmovilizado material

2006 2005
Importe en libros {Nota B} 2.010 6,764
Ganancia/(pérdida) por la venta de inmovilizado material (Nota 28) 222 7.864
Importe cobrade por ta venta de inmovilizada material 2.232 14.628
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CIE AUTOGMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

33. Compromisos

Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas en las fechas de balance pero no incurridas todavia son las

siguientas:
2006 2005

Inmovilizado material 1.248 18.528

Estas inversiones se financiaran mediante la generacion de efectivo de negocio.

34. Combinaciones de negocios
Ejercicio EDDG

E] 7 de abril de 20086, el Grupo adguirio, a trevés de su filial brasilefis CIE Autometal, S.A., el 100%
del capital social de la sociedad brasilefa Side Participagoes, Ltda. (actualmente denominada CIE
Participagoes, Ltda. socio unico de !a sociedad Sada Forjas, Ltda. (actualmente denominada
Autoforjas Ltda., entidad especializada, entre otros productos, en cubos de rueda, manguetas,
engranajes y ejes de cajas de cambio, y ubicada en el Estado de Minas Gerais, Brasil.

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es el siguiente:

(*)] 2006
Precio de compra 44.749
Valar razonable de los activos netos adquiridos (B.618])
Fondo de comercio (Nota 7} 36.131

(*) Datos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion (7 de abri
de 200B). La diferencia con el fondo de comercio que aparece en la Nota 7 &l 31 de diciembre de 2006
se debe a la variacion del tipo de cambio entre el 7 de abril y el 31 de diciembre de 2006.

Del precio de compra, al 31 de diciembre de 2006 quedan pendientes de pago 10.943 miles de
euros, pagaderos en el ejercicio 2009 (Nota 21).

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquiride y a las
importantes sinergias que se espera gque surjan después de la adquisicién por parte del Grupe,
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Los activos y pasivos surgides de la adquisicion san los siguientes:

Importe
en libhros de la
adquirida (*)

Efectiva y equivalentes al efectivo 16
Inmovilizado [Notas B y 7) 10.277
Existencias 4.080
Cuantas a cobrar 7.874
Cuentas a pagar {12.934]
Recursos ajenos 6759]
Activos netos adquiridos B8.618
Contraprestacian total de la adquisicion 44,748
Pendiente de pago - (10.843)
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida ' . (18]
Salida de efectiva en la adguisicion 33.790
(*] Importes en reales brasilefios convertidos & euros sl tipo de cambio de la fecha de operacian (7 de abri

de 2006).
El importe en libros de la Sociedad adquirida es el mismo que su valor razonable.

El Grupo CIE Automotive ha optado en el gjercicio o006 por diversificar sus actividades y ampliar su
negocio al sector de los biocombustibles, un negocio con fuertes expectativas de crecimiento en los
proximos afies y que se encuentra en sus primeras fases de desarrollo y que ademas tiene sinergias
con el negocio de automocion de CIE Automotive en el area industrial, gestion de proyectos, +0,
compras y finanzas. Por todo ello, en julio de 2006 CIE Automotive ha formalizado la adquisicion @
Instituto Sectorial de Promacion y Gestién de Empresas, S.A. - INSSEC del 80,50% del capital social
de 1a sociedad INSSEC Bicenergia, S.L. Fl Grupo INSSEC Bioenergia estd compuesta por varias
plantas dedicadas a la produccion y distribucién de biocombustibles, plantas que se enumeran y
detallan en el cuadre de participaciones de! apartado “Estructura del Grupo" que se presenta a
continuacion. Por dltimo, la Nota 1.2 de estas cuentas anuales resume las principales lineas del
marco regulatorio de este nuevo negocio.

Las principales instalaciones productoras de esta actividad se encuentran ubicadas en Espaiia
(Alava) e ltalia (Brescia). lgualmente tiene plantas en procesc de construccion en Espafa (Alava y
Huelva) v en Brasil (Estado de San Paulo) (plantas que se enumeran vy detallan en el apartado
“Estructura del Grupc” de la Nota 1).

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es el siguiente:

2006
Precio de compra 26.627
Valor razonable de los gctivas netos adquiridos (14.628)
Fondo de carmercio [Nota 7] 11,999
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de 'a adquisicién por parte del Grupo.

Adicionalmente a este fondo de comercio de adguisicidn generado por al compra del 80,50% del
capital social de INSSEC Bioenergia, S.L., los estados financieros incluyen un fondo de somercio por
importe de 1.829 miles de euros generado por la adquisicion de 'a sociedad dependiente Comlube,
planta productiva sita en itafia y que forma parte del subgrupo INSSEC Binenergia.

{ 0s activos y pasivos surgidos de la adquisicién son los siguientes:

fmporte
en libros de la
adguirida
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.702
Inmovilizado [Notas B y 7] 21.704
Fando de comercia 1.929
Existencias B.747
Cuentas por cobrar 14.614
Inversiones financieras 2.458
ingresos diferidos [1.605)
Cuentas por pagar (10.429)
Recursos ajenos [13.433)
Socios externos [*] (12.059)
Activos netos adquiridas 14.628
Contraprestacién total de la adquisicién pagados en efectivo 26.827
Ffectivo y equivalentes al efectivo en a dependiente adguirida (2.702)
Salida de efectivo en la adguisicion 23.925
{*) Incluye todos los socios externos surgidos dentro del subgrupo INSSEC Bioenergia como l0s sacios

externos que surgen al consolidar el subgrupo en CIE Automotive.

El importe en libros de la Sociedad adquirida es el mismo gue su valor razonable.

El 14 de septiembre de 2008, el Grupo adquirid el 52,63% de las acciones con derecho a voto de la
sociedad Durametal, S.A., entidad dedicada a la fabricacion de componentes para automocion en
hierro, acero u otros metales no férricos, fundidos y mecanizados, y esté ubicada en Brasil.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio es gl siguiente:

(*) 2006
Precio de compra 18.896
Valor razonable de los activos netos adguiridos (8.975)
Fondo de comercio (Nota 7] 9.921

[*) Datos en reales brasilefios convertidos a eurcs al tipo de cambio de la fecha de la operacion {14 de
septiembre de 2006). La diferencia con el fondo de comercio que aparece en la Nota 7 al 31 de
diciembre de 2006 se debe a la variacion del tipo de cambio entre el 14 de septiembre y el 31 de
diciemhre de 2006.

Este fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan despues de la adquisicién por parte del Grupo.

{_os activos y pasivos surgidos de la adguisician son los siguientes:
' Importe

en libros de la
atquirida [*)

Efectivo y equivalentes al efectivo B48
Inmovilizado (Notas B y 7] 12.804
Existencias 5.548
Cuentas a8 cobrar 7.112
Cuentas a pagar (6.712]
Recursos ajenos [2.650]
Socios externos {8.275]
Activos netos adquiridos 8.975
Contraprestacion total de ta adquisicion pagados en efectivo _ 18.886
Efectivo y equivalentes al efectivo en {a dependiente adquirida {848)
Salida de efectiva en la adguisicion 18.048
(*] Importes en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambic de la fecha de operacion (14 de

septiernbre de 2008].
El importe en libros de la Sociedad adquirida es el mismo gue su valor razonable.

£l 19 de septiembre de 2006, el Grupo adquirid, mediante oferta publica de acciones, el 85,08%
del capital social de Matricon, S.A., entidad dedicada a la fabricacibn de componentes para
automacion y ubicada en Rumania. De acuerdo a |a legislacion mercantil rurmana, el 4,92% restante,
al mismo valor por accion del resultado de la oferta plblica, se ha puesto a disposicion de estas
accionistas, con lo que el control efectivo es del 100%.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SCCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El detalle de los activos netos adguiridos y de! fondo de comercio es el siguiente:

(*) 2006
Precio de compra 6.393
Valor razanable de los activas netos adquiridos (5.539)
Fondo de comercio (Nots 8) 854

(*] Datos en lens rumanos convertidos a eurcs al tipo de cambio de la fecha de !a operacian (18 de
septiembre de 2006,

Este fondo de comercio es atribuible al mayor valor de inmovilizados de [a Sociedad adquirida.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son jos siguientes:

Importe
Valor en libros de [a
razonahle [*] adquirida {*)

Efectivo y equivalentes sl efectivo 282 282
Inmovilizado {Notas B y 7) 7.363 2017
Existencias 407 407
Cuentas a cabrar 1.086 1.086
Cuentas s pagar (2.318] {1.465)
Becursos ajenos {1.280) (1.280)
Actives netos adquiridos 5.5349 1.047
Contraprestacion total de la adquisicion pagados en efectivo 5.383
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (282)
Salida de efectivo en fa adguisicion ' 6.111

(*) Importes en lens rumanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacidén [18 de
septiembre de 2006}

El importe en libros de la Sociedad adquirida es el mismo que su valor razonable.

Cabe destacar que si la totalidad de dichas adquisiciones hubieran sido realizadas a 1 de enero de

D008, las ventas consolidadas del Grupo CIE Automotive hubieran ascendida a 1.048,5 millones de
euros y su EBITDA a 140 millones de euros.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Ejercicio 2005

El 2 de diciembre de 2005, el Grupo adquirio el 100% del capital social de Jardim Sistemas
Automotivos e Industriais, S.A., entidad dedicada a la fabricacion de componentes metalicos para
automocién y ubicada en Maua, Estade de S&o Paulo, Brasil. El negocio adquirido aportd al Grupo
unos ingresos y un resultado de 1.489 y C miles de euros, en el perioda desde el 2 de diciembre de
o005 hasta el 31 de diciembre de 2005. Si la adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de
9005, los ingresos del Grupo habrian ascendido a 8.498 miles de euros, y el beneficio de periodo
habria sido de 210 miles de euros.

£t detalie de los activos netos adquiridas y del fondo de comercio es el siguiente:

(*) 2005
Precio de compra 7.658
Valor razonable de los activos netos adquiridos [267)
Fondo de comercio {Nota 8] 7.392

{*} Dstos en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambio de is fecha de la operacion (1 de
diciernbre de 2005).

El fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan despues de la adquisicion por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:
Importe

en libras de la
adguirida (*)

Efectiva y equivalentes al efactivo 458
Inmavilizado {Notas 7 y B) 448
Existencias 1.318
Cuentas a cobrar 2.800
Cuentas a pagar (1.364}
Recursos sjenos (3.394)
Activos netos adquiridos 267
Contraprestacion total de la adquisicion pagados en efectiva 7.659
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (458])
Salida de efectivo en la adquisicion 7.201

(*] !mportes en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambioc de la fecha de operacién [1 de
diciernbre de 2005]).

El importe en libros de la Sociedad adquirida es el mismo que su valor razonable.

Adicionalmente, se ha comprado a los socios de la sociedad adquirida los terrenos relacionados con
la saciedad, valorados en un importe de 1.450 miles de euros, y las existencias e inmovilizados de
otra de sus sociedades def Grupo, valoradas en un importe de 1.771 miles de euros.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

35. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo estd controlado por ‘Instituto Sectorial de Promoci6n y Gestion de Empresas, S.A”
(Sociedad constituida en 1985), quien posee directa e indirectsmente el 67,436% ({2005,
72.739%) de las acciones de {a sociedad {Nota 1). El 32,564% (2005, 27,261%)] restante de las
acciones esta en manos de diversos accionistas, sin que ninguno de ellos alcance el 10% del capital

sacial.

Se consideran partes vinculadas los accionistas directos del Grupo CIE Automative (incluyendo
minoritarios) asf como los Administradores y el personal directive clave.

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:
a} Compensaciones al persoenal directivo clave y administradores

=006 2005
Salarios y otras retribuciones a corto plaza 2.840 1.713

h] Saldos al cierre (a valor actual) derivados de otras operaciones con partes vinculadas

2006 2005
Cuentas a caobrar a partes vinculadas (Nota 3} 2.444 4.933
c) Transacciones en el ejercicio con partes vinculadas

2006 20035
Operaciones comerciales:
- Compras _ 307 -
- Serviclos recibidos 1.187 -

Adicionalmente, el grupo CIE Automotive ha adquirido a su accionista mayoritario el subgrupo
liderado por INSSEC Bioenergia, S.L. a un precio de 26.627 Miles de euros, totalmente satisfecho al

cierre del ejercicio.
d) Retribucion de fos administradores de la Sociedad dominante

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen concedido importe
alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier tipo de derecho en materia de
pensiones. La retribucion total de los miembros del Consejo de Administracion, comprendiendo de
forma global el imparte de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante
el ejercicio, fue inferior al 1,1% del resultado consolidado (2005, 1,2%).
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

e} Articulo 127.ter, parrafo 4, de la Ley de Sociedades Anénimas

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se encuentran en ninguna
de las situaciones descritas en el mencionado articulo,

La persona fisica representante del Consejero ‘Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A." es indirectamente accionista y administrador de "Corporacion Gestamp, S.L. y
diversas sociedades participadas por esta scciedad. "Corporacion Gestamp, S.L." es la sociedad
cabecera de un grupo industrial que desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado siderrgico
y en la fabricacion y comercializacion de piezas para el sector de automocion, ast comao la
fabricacion, transformacién y comercio de productos metdlicos. La actividad de fabricacion y
comercializacion de piezas para el sector de automocion la desarrclla a través del subgrupo de
empresas cuya cabecera es [a mercantl “Gestamp Automnocién, S.L.", sociedad participada en un
65,00% por "Corporacion Gestamp, S.L.". "Corporacion Gestamp, S.L." es asimismo accionista de
“Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A.".

Ninguno de los restantes miembros del Consejp de Administracion, ni las respectivas personas
fisicas representantes y personas vinculadas ostenta participaciones en el capital social ni
desempefia cargo o funcidn en cualquier sociedad que realice actividades en los sectores de
actividad en la qgue desarrolla sus negocios el Grupo CIE Automotive.

36. Negocios conjuntos

Tal como se indica en la Nota 1, el Grupo CIE Automotive ha establecido en febrero de 2006 una
"Joint Venture” al 50% con su socio mexicano DESC Automotriz, S.A. [sociedad controlada por
DESC, S.A.) para la fabricacian y comercializacion de componentes y/o grupos de componentes
automaotrices.

La operacién se ha materializade mediante la realizacion de sendas ampliaciones de capital para la
aportacion a la sociedad conjunta CIE DESC Automotive, S.A. de C.V, (sociedad que constituyeran
ambos socios al 50% en diciembre de 2004 y que durante 2005 se dedico a actividades técnico-
comerciales para los socios en el mercado de componentes de automnocion), de la totalidad de las
accionas de la sociedad mexicana Pintura, Estampado y Montaje S.A. de C.V. (hasta ahora titularidad
exclusiva del grupo DESC) y de la totalidad de las acciones de la sociedad mexicana CIE Celaya, S.A.
de C.V. (hasta ahora titularidad exclusiva del grupo CIE Automotive} y una aportacion en efective por
importe de 22,3 millones de délares (20 millones de délares pagados en 2005 y 2.3 millones de
délares en 2006).

El patrimonio aportado por el Grupo CIE Automotive, que ha ascendido a 45,1 millones de euros,

recoge el valor patrimonial de su filial CIE Celaya, 5.A. de C.V. {27,/ millcnes de euros], y un importe
en efectiva de 18,4 millones de euros.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El detalle de los activos netas adquiridos y del fondo de comercic es el siguiente:

{*) 2006
Precio de compra 46,102
Valor razonable de los activos netos adguiridos (45.937}
Fondo de cormercio [Nota 7) 165
(*) Datns en pesos mexicanos convertidos &t tipo de cambio de la fecha de la operacion (2 de febrero de

20086).

Este fondo de comercio es atribuible al mayor valor de los inmovilizados de la sociedad adquirida.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

Importe en
Valor libros de o
razonable adquirida
[*) |00 N Gl
Efectivo y eguivalentes al efectivo B8.685 B8.685
Inmovilizado [Notas 6 y /) 33.884 33.329
Existencias 4.707 4.707
Cuentas a cobrar 13.973 13.973
Cuentas a pagar {(15.422}) [15.257]
Activos netos adguiridos 45.937 45.437
El movimiento de fondos de efectivo en la operacién ha sido:
Aportaciones dinerarias 18.8906
Efectivo y equivalentes al efectivo en el negocio conjunto (8.685)
10.221
(*] Importes en pesos mexicanos convertidos a eurss al tipo de cambio de la fecha de operacion (2 de

febrero de 2008).
(** 50% de CIE DESC Automotive, S.A. de GV [cuentas consolidadas)
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

Los activos y pasivos aportados en el momento de la constitucion de la “Joint-Venture” comprenden
el siguiente desglose:

Aportades par CIE
Automotive [1)

Efectivo y equivalente de efectivc 18.906
Otros activos no corrientes 1.873
inmavilizada 18.867
Existencias 5.224
Cuentas a cobrar B.277
Pasivos corrientes (6.742]
Recursos ajenas {1.105])

46.102

(1)  Activos netos de CIE Celaya, 5.4. y aportacitn dineraria

Aj cierre del ejercicio el negacio conjunto adquirid el 100% de (as acciones de la sociedad Steel
Wheels de México, 5.A. de CV, sociedad holding que tan solo poseia la participacion en la sociedad
Stamping & Wheels, 5.A. de C.V., que habia sido previamente adquirida por el negocio conjunto en
noviembre de 2008. Bl importe total de la adguisicion de ambas sociedades ha ascendido a 4
millones de ddlares. El volumen de actividad de la sociedad productiva durante el ejercicio 2006 ha
ascendido a& aproximadamente a 9,2 millones de euros (50% correspondiente al Grupo CIE
Automotive].



OH7630591

CLASE 8~

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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Los importes que se muestran a continuacién representaban la participacién del 50% del Grupo en

los activos y pasivos, y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos importes se han incluido
en el balance al 31 de diclembre de 2008 y la cuenta de resultados del ejercicio:

2006

Activos:
Activos a largo plazo 39.670
Activos corrientes 256.313

64.983
Pasivos:
Pasivos a largn plazo 4.464
Pasivos corrientes 16.524

20.588
Activos netos 43.865
Ingresas 55.5894
Gastos (53.865)
Beneficio después de impuestos 1.629
Participacion proparcional en los compromisos del negacio conjunto 50%

No hay pasives contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en el negocio conjunto, ni
pasivas cantingentes del propio negocio conjunto.

37. Hechos posteriores a la fecha del balance

Con fecha 8 de diciembre de 2006, el Grupo CIE Automotive suscribié un acuerdo para la
adguisicién, a través de su filial CIE Berriz, S.L., del 51% del capital social de las compafias de
nacionalidad china Shanghai Sandun Auto Parts Co., Ltd. y Shanghai Sandun Auto Parts
Manufacture Co., Ltd., ubicadas ambas en el area industrial de Shanghai, Repdblica Popular China,
y dedicadas a la fabricacion de componentes de automocidn en las tecnologias de inyeccidn de
plastico, flocado, madulos y submontajes del interior del vehiculo tipo cockpit, consola central y
puerta.

Este proyecto supondré una inversion por parte de CIE Automotive de unos 5 millones de euros
(datos en BMB convertidos a euros al tipo de cambio de ta fecha del acuerdo, 8 de diciembre de
200B), y serd financiada exclusivamente mediante recursos propios.

La formalizacién de la operacion se encuentra sujeta a las autorizaciones administrativas

correspondientes en le Republica Popular China y se espera pueda cerrarse a lo largo del primer
trimestre del afio 2007.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El 18 de enera de 2007 y a través de su sociedad dependiente brasilefia CIE Autometal, S.A., el
Grupo CIE Automotive ha formalizado {a adquisicion de la totalidad de! capital social de la sociedad
brasilefia MNakayone Emprendimentos e Participagoes, S.A., socia (nica de la sociedad
Metaldrgica Nakayone Ltda., especializada en estampacidn y componentes soldados.

La operacidn, que ha supuesto una inversién por parte de CIF Automotive de unos 27 millones de
eures (datos en reales brasilefios convertidos a euros de tipo de cambio de la fecha de la firma del
acuerdo, 18 de enero de 2007}, ha sido financiada con recursos propios locales del Grupa CIE y
pagada al contada en el momento de su formalizacién. El fondo de comercia generade en la compra
asciende aproximadamente a 23 millones de euros (datos en reales brasilefios convertidos a euros
al tipo de cambio de la fecha de la operacién, 18 de enero de 2007).

Tembién el 18 de enera de 2007 ef Grupo CIE Automotive ha suscrito, junto con la sociedad de
negocio canjunto CIE-DESC Automotive, S.A. de C.V., un contrato para la adquisicion del 100% del
capital social de! grupe mexicano NUGAR, :

De conformidad con el acuerdo suscrito, la operacién supondria para CIE Automotive una inversion
de unos 46 millones de euros (B0 millones de délares americanocs), previo reparto de un dividendo
de 11,6 millones de euros (15 millones de délares americancs) a los antiguos accionistas, y
generaria un fondo de comercio de aproximadamente 30 millones de euros.

En el marco de esta operacion, CIE Automotive otorgaria a la sociedad de negocio conjunta CIE DESC
Automotive, S.A. de C.V. una opcién de compra, sobre la totalidad del Grupo NUGAR, vigente hasta
el 15 de enera de 2008. El ejercicic de dicha opcién de compra por parte de la “Joint venture”
ascenderia aproximadamente a 71 millones de délares.

£l cierre definitivo de la operacin queda condicionado a la obtencion de las autorizaciones habituales
en este tipo de opersaciones, entre las que se encuentra la autorizacién de las autoridades mexicana
de defensa de la competencia.

En enere de 2007 el Grupo suscribié un contrato para la adquisicion de la totalidad de! capital sacial
de} Grups Recyde, S.L., sociedad holdings que contrala a su vez las siguientes sociedades:

- Alfa Deco, S.A.

- Alurecy, S.A,

- Componentes de Automocidn Recytec, S.L.U.

- Compornentes de Direccion Recylan, S.L.U.

- Investigacién, Innovacion y Desarrollo Grupo Recyde AIE
- Nova Recyd, S.A.U.

- Recyde, S.A,

- Recycomex, 5.A. de C.V. (México)

- Recyde ¢z, s.r.o. {Replhlica Checa)

- Recyde Zdanice, s.r.0. [Reptblica Checa)

La operacién ha supuesto una inversion de 36,5 milones de euros y ha generado un fonda de
comercio de aproximadamente 34 millones de euros.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005

En febrero de 2007, en el contexto del cierre de la operacién, el Grupo CIE Automotive ha suscrito
adicionalmente un contrato reciproco de opcion de campra y opcicn de venta par la totalidad de las
participaciones sociales de Fundicién Alcasting, S.L. El ejercicio de dicha opcién por parte del Grupo
CIE Automotive y la consecuente adquisicion de dicha sociedad, supondra un desembolso adicional,
en su caso, de alrededor de 8,5 millones de euros.

Por udltimo, el 6 de febrero de 2006, el Grupo CIE Automctive, ha constituido, a través de su
participada Bionor Transformacion, S.A., la sociedad “Biocombustibles la Seda, S.L.” con un capital
social inicial de 3 millones de euras, que han sido aportados en un 80% par La Seda de Barcelona,
S.A. y en un 40% par Bionor Transformacion, S.A. [Nota 1).

38. Otra informacion
a) Hancrarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupa o vinculadas

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicioc 20086 asciende a un imparte de 572 miles
de euros (2005, 661 miles de eurcs). Este importe incluye los servicios de las cuentas anuales de
las sociedades individuales y de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 20086.

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. han ascendido a 253 miles
de euros (2005, 52 miles de euros).

El importe de jos honorarios contratados con otras firmas por los servicics de auditoria de Ias
cuentas anuales de otras participadas asciende a 77 miles de euros (2005, © miles de euros) en el
ejercicio 2006,

b) Cuestiones medioambientales

i) La Sociedad dominante y las Sociedades dependientes han adecuado sus instalaciones
productivas a las condiciones exigidas por la legislacidn medioambiental de los paises
donde se encuentra ubicadas.

i) El inmavilizado material incorpora las inversiones realizadas en activos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y proteccién y mejora del medio ambiente.
Durante los ejercicios 2005 y 2006 no se han realizado inversiones significativas en
materia medioambiental.

i) Durante el presente ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos derivados de
actugciones medioambientales. Los importes incurridos en el ejercicio corresponden
basicamente a los gastos originados por [a retirada de residuos.
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE L.OS EJERCICIOS 2006 Y 2005

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del media ambiente, realizando asi mismo trabajos con perscnal propio y con
apoyo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos medicambientales
asociados a su actividad, asi comao para mejorar su gestion medioambiental. Los impartes, tanto de
las inversiones realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2006 para la
proteccion y mejora del medic ambiente han ascendido a 0,7 millones de euros [2008, 0,9 millones
de euros), y se encuentran registrados en los epigrafes correspondientes del *lnmovilizado material”
del active del balance de situacién adjuntc y en "Otros gastos de explotacion” de [a cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacion a los derechos regulados por el Plan Nacional de asignacién (Notas 2.6 y 8), los
principales aspectos relacionados con las sociedades del grupo son los siguientes:

a) Derechos asignados

Los derechos asignados gratuitamente durante el periodo de vigencia del Plan y su asignacion anual
son los siguientes:

Derechos
asignados
fm.)
2005 80.761
20086 80.781
2007 80.761
Total 242.283

h)  Las estimaciones de consumos de derechos de emision para el periodo de vigencia del Plan
son las siguientes:

Derechos
{Tm.)
2007 80.7561
Total 80.761

c¢]  Para el ejercicio 2006, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos de
emisian, que se han registrado como contrapartida de la provisidn correspondiente {Nota 22)
ha ascendido a 1.510 miles de euros {2008, 716 miles de euros].

d) La direccion del grupc no estima ningln tipc de sancidén o contingencia derivada del
cumplimienta de los requisitos establecidos en la Ley 1,/2005,

Con la salida del perimetro de consolidacion en la sociedad dependiente GSB Acero, S.A. (Nota 1}, el
Grupo CIE Automotive no se encuentra afecto al citado Plan.

92 .-
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Al obieto de facilitar el anélisis de la evalucion de los negocios se presenta el siguients cuadro que
compara las cifras consolidadas de 31 de diciembre de 2008 con Iss cifras consolidadas a la misma

fecha del periodo anterior:

EVOLW{&;LE%:gfr:SGQC'OS 2006 2005 | VARIAC. | % VARIAC.
Cifra de negocios agregada 1.027.692 878.134 149.668 17%
Cifra de negocios consolidada 958.544 782.035 176.509 23%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 133.302 116.395 16.907 15%
Rdo neto de explotacion-EBIT 73.734 58.009 14,725 - 25%
Rdo antes de imptos activ. cont.-EET 52,711 43.020 9.691 23%
Rdo desp. de impuestos activ. cont. 43.395 35.250 B.145 23%
Rdo del ejercicio _ A43.395 35.250 8.145 23%
Rdo atribuible a sociedad dominante 42215 35.138 7.077 20%

Grupo consolidado: Aumento cifra de negocios +23%, mejora de resultados: EBITDA +15%,
EBIT +25%, Resultado del gjercicio +23%

DOurante e! ejercicio 2008, la actividad del Grupa CIE Automotive ha experimentado un incremento
considerable pasando sus ventas agregades de 878,71 millones de euras a 1.027,7 millones de
eurcs y sus ventas consolidadas de 782,0 millones de euros a 958.,5 millones de euros, lo cual
supone un incremento del 23% frente al afo anterior.

Asimismo, se ha alcanzado un EBITDA de 133,3 millones de euros fo cual supone un aumento del
15% con respecto al afo anterior, el EBIT ha alcanzado los 73,7 millones de eurcs, un 25% de
crecimiento frente a 2005 y el Resultado del ejercicio 43,4 millones de euros, aumentande el 23%

en el pericdo.

En julio de 2006 CIE Automotive incorport a su perimetro de negocios la actividad de
Biocombustibles y por ella, a partir de este momento, se presentara la informacién financiera del
Grupo segmentada en Automocion y Biocombustibles. Mas adelante se detalla la evolucion de los
negocios en el ejercicio 2006 diferenciande ya ambas actividades.
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Un gjercicio con importante actividad corporativa: Estrategia de crecimiento en Automocion v
diversificacion hacia Biocombustibles

Continuando con su estrategia de crecimiento e internacionalizacian en el sector de
automocian, durante 2006 el Grupo CIE Automotive ha conseguida completar acuerdos de Joint
Venture y adquisiciones en diferentes areas geograficas y tecnologias:

» En febrero de 2008 ha aumentado su presencia en México con el objetivo de potenciar su
crecimiento en el mercadoc NAFTA, formalizando un acuerdo de “Joint Venture” con DESC
Automotriz S.A. mediante la integracion en CIE DESC Automative S.A. de Pintura, Estampado y
Montaje, S.A. de C.V., proveniente de DESC, y de CIE Celaya, S.A. de C.V., proveniente de CIE.

+ Adicionalmente, en noviembre de 2006, se incorpora a la "Joint Venture” mexicana 'a sociedad
Stamping & Wheels, S.A. de C.V. y en diciembre de 2006 |a sociedad Steel Wheels de México,
S.A. de C.V.

» En abril de 2008 y a través de su filial brasilefia CIE Autometal, S.A., ha adquirido el 100% del

- capital de la sociedad brasilefia Side Participactes Ltda., hoy CIE Participactes, Ltda., socia
Gnica de la sociedad Sada Forjas Ltda., hoy Autoforjas, Ltda., reforzando el liderazgo del Grupo
en el mercado brasilefio.

« También en abril de 2006 CIE BERRIZ, S.L., sociedad fiial enteramente participada por CIE
Automative, ha presentade ante fa CNVM de Rumania una OPA sobre el 100% de las acciones
de Matricon S.A., finalmente aceptada en septiembre por el 95,09% del capital social. La
intencitn de CIE, de acuerdo con la legistacion rumana aplicable, es que aquellos accionistas gue
no hayan aceptado la OPA transmitan forzosamente sus acciones a CIE Berriz (“squeeze out’), de
tal forma que ésta se convierta en el Unico accionista de Matricon y se proceda a su exclusion de
la Bolsa de Valores de Bucarest.

e En septiembre de 2006 y nuevamente a través su filial brasilefia CE Autometal, S.A., ha
procedido & la adguisicion de! 52,63% de los derechos de voto en la sociedad brasilefia
Durametal, S.A. para la creacion de una joint venture que potencie su entrada en el mercado
USA con nuevos productos y tecnalogias complementarias a su gama actual.

» Ademés en Diciembre de 2006 CIE Automotive ha vendido su filial GSB Acero, S.A. centrada en
el sector de aceros especiales. Esta desinversion le ha generado una importante inyeccién de
fondos que el Grupo dedicard a nuevas inversiones focalizando los recursos en sus negocios
“care”.

En julio de 2006 CIE Automotive entra en el sector de Biocombustibles al formalizar la
adquisicion & INSSEC del 80,50% del capital social de la sociedad INSSEC BIOENERGIA, S.L., titular a
su vez del 78,01% f[al 31 de diciembre de 2008, 73,16%) de la sociedad BIONOR
TRANSFORMACION S.A.. £l grupo de saciedades adquiride incorpora:

» Dos saciedades productoras de Biodiesel con plantas ya operativas y con una capacidad
praductiva de 134.000 m3 en Espaiia e ltalia, alcanzada a finales de 2006,

» Una sociedad productora de Biodiese! con su planta productiva en fase de construccion en
Espafia.
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« \Varias sociedades ya operativas dedicadas a la comercializacién y distribucidn de Biodiesel y
productos petrdiiferos en Espana y Europa.

» Una participacion minoritaria en una sociedad productora de Biodiesel en Espafa con su planta
productiva en fase de canstruccian.

Tras de la incorporacion del negocio de Biocombustibles a CIE Automotive el Grupo ha continuado su
desarrollc mediante:

» Creacion de una sociedad productora de Biodiese! en Sao Paulo (Brasil] con su planta productiva
en fase de construccidn.

+ Creacion de una Sociedad dedicada al tratamiento y valorizacién ds la glicerina generada en el
praceso productivo de biocombustibles {Italia).

o Acuerdo para la creacion de una Joint Venture con una participacion de CIE Automotive del 40%
- con el grupo La Seda para la produccion y distribucion de Biodiesal.

Cabe destacar que si la totalidad de dichas adquisiciones hubieran sido realizadas a 1 de enero de
2006, las ventas consolidadas del Grupo CIE Automcotive hubieran ascendido a 1.048,5 millones de
euros y su EBITDA a 140,0 millones de eurcs.

Resultados 2006 por sectores de actividad: Automocion y Biocombustibles

El Grupo Ot Automotive, en el egjercicio 2008, ha ampliado su negocioc al sector de los
Biocombustibles. Al objeto de facilitar el andlisis de los resultados 2006 del Grupo, se adjunta el
siguiente cuadro en el que se presentan las actividedes de Automocién y Biocombustibles:

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS . - 2008 | 20050)

- {Miles de euros) ~AUTO BIO TOTAL TOTAL
Cifra de negocios consolidada 892.369| - 66.175 858.544 782.035
Rdo bruto de explotacién-EBITDA 131.618 - 1.684 133.302 116.385
Amortizaciones (58.933) (635) (59.568) (57.386)
Rdo neto de explotacién-EBIT . 72685 © © 1.049 73.734 59,009

[t} Exclusivarnente Automocion




OH7630538

CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

Automocidn

Aumento cifra de negocios +T4%, mefora de resuftados: EBITDA +13%, EBIT +23%

Siguiende la tendencia positiva de los (ltimos ejercicios, durante el ejercicio 2006 la facturacién ha
aumentado significativamente, pasando sus ventas consolidadas de 78R2,0 millones de euros a
B882,4 millones de euros, lo que supone un incremento del 14% frente al afio anterior.

Este incremento de ventas refleja el aumento de cucta de participacion que el Grupo CIE Automotive
estd consiguiendo en el mercado de autamocion considerado a nivel global.

Conviene resaltar que la evolucién del Grupo CIE Automotive viene impulsada en gran medida por el
buen comportamiento de sus empresas en Brasil, Méxica, Replblica Checa, Portugal, RBumania y
China, que suponen ya el 33,7% de la facturacién consalidada (25,1% en 2005) y que son la base
para el futuro crecimiento de CIE Automotive.

Asimismo, los nuevos proyectos en fase de industrializacion y lanzamiento en los que estan inmersas
tas diferentes compafilas que componen el Grupo ayudan a conseguir esta mayor penetracion en el
mercado.

En cuanto a los resultados, se ha producido un aumento del 13% en EBITDA vy del 23% en el EBIT
respecto a diciembre de 2005, lo que supone una importante mejora de sus resultados frente al
mismo periodo del ejercicio anterior.

Esta mejora de los resultados ha sido posible gracias a varios factores:

+ La integracidn de nuevas compafiias, adquiridas o par crecimiento organico, al perimetro de
consalidacion, asi como el arranque de [os nuevos proyectos en fase de lanzamienta.

» Mejoras operacionales orientadas al aumento de productividad y a la satisfaccion del cliente y
basadas en dos ejes fundamentales recogidos en nuestro programa de Excelencia Operacional
AVANZA: la permanente innovacién en la gestidn de las operaciones {se han implantado
programas especificos de mejora continua que estan dando sus frutas y que posicionan a CIE
Automative como una empresa lider en gestion] y las inversicnes productivas para mejorar la
calidad y la eficiencia econémica.

+ Pdiitica de saturacién de medios productivos existentes que conlleva una contencion de las
fnversiones.

En 2006 ha continuado fa tendencia al alza del precic de materias primas y energia que el Grupo CIE
Automotive ha conseguido mitigar en gran parte. Esta tendencia alcista de las materias primas esta
provocando una mayor presion por parte de los clientes para reducir costes y localizar producciones
en paises de bajo coste. CIE Automotive se encuentra en una excelents pasicién para hacer frente a
este retc debido a su importante presencia en éstos paises y a su experiencia en el desarrcllo de
proyectos internacicnales.
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Biocombustihles

Cifra de negocios 66,2 millones de eurvs, Resultados positivos: EBITOA 1,7 millones de
euros, EBIT 1,0 millones de euros {Segqundoe semestre 2006}

La facturacidn del negocio de Biocombustibles ha ascendido a 66,2 millones de euros, de cuyo
importe una parte importante, 48,8 millones de euros, corresponde a las ventas de gasélen utilizado
para mezclar con Biodiesel. La compra-venta de este Gasdleo na aporta practicamente margen.

Por tanto las ventas de Biodiesel en el segundo semestre de 2006 ascienden a 17,4 millones de
euros. El margen de EBITDA estimado sobre las ventas de Biodiesel es de un 8,7% y el margen EBIT

es de un 6%.

En el ejercicio 2008, el nuevo negocio del Biocombustibles tiene ya resultados positivos, aunque su
resultado es todavia poco significative dentro del Grupo CIE Automotive, aportando el 1,3% del
EBITDA total del Grupo y el 1,4% del EBIT total del Grupao.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LA AUTOMOCION

Uno de los pilares de la estrategia de CIE Automotive es la bisqueda de la excelencia en las
operaciones de todas las empresas del Grupo. Asi, la innovacién en el area industrial es condicidn
necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

En 2006 se ha continuado realizando un esfuerzo especial por parte del Grupo CIE Automotive para
extender un programa de Excelencia Operacional en todas las empresas del Grupo. Asi, el objetivo
ditimo de este programa de gestion denominado AVAAZA es lograr la méxima satisfaccion del
cliente, a través de la calidad del producto y del servicia, y de la eficiencia econdmica que permita
. ser competitivos en costes.

En este contexto, se han reforzado los programas especificos de mejora continua que se
implantaron en afios anteriores y que ya estan dando sus frutos, posicionando a CIE Automotive
como una empresa lider en gastion.

CE Automotive tiene extendido de forma masiva en todas las plantas de CIE Automotive a nivel
mundial todas estas actividades de mejora continua: las 55°s, Gestion de la Produccion, Gestion de
Prayectos de Industrializacion, Mejora de la productividad, eficiencia y saturacion de los medios
productivos, Reduccion de tiempo de cambio {SMED), Gestion del mantenimiento (TPM), Mejora de
fayout en planta y células, automatizaciones de procesos, entre otros.

Por otra parte, las ampliaciones de capacidad de produccion y mejoras en determinadas
instalaciones productivas realizadas en los Ultimos tiempos, han significado sensibles mejoras de

resultados.
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Actuacicnes fuera de Espafia;

e Industriglizacién e inicic de produccién en serie de nuevos e importantes proyectos de
estampacién y pintura para GM y Nissan en la planta de Pemsa en Celaya [México)

o Adquisicion de una compafiia de forja y mecanizado de piezas de motor y transmisidn en Brasil.

« Inicio produccién en serie de la planta de estampacion, soldadura y montaje de subconjuntos en
las cercanias de Shanghai (Republica Popular China].

« Creacién de una JV en una compafia de fundicion de hierro y mecanizada en Brasil para
productos de frena.

» Adquisicion de una compafia de fundicion y mecanizado de piezas de aluminio, en RBumania.
» Inicic construccion de una planta de estampacion y montaje en el estado de Bahia [Brasil].

» Inicio construccién de una planta de pintado de cajas de pick-up para Daimler Chrysler en Saltillo
[(México)

« -Inicio de produccion en serie de la planta de mecanizado, soldadura y pintado de ejes traseros en
la Republica Checa.

Actuaciones en Espana:

+ Saturacidon de las modernas instalaciones dedicadas a la forja de ciglenales en Galfor [Orense).

 Inicio produccién en serig del proyecto de cinematica de capotas en Egafia (Vizcaya).

« Inicio de produccién en serie def nueve proyecto de suministro de componentes de motor en
fundicién de aluminio y su mecanizado en G.C.Vilanova {Barcelona).

« Inicio de produccién en serie del nuevo proyecto de mecanizado de de componentes de mator en
Mecauto (Alava).

e Puesta en marcha del laboratorio de ensayos mecdanicos, equipado con un banco de ensayos
MTS de tres actuadotes muy versétiles {Vizcaya).

o Ampliacién de la capacidad de la refineria de aluminio la planta de G.C. Vilanova (Barcelona), con
mejoras en la capacidad y en las instalaciones de aspiracidn de humos para mejorar y reducir el
impacto medicambiental.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LOS BIDCOMBUSTIBLES

Constituida en diciembre de 2000, Bionor Transfarmacion S.A. tiene como objeto sacial producir y
comercializar biocarburantes y atros derivados energéticos obtenides a partir de materias primas
renavables.

Bionor puso en marcha la planta que tiene en la lacalidad de Berantevilla (Alava) en mayo de 2003 y
desde entonces ha consolidado su proyecto empresarial basado en la produccidn de Bigcombustibles
a partir de aceites vegetales. La empresa se ha marcado como objetive prioritario el aumento de su
produccion mediante la creacion de nuevas plantas en entornos especialmente favorables para estas
instalaciones: acceso a puntos de carga y descarga por mar de materia prima y biocombustibles,
cercania & terminales petroliferas portuarias y proximidad a éareas urbanas con logistica de
distribucion de hidrocarburos,

En 2005, Bionor inicid una ampliacian de las unidades de produccién de Berantevilla para alcanzar
de manera operativa la capacidad nominal de la planta de 2.500 Tn/mes (equivalentes a 30.000
Tn/afo] en aceite usado, En 2006 ha alcanzado la produccion de 2.400 Tn/mes con aceite usado y
de 3.500 Tn/mes con aceite refinado.

En marzo de 20086, |la empresa adquiere el 80% del capital de s planta de produccion de biodiésel
de Comlube, s.r.f. en Brescia (ltalia) por un importe de 6,6 millones de eurss. La produccion horaria
de estas instalaciones es en la actualidad de 10 m3/h. En el momento de la compra, la operacion
de la planta, a 2 turnos y 5 dias a la semana, era de entorno de los 2.000 Tn/mes. Actualmente
Bionor promociona los siguientes proyectos en esta instalacian:

. La dotacion de personal para la operacion continuada 24 horas al dia.
. La ampliacion de la capacidad de almacenamiento y de capacidad de carga y descarga
. La ampliacion de la capacidad productiva mediante la inversién de equipamiento nuevo.

El resultado final seré la produccion efectiva de 13 m3/h con una operacién de 8.000 horas/afio
para el 2007.

La compra de la planta ha permitido ja consolidacion de Ia tecnolagia propia de Bionor, mediante la
integracion de los mejores componentes de las plantas de Berantevilla y Brescia. El disefio de la linea
de produccion que ha resultado, de 104.000 m3/afio, serd el implantado en todos los nuevos
desarrollos de Bionor.

Como eje central de su politica de expansion, su consejo ha decidida promocionar y operar plantas
de éster metllico tanto en territario nacional coma en el extranjero. De esta manera se constituye
Biosur Transformacion, S.L. para la promocidn de una nueva planta de produccién de
Biccombustibles en Falos de la Frontera (Huelva), con capacidad para tres unidades de 104.000
m3/afo dos de las cuales estaran en funcionamiento en et segundo trimestre del 2008,

Asi misma va a instalar una nueva unidad de produccian de 104.000 m3/afo en las instalaciones
de Berantevilla que estara en funcionamiento para las mismas fechas que Biosur.
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Actualmente Bionor participa al 20% en un futurc proyecto en e Puerto de Bilbao a través de la
sociedad Biocombustibles de Ziérbana S.A. Se trata de una planta de produccion de 200,000
Tn/afio a partir de aceites vegetales crudos y/o refinados. La puesta en marcha esté prevista para
el tercer trimestre del ano 2008.

Bionor controla la sociedad Via Operador Petrolferc, S.L., sociedad que se encarga de la
comercializacion de los biocombustibles producido por las sociedades productivas. En este momento
presta también servicios de suministro a grandes flotas (autobuses, camiones] y a méas de 135
gasolineras por todo el territorio de Espafia. La gran ventaja del Grupc es su red de distribucién con
presencia en varios paises, Esparfia, ltalia, Alemania, Eslovenia...lo que permite optimizar las ventas
del grupo.

Desde el punto de vista de la materia prima BIONOR lleva operando méas de dos afios en el merecado

del aceite. Dispone de lasboratorios y perscnal especializado en la caracterizacion del mismo y hace
mas de uno que negocia contratos de suministro can productores internacionales.

AREA DE RECURS0S HUMANOS

La plantilla del Grupo CIE Automotive se ha ajustado a las necesidades productivas, finalizando el afia
2006 con una plantilla media de! ejercicio de 8.762 personas.

Las principales actividades realizadas en esta area han sido:

. Prevencion de riesgos laborales: La seguridad laboral es un area de méxima prioridad para CIE
Automotive. Los departamentos de Prevencién del Grupo siguen desarrcllando su labor
preventiva con el objetivo Gltimo de erradicar los accidentes laborales y de mejorar de forma
continuada las condiciones en las que se desarralla el trabajo.

Ademas de actuaciones concretas en materia de adecuacion de maguinaria a las pormativas
comunitarias en materia de seguridad, hemos cantinuado colaborande con Osalan en el despliegue
de una nueva sistematica de evaluacién gue mediante un anélisis sistematico de todos los puestos de
trabajo, nos ayuda a detectar con mayor precision todos los riesgos potenciales existentes y por
tanto a su eliminacion, Como apoye a esta herramienta, continuamos trabajando con SAP a través
del modulo de prevencidn que permitira la constante actualizacién de nuestra evaluacion de riesgos.

Asimisma, hemos hechao un esfuerzo importante que ha culminado en la obtencién de la certificacion
OHSAS 18000 en varias de nuestras plantas y se concreta en las siguientes acciones.

. El Modelo de Gestién por Competencias ha continuado en su extensidn a nivel de todo el grupo.
Esto se concreta en la aplicacion del Programa de Desarrollo Profesional (PDP), a partir det
cual se disefnan los planes de carrera y se detectan las areas de mejora de tos directivos y
colabaoradores.

) Desarrolle del plan de formacion a nivel de cada compafia del Grupe, con una inversion media
de un 1,8% de horas de formacitén scbre total.
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. Afianzamiento del Management Learning Center, escuela de formacion corparativa de CIE
Automotive, donde ademas de los Moédulos de Finanzas, Calidad y Prevencion, Desarrollo
Directiva, y Gestidn de Proyectos, ha tenida lugar la primera edicion del Curso Superior de
Gestidn, auténtico postgrado adaptado a la realidad de CEE Automotive. El Management
Learning Center se reafirma en su objetivo de dotar a los participantes en sus diversos
programas formativos de una cultura empresarial comin basada en los Valores vy
comprometida con los objetivos de CIE Automaotive.

. Linea continuista del Programa de captacian de jovenes titulados {Programa Ulysses) orientado
a la incorporacién de potenciales futuros directivos con vocacidn internacional.

Indudablemente la mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2006 ha sido posible
gracias al importante capital humano con el que cuenta CIE Automotive.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMEBIENTE

CIE Automotive mantiene su compromiso en calidad, prevencidn de riesgos lasborables y medio
ambienta.

Desde el punto de vista de nuestros clientes los ratios fundamentales de PPM's, reclamaciones vy
entregas indican una evolucion positiva.

Desde e! punto de vista interno nuestras herramientas de mejora continua como 5S, CONCGR, etc.
siguen afianzdndose en nuestra cultura con resultados positivos.

Revision de nuestro modelo de gestidn siguiendo los estandares ISO/TS 16949, IS0 14000 y
OHSAS 18000.

Durante este ejercicio hemos iniciada la revision segun este Gitimo y hemos certificado
. CIE Plasty

. ClE Legazpi
. G5B Acero

ACTIVIDAD EN MATERIA DE 1+D

Durante el afo 2006 se ha continuado desarrollando el plan de I+0) del Grupo, se han cerrado
proyectos iniciados en afos anteriores y se han lanzado nugvos proyectos de 4D en las siguientes
areas

1. Medio Ambiente, Energia y Recursos.
— Nuevos combustibles
— Carburantes de Biomasa
— Gestion de fluidos
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2. Seguridad.
- Nuevos materiales y conceptos de Airbag
- Nuevos materiales en carrocerias
- Proteccion de peatones

3. Sistemas de disefo y produccion.
- Analisis funcional y de factibilidad de producto-procesoe
- Prototipado virtual
- Ingenierfa concurrente
- Tests de ensayos

4. Movilidad y transporte
- Componentes para vehiculos hibridos
- Componentes para vehiculos de bajo coste

A lo targo del 2008 hemos liderado diferentas grupos que apuestan a nivel regional y nacional por la
innavacion. Hemos participando en la elaboracion de las agendas estratégicas de +0 regionales y
nacionales, cabe mencionar los BCP de sutomocion y fabricacién, asi como en ls definicion de la
plataforma tecnolégica de componentes de automocion SERTEC para asegurar la participacién a nivel
Furopeo, principalmente en el entorno del 72 programa marco. Asimismo, cabe destacar nuestro
esfuerzo en la definicidn y constitucian del AIC, primer centra de inteligencia para automocion en
Eurcpa y que supone la respuesta de las institucicnes, (Diputacidn de Bizkaia y Ayuntamientos de
Ermua y Amarebieta), y de la industria & los retos del sector de automocion. Cinco de los proyectos
desarrollados durante el 2006 han culminado con la presentacion de patentes.

ACTIVIDAD DE GESTION DEL RIESGO ECONOMICO Y FINANCIERO

La gestion del Grupo CIE Automotive de los riesgos econamico-financieros del entorno tiene por
objeto el control de: :

Las incidencias generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés,
Bl mantenimiento de efectivo y la disponibilidad de financiacion.

E! crédito de clientes,

E! precio.

Dicha gestion de riesgos esta ampliamente desarcollada en la nota 3 de la memoria adjunta.
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ADOUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El saldo de acciones propias en cartera existente en CE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de
2005 ascendia a 51.675 titulos. Durante el ejercicio 20086, la Sociedad ha realizado un "split” o
desdeoblamiento de acciones, a razon de cinco [5) acciones nuevas por cada upa (1) antigua,
pasando la autocartera, en consecuencia, a cifrarse en un total de 258.375 acciones. La Sociedad
no ha realizado operaciones de compra o venta de autocartera durante el ejercicio 2006. Sin
embargo, durante el ejercicio 2006 se ha producido la reversitn parcial de los ingresos diferidos por
gste concepto obtenidos durante el ejercicio 2004, por importe de 472 mites de euros. La
autncartera de CIE Automaotive, S.A. al final del ejercicio 2006 registraba un saldo de 258.375
titulos, o gue representa un 0,227% del capital social, contabilizado a un coste de 593 miles de
euros, de acuerdo con Normas de Contabilidad generalmente aceptadas en Espafia, y (57) Miles de
euros, de acuerdo a NIIF, y con un valor de cotizacion a 31/12/2006 de 1.873 miles de euros.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 15 de noviembre de 2007 el mandato conferido por fa
Junta General de Accionistas celebrada el 15 de mayo de 2008 en virtud del cual el Consegjo de
Administracion de la Scciedad se encuentra facuftado para adguirir, en cualguier momento, vy
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automotive, S.A., por cualguiera de los medios
admitidos en Derecha, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposicion,
asi como a gue se puedan enajgnar o amortizar posteriormente fas mismas, todo ello de
conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los dos primeros meses del ejercicio 2007 ef Grupo CIE Automotive ha continuado con
nuevas adquisiciones que cansoliden su crecimiento:

. En diciembre de 2008, CiE Automotive suscribe un acuerda para |la adquisicion, a través de
su filial CE BERRIZ, S.L., del 51% del capital social de las compafilas de nacionalidad china
SHANGHAI SANDUN AUTC PARTS CO., LTD y SHANGHAI SANDUN AUTO PARTS
MANUFACTURE CO., LTD, ubicadas ambas en Shanghai, Republica Popular China. La
formalizacion de la operacién se encuentra sujeta a las autorizaciones administrativas
correspondientes en la Republica Popular China y se espera pueda cerrarse a lo largo del
primer trimestre del afio 2007.

. En enero de 2007 y una vez mas a través de su filial brasilefa CIE Autometal, S.A., ha
formalizada |a adquisicién de la totalidad del capital social de la sociedad brasilefia Nakayone
Emprendimentos & Participagges, S.A., socia Onica de Ja sociedad Metaltrgica Nakayone
Ltda., especializada en estampacion y componentes soldados.

. Tambign en enero de 2007 ha suscrito junto con su sociedad filial CIE-DESC AUTOMOTIVE,
S.A. de C.V. un contrato para la adquisicion del 100% del capital social del grupo mexicano
NUGAR. Ei cierre de la operacion queda condicionado a |z obtencidn de las autorizaciones
habituales en este tipo de operaciones, entre las que se encuentra la autorizacidn de las
autoridades mexicanas de defensa de la competencia.

11.-
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. Fn enero de 2007 ha suscrito un contrato para la adquisicion de fa totalidad del capital social
del Grupo Recyde, S.L. En febrero de 2007, en e} contexto del cierre de la operacion, CIE
Automotive ha suscrito adicionalmente un contrato reciprocoe de opcidén de compra y opcion
de venta por la totalidad de las participaciones sociales de Fundicion Alcasting, S.L.

. En febrero 2008 ha constituido, a través de su participada BIONOR TRANSFORMACION,
S.A., la saociedad "BIOCOMBUSTIBLES LA SEDA, S.L.” con un capital social inicial de 3
millones de euros, que han sido aportados en un 60% por La Seda de Barcelona y en un
40% por Bionor [CIE Automative).

INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE_AUDITORIA Y _CUMPLIMIENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2006

Canforme a lo establecido en el articulo 31 bis de los Estatutos sociales (artfculo incluido en virtud de
modificacitn estatutaria aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de junio de 2003}, el
Consejo de Administracion de la Sociedad se apoya en la Comision de Auditoria y Cumplimiento (en
las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales y en el articula 3 del
Reglamento de la Comision de Auditoria y Curnplimiento), que se canfigura como un instrumento al
servicio del Congejo de Administracian.

Consecuentemente, el Consejo de Administracién de CIE Automotive, S.A. aprob6 el Reglamento de
la Comision de Auditorfa y Cumplimiento y designd a sus miembros en su reunion de 24 de junio de
2003. Igualmente, con fecha 271 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracién de la
Sociedad, tras el cese como miembro del Consejo de Don José Antonic Marcotegui Hos (hasta ese
momenta Presidente de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento), procedié a la designacidon como
miembros de la citada Comisidn a los Consejeras Don Fermin del Rio Sanz de Acedo (Presidente),
IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A. [representada por Don Juan Luis Ramirez Belaustegui} y SALTEC
PARTICIPADAS, S.L. (representada por Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia)., guienes continlan en
el desempefo de sus funciones en la fecha de redaccién de este informe.

La Comision de Auditoria y Cumplimiente se ha reunido en & ocasiones durante el ejercicio 2006 y
en una ocasion durante el 2007 (26 de febrere de 2007) antes de la formulacién de las cuentas
anuales de! gjercicio 20086,

La Comision de Auditorfa y Cumplimiento ha dado plenc cumplimiento al conjunto de sus funciones
habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicic ios temas que se detallan a
continuacion. Se sefialan en el cuadro jos distintos articulos del Reglamento de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento donde se recogen las funciones realizadas por fa misma:

Materias obleto de segulmlento por parte de la Comisién en las reuniones celebradas durante 2006

Materias (funciones de la Comisién} Art. Fechas de las reuniones

Formulacion de Cuertas Anuales 3w} 22/02/2006  28/02/2007

[nforme Anual Gobiemo Corpaorativo 30 2210212006 26022007

Informe Actividades Comisidn 3(ix) 22/02/2006  26/02/2007

Operaciones vinculadas y conflictos de inferés  3{vil} 0710412006

Ieformacién Pablica Periddica a los Mercados  3(vi) 221022006 260412006  18/07/2006 2411042006 2B/0%/2007

Auditoria de Cuentas Hv) 220212006  26/0412006 1807/2006  24/1002006 201122006 26/02/2007
Andlisis Estado Licuidez dividendo a cuenta 3{vi) 20§12/2006

10 -
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Como puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento en
rejacion con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2006 han sido:

(a)

(b}

(c)

Andlisis_de la Informacién Pablica Peritdica, con carécter previo a su remision a {fa CNMV y a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbaa y Madrid, correspondiente al segundo
semestre de 2005 (reunién de 22 de febrero de 2008), primer trimestre de 2006 (26 de
abril de 2008). primer semestre de 2008 (18 de julio de 2006), y tercer trimestre de 2006
(24 de octubre de 20086],

Después del analisis realizado, y en todos los casos, la Comision de Auditorfa y Cumplimiento
aprobé el informe preceptivo relativo a dicha Informagion Pablica Periddica, que en cada caso
fue presentado al Consejo de Administracidn junto con la citada informacion para su
aprobacian y remision a los Mercados de Valores.

Con fecha 26 de febrero de 2007, la Camisién ha procedido igualmente al analisis de la
informacién correspondiente al segundo semestre de 2006.

Andlisis de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) e informe
de gestion de CIE Automotive, S.A. y de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2005 (reunién de 22 de febrero de 2006), asi como la
propuesta de distribucion de resultadas.

Después del andlisis reslizado, la Comision de Auditoria y Cumplimiento aprobo el informe
preceptivo relativo a dichas cuentas anusles [balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria) e informe de gestién, que fue presentado al Consejo de Administracion con caracter
previo a que éste procediera a su formulacian.

En su primera reunisn de 2007, la Comisign ha analizado las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 y emitido el informe

preceptivo scbre tas mismas.

Sequimiento_de los_procedimientos de auditaria externa: Se han celebrade reuniones con los
auditores externos de CIE Automative, S.A. y de sus sociedades dependientes, can el fin de
abordar la planificacion y analizar los procedimiento y resultados (tanto preliminares como
definitivos) de la auditoria externa del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005, asi como
la planificacién y analisis del procedimiento y resultados preliminares de la auditoria externa
para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006. Asimisma, se ha producido la revision
por parte de la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas por
los auditores externos en relacion con la problematica contable y situacién de los sistemas y
procedimientas de elaboracién y gestion de la informacién financiera de cada una de las
sociedades del grupo CIE Automotive.

lgualmente se ha producido la designacion de auditores externocs en diversas sociedades
filiales, aprobanda sus honararios y velando por su independencia.

13.-
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(d]

Anglisis y seguimiento de los conflictos de interés y de las transacciones con_accionistas
sigoificativos. En su reunién de 7 de abril de 2006, la Comision de Auditoria y Cumplimiento
analizo el acuerdo en virtud del cual CIE Automnative S.A. procederia a adquiric el 80,50% del
capital social de la mercantil INSSEC Bioenergia S.L., sociedad participada en dicho porcentaje
por parte del accionista de control de CIE Automotive S.A., Institute Sectorial de Promocién y
Gestion de Empresas, S.A., por un precio de 26,6 millones de euros.

Analizada la operacion y tras la revision de! informe de experto independiente (“fairness
opinion”) encargado por la sociedad al efecto, ja Comision de Auditoria y Cumplimiento procedio
a informar favorablemente a la suscripcion del contrato de adquisicion de las participaciones
de INSSEC Bicenergla S.L. en la medida en gque el precio de adquisicion respetaba las
condiciones de mercado y no vulneraba en ninglin caso el principio de igualdad de trato del
resto de los accionistas de |la sociedad.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, spartado 1, de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de miembros del
Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han
formulado las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado de CIE
AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio de 2006,
todo ello extendida e identificado en la forma gue seguidamente se indica:

» El indice de los comentarios figura impreso en el folio del papel timbrado del Estado de la clase
82, nimeros OH7630501 al OH7630502.

» FEl Balance de situacitn figura impresao en los folios de papel timbrado del Estado de la clase 82,
numeros OH7630503 al OH7630504.

e La Cuenta de Pérdidas y Banancias figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de Ia
clase 8%, nomero OH7630505.

e E Estado de cambios en el patrimonio neto figura impreso en los folios de papel timbrade del
Estado de la clase 8°, nimeros OH7B630506 al OH7830507.

« FEl Estado de flujos de efectivo figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de la clase
8%, nimera OH7630508.

» Las Notas a las cuentas anuales figuran impresas en folic de papel timbrado del Estado de la
clase 82, numeros OHY7630508 al OH7630594.

« El Informe de Gestién figura impreso en folio de papel timbrado del Estade de clase 82, nimeros
OH7830585 al OH7630608.

¢ Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionadoa articuio 171,
declaran firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la
suscripcion de los presentes folios de papel timbrado de! Estado de la clase 8% nuUmeros
OH7B30298 y 0H7631000.,

En Bilbao, a 27 de febrero de 2007
FIRMANTES
Don Antonio Maria Pradera Jauregui
[Presidents) o
) Ak

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L.,
representada por
DCona Goizalde Egana Garitagoitia {Vicepresidente]

Don Ignacio Martin San Vicente

[Consejero Delegado) ;; }
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Don Fermin del Rio Sanz de Acedo V
Vocal]

GLOBAL DOMINION ACCESS, S.A., representada por %&ﬂ%

Don Pedro del Corro Garcia-Lomas {Vocal]

IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A., r‘epr‘esentada' par ‘Z
Don Juan Luis Ramirez Belaustegui {locaf] m

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A., representada por

Don Francisco José Riberas Mera {local] }
POOLBACK, S.A., representada por

Don Miguel Angel Planas Segurado {Vocal]

—
' ) AAL
GMC DIRECTORSHIPS, S.L., representada por
Don Jacobo Llanza Figuerca {Vocaf} <
i M
SALTEC, S.L., representada por
Don Roberto José Alonso Ruiz {Vocal]
SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por . /
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia {Vocal] 5 gy




