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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de CIE Automotive, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CIE Automotive, S.A. (la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) (notas 1y 2 de la
memoria consolidada adjunta), que comprenden el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y las notas a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el
Grupo prepara aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, gue los estados
financieros presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la
legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos
de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
de las notas a las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del gjercicio
2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas mediante la
aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemenite,
las cifras correspondientes al gjercicio anterior difieren de las contenidas en las
cuentas anuales consolidadas aprobadas del gjercicio 2004 que fueron formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detalldndose en la nota 5 a las cuentas anuales consolidadas adjunta las diferencias
que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio
2004 del Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 18 de marzo de 2005 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004,
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
en el que expresamos una opinion favorable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. - R. M. Madrid, hoja B7.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054,
seccion 3°
Inscrita en ef R.O.A.C. con ef numero 50242 - CIF: B-79 031290
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3.  Ennuestra opinion las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado vy de la situacion financiera consolidada de CIE Automotive, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union Europea que
guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos comparativos.

4.  Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asunios y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de |la obtenida a partir de los registros contables
de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

15 de marzo de 2006
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CLASE 82

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACIGN CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{En miles de Euros}

ACTIVOS

Actives no corrientes
Inmovilizado material

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Activos financieros no corrientes

inversiaones contabilizadas aplicando el métoda de la
participacion
Activos por impuestos diferidos

QOtros activos no corrientes

Actives corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Dtros activos financieros corrientes

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liquidos

Total activos

Al 31 de diciembre

Nota 2005 2004

7 426 218 418 9o
8 44 528 a8 2582
8 10 837 B 710
g 3 642 3.188
1 886 106
23 32 914 32 544
11 7.784 3 BB1

527.118 488.421
12 118.821 100 834
10 127 688 116.853
9 23 443 21 831
- 18.370 13 807
- 612 443
13 47 048 38 313

336.884 281.951

864.103 781.372

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 73 son parte integrante de estas cuentas

anuales consoclidadas.
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Al 31 de diciembre

Nota 2005 2004
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de ia
Sociedad
Capital social 14 23 028 23 028
Acciones prapias 14 57 274)
Prirna dg emisian 14 33 732 33732
Ganancias acumuladas 15 149 5017 180 053
Diferencia acumulada de tipo de cambio 16 14 333 (B59]
Dividendo activo a cuenta 15 (4 B60) (2 278)
Intereses minoritarios 18 798 586
Total patrimonio neto 2156.915 174.1186
Ingresos a distribuir en varies efercicios 18 22.845 26.566
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Provisiones 25 19734 20.078
Deudas con entidades de crédito 2 fargo plaza 20 238 B75 121314
Pasivos por impuestos diferidos 23 18 223 16 867
Otros pasivos no corrientes 22 35 874 48.887
312.506 207.144
Pasivas corrientes
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 20 66 354 175573
Acreedores cormerciales y otras cuentas a pagar 21 198 075 151127
Pasivos por impuestos corrientes 22 18408 18 050
[tros pagivos corrientes 22 30 800 38.796
311.737 383.546
Total pasivos 624,243 590.690
Total patrimaonio neto y pasivas 864.103 781.372

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 73 son parte integrante de estas cuentas
anuales consalidadas.
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CLASE 8/

CIE AUTOMOTIVE, S$.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRBESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANMUALES TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Rlota 2005 2004

INGRESOS DE EXPLOTACION BOB.727 688.092
Importe neto de la cifra de negocios 26 782 033 5685 998
Otros ingresos de explotacion 26 13.247 3112
Variacion de existencias P.T yP C 12/28 11 445 8982

GASTOS DE EXPLOTACION [747.718} (B4B.091}
Consumos 12 {369 174) (317 670}
Gastos de personal 28 {187.130) (168.1159]
Amuortizaciones - {57 388} (48.324)
Otros gastos de explotacion - (125.893] {105 B89)
Qtras ganancias/[pérdidas] netas 27 1 965 5 083)

BENEFICIO DE EXPLOTACION 58.0408 42.001
ingresos financieros 29 4.BBS 1085
Gastos financieros 28 [(20.760) (168.423)
Diferencias de carmbio 29 8951 {1.201}
Sesultado instrumentos financieros a valor
razonabie 29 31 {173
Participacion resultado sociedades meétado
participacian 1 {890) {1 330)

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

ACTIV. CONTINUADAS 43,020 23.859
Impuesto sobre las ganancias 30 (7 770} (4021)

BENEFICIO DEL EJERCICIO 35.250 19.938

Intereses minoritarios 15 (112] (135)

BENEFICIO ATRIBUIBLE A L.0OS ACCIONISTAS

DE LA SOCIEDAD 35.138 18.803

Banancias por accién atribuible a los accionistas de la

Sociedad durante el ejercicio (expresado en Euros por

a8ccion)

- Basicas 31 1,55 0,88

- Diluidas 31 1,55 0,88

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 73 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.
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GLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDANES DEPENDIENTES

ESTADC CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{En miles de Euros}

Atribuikle a los accionistas de la Sociedad

Reserva
primera
conuneaidn
NUF y otras
reservas Diferencia
Copitat Accibnes p"i“}“__dﬁ de revelori- acumulada Gananciay Dividenda '.“m"“““" T‘_’mi .
aociak propios emiman zacién de converaion  acumuladas netivo a minoritarion Patrimenis
{Nota 14] {Mora 14) {Nota 14] {Mata 15} (MNota 15} {Norn 15) cuenta [Mata 18} netos
Saldo a 1 de cnero de 20034 (*) 23028 {R 654] a3 752 7671 G4 808 stayed 157 208
Coberturas brutas de flujpps de
efectivo {Nota 8] - - - {751 - {751)
Velor de mercado de  activos
financieros (Nata 8] - - 606 - BO8
Oerencias  conversion  moneda
extranjera - - - {B58) - - - {B59)
Ingreso/{gasta) bruto reconocido
directamenta en palrimonio nets - - - (145) [[=1=t=h - {1 004)
Efecto impositive (Nota 23] - - - a7 - - - 47
Ingreso/{gasto] neto reconccido
directamente en patrimonio neto - (38) {B53) - - - 857}
Heneficio del ejercicio 2004 - - - . 18.B03 - 134 18.8937
Total ingreso reconscido  para
2004 - - (98] [858) 18 BG3 - 134 18 580
Distribucion  del resultado  dal
2003 [dividendos
complemantarios} - - - - - (2 200) - - 2 200
COtros movimientos - - - - - {26] - [26)
Movimiento  netg  de  acciones
propiss - 2 380 - - - - 2 380
Dwidendo  correspondiente &l
2004 - - - - - (2278} - {2.276)
taldo o 31 de diciembre de 2004 23.028 [274) 33,752 7.873 [:ELH 112.485 12.276) HHE 174.118
{*} Tras acuerdo de Junta Genera! distribucion de resultados de 2003

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 7 a 73 son

anuales consolidadas,

parte integrante de estas cuentas
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
[En miles de Euros)

Saldo o 1 de encra de 2005

Coberturas brutgs da flujos de
efectiva [Nota B)

Valor de mercado de activos
financierns [Nota 9)

Diferencias canversian maneda
extranjesa

Ingreso/{gasta] bruto
reconocigo  directsmente  en
patrimonio neto

Efacto impositiva {Nota 23}
Ingreso /(gasta) neto

reconocido  dirsctamente  en
patrimania nato

Beneficio det ejercicio
Tota! ingreso reconocids para
2003

Distribucion del resuitado del
2004

Otros movimientos

Movimiento neto de ecciones
propiss

Dividendo cotrespondiente  a
2085

Saldo o 31 de disiermbre de 2005

Atribuible a tos aceionistas de Ja Sociedad

Reserva
Primeca
Conversian
i . NHF y atras Diferencia "

Capital Acciones  Primade resarvas de acumulada Grnancias Dividendo intersaes Total
avein prapias emisign revalari-zncian de canversién  acumuladas Activa minotisarios Patrimanic

[Nota 14]) [Mota 14)  [Nota 1) Nata 15]) {WNnta 15) [Naza 15) 2 cusata [Nerx 18] neto

112 48

23028 {274) 33788 7 573 {855 5] 2 278] (52153 174 118
- - [1175) - - - {1173}
- 1775 - 1775
- - - - 15.182 - 15,192
- 800 15 192 - 15 782
- {183] [183)
- - - 417 15 182 - - 15 608
- - - - 35,138 112 35.250
- - 417 15182 35 138 - 112 50 859
. N R - - {5418) 8275 - (3 142}
- - - [BB3) . - {85
331 - - - - - - 331
. - - - (4.580) - {4.580]
23.028 57 33.752 7.880 14,333 141.5%17 (46.580) 798 216.815

Las notas adjuntas incluidas en
anuales consolidadas.

las paginas 7 a 73 son parte integrante de estas cuentas
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIENDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
{En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

Natas 2005 2004
Flujos de efective de actividades de explotacion 33 106.432 76.7380
Flujos de efectivo de astividades de inversion
Adgquisicion dependiente, neta de efectivo adquirido 35 {7.201) (562}
Adquisicion de inmovilizado material - (38 860) (72 B26)
Ingresos por venta de inmovilizado material 33 14 B28 5.893
Adquisicion de activos intangibles - 4 111) {8 530)
Adgquisician/Retiros de activos financieres disponibles para
la venta - {1 548) 1214
Fréstamos concedidos a partes vinculadas 11 {3 4388) -
Subvencienes de capital rectbidas 19 843 5.802
Efactivo neto utilizado en actividades de inversion {60.945} {63.028}
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Ingresos por venta de acciones propias 14 2 BB6 3011
Adquisicion de acciones propias 14 (2 558) B3N
Ingrasos (neto de reembaoisos] por recursos ajenons - (29 .380) 13 286
Dividendos pagados a accionistas de la Sociedad 15 (7.702) (4.476)
Ffectivo neto utilizado en actividades de financiacian {36.751] 11.180
[Disminucion}/aumento neto de efectiva y equivalentes
al efeectivo 8.736 £24.851
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del giercicio 13 38.313 13.362
Efective y descubiertos bancaries al cierre del ejercicic 13 47.048 38.313

Las notas adjuntas incluidas en Jas paginas 7 a 73 son parte integrante de estas cuentas
anuales consolidadas.



CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

1.  Informacion general

CIE Automotive, SA. es la sociedad cebecera de un grupo Industrial compuesto por varias

sociedades que tienen como principales actividades e
subconjuntos para el mercado global de automocian en
plastica y acero- con diversos procesos asociados: mecanizado, soldadura, pintura y

metal,
ensamblaje

Sus principsles instalaciones estan u
Orense y Vizcaya}, Portugal y Reptb
Republica Popular China La Sociedad tiene su

EFn la actugiidad CIE Automotive, S A
indirectarmente en el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, SL, CIE Berriz, 5 L.

| disefg, fabricacién y venta de componentes y
tecnologias complementarias -aluminio, forja,

bicadas en Europa: Espafia (Alava, Barcelona, Cédiz, Guipuzcoa,
lica Checa, en Nafta: México, en América del Sur: Brasil, y en
domicilio social y fiscal en Azkoitia {Guiptzcoa)

[saciedad cotizada en Bolsa] particips directamente o
y CIE Inversiones e

Inmuebles, 5 L., sociedades de cartera de los que dependen las sociedades productivas del Grupo

Estructura del Grupo

La relacion de sociedades dependientes y asocladas al 31 de diciembre de 2005 y la informacicn
relativa a las mismas es la siguiente:

% de participacibn

Sociedad Actividad Dumicilio Directa indirecta Auditor
CiE Azhoitia, S.L. {7} Soriedad de Cartera Guipuzcoa 100% - PwC
(E6 Acero. S A Fahricacion aceros zspeciales Guipuzena - 10056 Pwi
GS8 Forja. S A Febricacion componentes automocion  Guiplzcoa B 0% P
GSH Galfor. B A Fabricacitn cormponentes automocion Orense {***)22.84% Pl
Belgium Forge. NV [sin acthvidad) Fabrizacitén companentes sutormacion  Bélgica 10034 kg
CIE Udatbide. § A . Sociedad Unipersonal (2} Fabricacion componentes sutomecian \izcaya - 100% PaG
CiE Mecauts. 5 A . Sociedad Unipersonal Fabricacion componentes autormecion Alava 100% PwC
Macanizaciones del Sur-Mecasur, 5 A Fabricacion componentes avtomocion  Dadiz - 10C% PaC
Gemeka Fabricacian de Componentzs. § A Fabricarion componentss automociGn Alava - 100% PwG
GSB-TBK Automotive Companents, S L Fabricacion componentes automocién  Barcelona - 78% P
Grupo Companentes Vilenova, S L () Fabricacion componentes automocién  Barcelona - 100% PwC
Taratust. 5.4 Fabricacian componentes autormocion  Vizcaya - 0% PwC
Talleres Matrimald, S.L. Fabricacitn componentes autormocion  Barcelona 100% Pwl
Fabripacidn de Componentss del Mator, 5.0 Fabricacisn componentes automocian  Barcelona 100% Pai;
CIE Berriz, S.L. [*} Sociedad de Cartera Vizocaya 100% - PwC
Egeta 2. S L Febricacion componentss automocidn - Vizoaya - 10C%: PwC
Inyectametal. 5 A Fahricacion componentss automocién  Vizeays - 100% Pwi
Orbeian Plasticoz. 5 A Fabricacion componentes automocion  Guiplzcoa - 1008 PwC
Transformaciones Matalurgicas Norma. S A Fabricacién componentes autamocion  Guiplzcea - 1C0% Pwi
Plashi Plasticos da Figueira. 5 A Fahricacitn componentes sutomaceion  Portugal « 100% PwC
CEMewlCZ. sra [H Fabricacion camponentes automosion  Rep Checa 100% P
CEPlasty CZ. 81 0 Fagricacion componentes automoeion  Rep Checa 10X0% Pah
CIE Unitools Press CZ. as (") Fabricacion componentas automocidn  Fep Checa 100% Pai



CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

% de participacion

Sociedad Actividad Domicilio Directa indirecta Auditor
OIF Kataforesis, sro {1} Fabrication componentes automoeion  Rep Chece - 1005
CiE DESC Automotive. 5A de OV Fabricacion componentes automocion  México - 50%
[F Celaya. SA de GV Fabricacion componentss sutarngcion  México 100% =
CIE Automotive Parts (Shanghai). Ce Ltd (1] Fabrication CoOMponentas automocion China 1007 .
Autakomp Ingenieria. S A SAervicios e instalaciones Vizeaye 100% P
CIE Deutschiend, GrabH Servicios e instalaciones Alernania 100% -
CIE Automgtive LSA. Ing Servicios e instalaciones usa - 100% -
CIE Inversiones » Inmuebles, 5 L.U. {*), Sociedad de cartara Vizcaya 1005 - PwC
Saciedad Unipersonal
CiE Autometal, SA [*) Sociadad de cartera Brasil 100% PwC
Autornetal, 5.A Fabricacién componentss autormocion  Brasil 100%% PwC
Automets! SEC Injepde. Pintura & Cromacdo de Fabricacion componentes automocion  Brasil 100% PwC
Plasgros. Ltod
Jardim Sistermas Automotivos @ industriais. SA Fabricecion componentes autorrocion  Brasil 0% PaC
Autormets! investimentos g Imdvels, Lida Bosiedad de inversian Brasi - 100% PG
Miuskasia Inversiones SICAV, S.A. (Bestion activos financisros Madrid i Cliver
99.5% Carnps
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. Gestion activos financieros Madrid [*** - D&Y
97.84%

{n Nuevas sociedades incarporadas al perimetro de consolidacion en 2005

(2} Resultado de la fusion de Stuka. S A Udalhide. S A L

{*) aociedad dominante de todas jas sociedades participadas que aparecen 8 continuacion suya en el cuadro

(**} 98,5% en 2004.
{**+*] 87 64% en 2004

(****] G3,02% en 2004 Efecto arnpliacion de cepitsl realizada en 2005

Con excepcion de las sociedades mencionada
han incorporade & la consolidacién por e método de integracién global.

Las sociedades consolidadas aplicando el método de la participacian son las siguientes:

Beigium Forge, N V

CIE DESC Automotive, S A de C V.
CIE Automotive Parts (Shanghai), Co . Ltd.

2005 20064
- 106
326 -
670 -
598 106

Estes sociedades son de reciente creacion en 2005 o sin actividad

5 a continuacion, todas las sociedades dependientes se
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

El 6 de junio de 2005, “instituto Sectorial de Promacion y Gestion de Empresas, SA " solicito
autarizacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores [CNMV)} para ta formulacion de una
Oferta Plblica de Adquisicion de Acciones por el 100% del capital social de ClE Automotive, S A La
contraprestacion ofrecida por el citado oferente fue de Trece Furos can Cincuenta Céntimos de Euro
(13,50 euros) par accién y se encontraba condicionada a la obtencion de un minimo del 55% del
capital social de CIE Automative, S A (incluyendo el 368,50% del que ya era titular dicho accionista)

La CNMV autorizo la OPA el 6 de julio de 2005 y el 18 de septiembre de 2005 comunicéd que la
referida OPA habia sido aceptada por un ndmero de 5 288 446 acciones, lo que representa un
70,30% de las acciones a las gue se dirigio la oferta y & 23,19% del capital social de la sociedad

afectada.

En consecuencia, la oferta publica tuvo resuitado positivo, al haber sido el numerc de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptacién superior al limite minimo fijade por el oferente y
desde entonces el accionista “instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, 5 A" alcanzo
el 72.739% del capital social, incluyendo la participacion indirecta del 12,985% correspondiente a
las acciones de "Saitec, S L * [Sociedad adquirida por “Instituto Secterial de Promocion y Gestion de
Empresas, 5 A " en la fecha de liquidacion de la OPA conforme se informaba en el Folleto informativo

correspondiente]

Estas cuentas anuales han side formuladas por el Consejo de Administracion el 23 de febrero de
2006

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas Estas politicas se han aplicado consistentemente para todos los anos

presentados.
2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales coneolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2005 se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIIF) adoptadas para su
utifizacion en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan
vigentes al 31 de diciembre de 2005, siendo éstas las primeras cuentas anuales consolidadas que
se presentan conforme a dichas normas (ver Nota o]

Las politicas que se indican a continuacion se han aplicado uniformemente & todos los ejercicios que
se presentan en estas cuentas anuales consolidadas

Hasta el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2004, inclusive, las cuentas anuales
consolidadas del Grupo se han venido preparando de acuerdo con o establecido en la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real
Decreta 181571981 por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales
consclidadas {principios contables generalmente aceptados [PCGA)). Dado gue estas narmas difieren
en slgunas areas de los criterios establecidos en las NIF, la direccién del Grupo ha procedido a

g.
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'NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

reexpresar las cifras correspondientes al ejercicio 2004 a efectos de presentar informacion
comparativa con arreglo a las NIIF,

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histarica, aungque
madificade por ta revalorizacion de los activos financieras disponibles para la venta y los activos y
pasivos financieros {inciuidos los derivados) a valor razonable con cambios en resultados

ia preparacion de cuentas anuales consclidadas con arreglo a las NIif exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas También exige a la direccién que ejsrza su juicio en el proceso de
apficar las politicas cantables de la Sociedad En la Nota 4 se revelan las areas gue implican un
mayor grade de juicio o complejidad ¢ las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas

para las cuentas anuales consolidadas
2.2 Principios de consalidacién
a) Dependientes

Dependientes son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene pader para dirigic las politicas
financieras y de explotacion que generalmente viene acompahado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de veto A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera |a
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto gue sean actualmente ejercitables o
convertibles Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el contral al
Brupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismao

Para contabilizar la adquisicion de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicion Ei
coste de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, méas los
costes directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridas y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable en la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios. £ excesa del coste de adquisician sobre el valor razonable de la participacién dei Grupo
en los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de
adquisicién es menor que el valor razonable de los activos netos de la dependiente adguirida, la
diferencia se reconace directamente en la cuenta de resultados

Se eliminan las transacciones intercompafias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo Las pérdidas no realizadas tambien se gliminan, a menos
que la transacciGn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por &l Grupa, se modifican las

politicas contables de las dependientes

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacian de las sociedades dependientes incluidas en e
perimetro de consalidacion.

Las cuentas anuales/estados financieras utilizados en el proceso de consolidacion son, en todos los
casos, los correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de cada ejercicio

10 -
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

2.3 Informacian financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grupa de activos y operaciones encargados de suministrar productos
o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocia. Un
segmenta geografico estd encargado de proporcionar productos o servicios en un entornoc
econdmico concreto sujeto a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentas que operan
en otros entornos econdmicos

El Grupo segmenta la informacién financiera de forma primaria por negocio y de forma secundaria
por geografia [Nota B}

2.4 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas snuales de cade una de las entidades del Grupo se valoran
utilizanda la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera («#moneda funcionaly]
Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacicn de la Sociedad

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de |as transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la fiquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en maneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resutados, excepto si se difieren en patrimonio nete coma las coberturas de flujos de
efectivo cualificadas y las coberturas de inversiones netas cualificadas

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimanio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de ia ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion scbre partidas no maonetarias, tales
coma instrumentos de patrimanio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalorizacion

¢)  Entidades del Grupa
Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo [ninguna de las cuales tiene

la rmoneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una maoneda funcional diferente de ia
moneda de presentacién se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

(i) Los activas y pasivos de cada balance presentado se canvierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance;
fiil {os ingresas y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio

medios {a menos que esta media no sea una aproximacian razonable del efecto acurmnulativa
de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingrasos y gastos
se convierten en la fecha de las transacciones]; y

11 -
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(iii] Todas las diferencias de cambio resultantes se reconacen como un companente separado
del patrimonio neto.

En consolidacion, tas diferencias de cambio que surgen de la conversian de una inversidn neta en
entidades extranjeras, y de préstamos y otros instrumentos en monada extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se llevan al patrimonio neto de jos accionistas Cuando se vende,
esas diferencias de cambic se reconocen en la cuenta de resultados como parte de ia pérdida o
ganancia en la venta

Los ajustes al fondo de comercio y at valor razonable que surgen en la adquisicion de una entidad
extraniera se tratan comao activos y pasivos de la entidad extraniera y se convierten al tipo de cambio

de cierre
2.5 Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se reconocen por su coste menos la amortizacian y pérdidas
por deterioro acumuladas correspandientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan
netos de las pérdidas por deterioro.

Ei coste histérico inciuye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las partidas

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se recanocen como un activo
separado, stlo cuando es probable que los beneficios econamicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El resto
de reparaciones y mantenimiento se cargan en fa cuenta de resultados durante el ejercicio en que se

incurre en ellos

Los terrenos no se amortizan La amortizacion en otros activos se calcula usando el método fineal
para asignar sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas utifes estimadas:
Afins de vida 0%l

estimada
Construccionas 20 - 80
Maquinaria 3 - 30
Vehiculos 3-15
Mehiliario, accesorios y equipo 3~15

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesaria, en la fecha de cada
balance

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su vaiar se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 2 7)

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando fos ingresos
obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la cuenta de resultados

12 -
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
2.6 Activos intangibles

a} Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisician sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de
adquisicion. El fondo de comercio relacionade con adquisiciones de dependientes se incluye en
activos intangibles Ef fondo de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en
inversiones en asociadas Fl fondo de comercio se prueba anualmente para pérdidas por deterioro
de su valor y se lleva a coste menos pérdidas por deterioro acumuiadas Las pérdidas y ganancias
por ls venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercic relacicnade can la

entidad vendida.

El fonda de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo [UGE) con el propositc de
probar las pérdidas por deterioro. Esta asignacion puede agrupar a varias entidades legales si las
mismas se benefician de sinergias del negocio adquirido [Nota 2.7]

b] Derechos de emision

Los derechos de emision adjudicados a la Sociedad dominante o a las sociedades dependientes de
acuerda al Plan Nacional de asignacian [Ley 1/2005 de 9 de marzo} se registran como un activo
intangible, valorados a su valor venal {valor de mercado en gl momento de su asignacién} con abano

a Ingresos diferidos

Los derechos de emision adquiridos con posterioridad, para cumplir con los requisitos de cobertura
de los niveles de emision de gases producidos por las sociedades consolidadas, se valoran a su
coste de adquisicion

Los ingresos diferidos se abonan a resultados [Otros ingresos] en funcién de la imputacion a gastos
por las emisiones asociadas a los derechos recibidos gratuitamente (Nota 26]

| os gastos generados por la emision de gases de efecto invernadero se registran, de acuerdo con el
uso de los derechos de emision, asignados o adquiridos, a medida que se emiten dichos gases en el
proceso praductivo, con abono a la correspandiente cuenta de provisian (Nota 22]

Los derechos de emisién registrados come activos intangibles se cancelaran, como contrapartida de
la provision por los costes generados por las emisiones realizadas, en el momento de su entrega a la
Administracion para cancelar las obfigaciones cantraidas

¢] Gastas de investigacian y desarrollo

Los gastos de investigecion se reconocen como un gasto cuando se incurre en elios Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo {relacicnados con gl disefo y prueba de productos nuevas
mejorados) se reconacen como activo inmatarial cuando es probable que el proyecto vaya @ Ser un
éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, y sus costes pueden estimarse de forma fiable.
Otros gastos de desarrollo se reconocen ComMo gasto cuanda se incurre en elios Los costes ds
desarroflo previamente recorocidos como un gasto ho se reconocen camo un ackive en un ejercicio
posterior. Los costes de desarrollo con una vida Gtil finita que se capitalizan se amortizan desde el
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

inicio de la produccion comercial del producta de manera iineal durante & periodo en que se espera
que generen beneficios, sin superar los cinco afos

d] Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste historico Tienen una vida util definida y
se llevan a coste menos amortizacion scumulada La amortizacion se caloula por el método lineal
para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada en no méas de 5 afos

e} Programas informaticos

Las licencias para programas informéticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico

Los gastos relacionados con el desarrallo o mantenimienta de programas informatices se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos Los costes directamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por el Grupo, y que sea probable gue
vayan a generar beneficios economicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen coma activos intangibles Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarralla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales

Los programas informéticos, adquiridos a terceros o de desarrallo propio, recorocidos como activos
se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas gue no superan los 3 afas

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos

Los activos gue tienen una vida Otil indefinida no estan sujetos a amortizacion y se prueban
anualmente para pérdidas por detericra del valor Los activos sujetos a amortizacion se revisan para
pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable Se reconoce una pérdida por deterioro por el importe
por el gue el imparte en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el
valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos A
efectos de evaluar las pérdidas par deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el gue hay flujos de efectivo identificables por separado [unidades generadoras de efectivo)

2.8 Inversiones financieras

Ff Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: activos financiercs a valor razonable
can cambios en resultados, préstames y cuentas a cobrar, inversiones gue se tiene la intencion de
mantener hasta su vencimiento y activos financieros disponibies para la venta La clasificacion
depende del propdsito con el gque se adguirieron las inversiones La direccion determina la
clasificacion de sus inversiones en el momento de reconacimiento inicial y revisa la clasificacion en
cada fecha de presentacion de informacién financiera

a)} Activos financieros a valor razonahle con cambios en resultados

Esta categoria tiene dos subcategorias: activos financieros adguiridos para su negociacién y aquelios
designados a valor razonable can cambios en resultados al inicio. Un active financiero se clasifica en
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esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o si es
designado asl por la direccion. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacién a mencs gue sean designados como coberturas Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes si se mantienen para su negociacion o se espera realizarios en los
12 meses siguientas a ta fecha del balance.

b} Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activa. Surgen cuando el Grupo suministra dinero,
hienes o servicios directamente & un deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar Se
inciuyen en activos corrientes, excepto para vencimientas superiores a 12 meses desde de la fecha
del balance que se clasifican coma activos no corrientes Los prestamos y cuentas a cobrar se
incluyen en clientes y otras cuentas a cobrar en el balance [Nota 10).

¢] Inversiones que se tiene la intencion de mantener hasta su vencimiento

| as inversiones que se tiene la intencion de mantener hasta su vencirmiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la direccian det Grupo tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

d} Activos financieros disponibles para la venta

L os activas financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta categoria
o no se clasifican en ninguna de las otras categorias, Se incluyen en activos no corrientes a menos
que la direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacian, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir 0 vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable méas los costes de la transaccion para todos los activos
financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados Las inversiones se dan de baja
contable cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y
cuentas a cobrar y las inversiones que se tiene la intencion de mantener hasta su vencimiento se
contabilizan por su coste armortizade de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo Las
pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de la
categoria de activos financieros a valor razanable con cambios en resuitados se incluyen en la cuenta
de resultados en el ejercicio en gue surgen. Las pérdidas y ganancias no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable de titulos no manetarios clasificados como disponibles para la venta se
reconacen en el patrimonio neto. Cuando fos titulos clasificados como disponibles para la venta se
venden o sufren pérdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se
incluyen en la cuenta de resultados como pérdidas y ganancias de los titulos

| os valores razonables de las inversiones gue cotizan se basan en precios de compra carrientas. Si
el mercado para un activo financierc no es activa [y para los titulos que no cotizan], el Grupo
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones
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libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el analisis de flujps de efective descontados, y modelos de fijacion de
precios de opciones mejorados para reflejar las circunstancias concretas del emisor

£l Grupo evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o
un grupe de actives financieros puedan haber sufrida pérdidas por deterioro. En el casc de titulos de
capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas
por deterioro se consideraréd si ha tenido lugar un descenso significative o prolongado en el valor
razonable de los titulos por debajo de su coste Si existe cualguier evidencia de este tipo para los
activos financieras disponibles para venta, la pérdida ecumulada determinada como Iz diferencia
entre el coste de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro
del valor en ese activo financiero previamente reconocido en las perdidas o ganancias se elimina del
patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de resultados las pérdidas por detericro del valor
reconccidas en la cuenta de resultados por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de
la cuenta de resultados

2.9 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de ios dos El coste se
determina, basicamenie, de la siguiente forma.

- Cornerciales: al precio de adquisician, incorporando determinados gastos directos incurridos
gn ia compra

- Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio medio ponderado de adquisicién

- Productos terminados y en curso de fabricacion: a costes preestablecidos, que no presentan
desviaciones significativas con respecto a los costes reales incurridos Estos costes incluyen
las materias primas, coste de mano de obra directa y gastos directos e indirectos de
fabricacian (basado en una capacidad operativa normal}, pero na incluye costes por intereses.

Laos articulos obsoletos o de lente movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes variables de venta aplicables

2 10 Cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas cormerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision
par pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no seréd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a
cobrar El imports de la provision es la diferencia entre el importe en libros del active y el valor
presente de los fiujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectiva El
importe de la provision se reconoce en la cuenta de resultados
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2.11 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incfuyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito, atras inversiones a corto plazo de gran fiquidez con un vencimienta original de tres meses
o menos v los descubiertos bancarios. En el bafance de situacion, los descubiertos bancarios se
clasifican comao recursaos ajgnos en el pasivo corriente

2.12 Capital social
Las acciones ardinarias se clasifican como patrimonio neto

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos
Las costes incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acclones u opciones, o
para la adquisicion de un negocio, se incluyen en el coste de adquisicién como parte de la
contraprestacion de la adquisicion

Cuando cualquier entidad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad {acciones propias], la
contraprestacion pagada, incluido cualguier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias] se deduce del patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad
hasta su cancelacion, emision de nueve o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se
vuelven a emiir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de
la transaccion directamente atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las
ganancias, se incluye en el patrimonia neto atribuible a los accionistas de la Sociedad

2.13 Subvenciones oficiales

as subvenciones del Gobierng se reconocen por su valor razonable cuando hay una seguridad
razonable de gque la subvencidn ss cobrard y el Grupo cumplird con todas las condiciones

establecidas

Las subvenciones oficiales relacionadas con costes se difieren y se reconacen en ls cuenta de
resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden

compensar

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adquisicidon de inmovilizado material se incluyen en
ingresus a distribuir en varios ejercicios como subvenciones oficiales diferidas y se abanan en la
cuenta de resultados sobre una base fineal durante las vidas esperadas de los correspondientes

activos
2.14 Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonahie, netos de los costes en que
se haya incurrido en la transaccion Posteriormente, los recursos ajenos se valoran par su coste
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolsoc se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la
deuda de acuerdo con el métoda del tipo de interés efectivo
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Los recursas ajenos se clasifican como pasivos carrientes a menos gue ! Grupo tenga un derecho
incandicionat a diferir su liguidacian durante al menos 12 meses después de la fecha del balance

2.15 Impuestos
a) Impuesto sobre sociedades

El gasto por kmpuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcian del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y/o
temporales contempladas en la legisiacion fiscal relative a la determinacion de la base impaonible del

citado impuesto.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivc de ia
aplicacion de pérdidas compensables, no activados, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en &l ejercicio en que se aplican o compensan

La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion conscofidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacian:

- CIE Azkoitia, S L

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversionas e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- Autokomp ingenieria, S A.

- CIE Mecauto, S A, Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S A, Saciedad Unipersonal (hasta 2004 Stuka, 5 .A)
- Egafia 2, 5 L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, S A

- GSB Acero, S A

- (G5B Forja, S A.

- Inyectametal, 5 A

- Orbelan Plasticos, S A

- Transformaciones Metallirgicas Norma, 5 A

- {Jdalbide, S A {extinguida por fusién en 2005)

b} [mpuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, scbre las diferencias
tempararias que surgen entre |as bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libras en
Ias cuentas anuales cansdlidadas Sin embargo, si los impuestos diferides surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacion de negocios que en el
momenta de la transaccion no afecta ni al resuitado contable ni a la ganancia ¢ pérdida fiscal, no se
contabiliza El impuesto diferido se determina usando tipos impasitivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo par
impuesto diferido se realice o el pasiva por impuesto diferido se liguide

Los activos por impuestos diferidos derivados de créditos fiscales por pérdidas compensables, de las
honificaciones y deducciones de la cuota del mpuesto sobre Sociedades a que tiene derecho se
reconacen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de heneficios fiscales futuros con
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los que poder compensar las diferencias temporarias En el caso de fas deducciones par inversiongs,
la imputacion contable, como menas gasto, se periodifica en funcion del plazo en que se amortizan
los bienes dei inmovilizado Material que han generado los créditos fiscales (Nota 2.5], recanociendo
el derecho con abono a ingresos diferidos (Nota 13)

Se reconacen impuestos diferides sohre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda cantrolar {a fecha an
que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible

2.16 Prestaciones a los empleados
a] Obligaciones por pensiones

tos planes se financian mediante pagos 2 entidades aseguradoras o fondos gestionados
externamente, determinados mediante célculos actuarizles periddicos. El Grupo tiene planes de
prestaciones definidas. Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que define e
importe de la prestacion que recibird un empleado en el momento de su jubilacian, normalments en
funcién de uno o mas factores como la edad, afios de servicio o remuneracion

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de pensiones de prestaciones definidas es
el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor
razonahle de los activos afectos al plan, junto con sjustes para pérdidas y ganancias actuariales no
reconacidas y costes por servicios pasados La obligacion por prestaciones definidas se calcula
anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. El valor actual de la obligacion se determina descontando los fiujos de salida de efectivo
futuros estimedas a tipos de interés de bonos del Estado de nominados en la meneda en que se
pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes

obligaciones.

Las pérdides y beneficios actuariales que surgen de ajustes por ia experiencia y cambios en las
hipatesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados durante la vida laboral media

restante esperada de los empleados.

Los costes por servicios pasades se reconocen inmediatamente en fa cuenta de resultados, a no ser
que los cambios en el plan de pensiones estén condicionadeos a la continuidad de los empleados en
servicio para un periodo de tiempo especifico [periodo de consofidacién). En este caso, los costes por
servicios pasados se amortizan segun ef método lineal durante el periodo de consolidacion

b} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados coma consecuencia de la decision de ia
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas
prestaciones cuande se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actusles de acuerdo con un plan formal detallado sin posibiidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese, como consecusncia de una oferta realizada para animar a
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una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor actual

¢} Planes de participacién en beneficios y bonus
£l Grupo reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a una formula que tiene en cuenta el

beneficio atribuible a los accicnistas de la Sociedad después de ciertos ajustes Bl Grupo reconocce
una provisién cuando estd contractualmente obligada o cuando la practica en el pasadc ha creado

una obligacion implicita
2.17 Provisiones

Las provisionas por riesgos y gastos especificas se reconocen cuando:

(i] E! Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

{ii] Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obiigacién que de lo contrario; y

il El importe se ha estimado de forma fiable

Las provisicnes por reestructuracion incluyen pagos por despido a los empleados No se reconocen
provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Cuando exista un nimero de ohligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un tods. Se
reconoce una pravision incluso si la probabilidad de un flujp de salida con respecto a cualquier
partida incluida en ia misma clase de obligaciones puesde ser pequena.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonabie para la venta de bienes y servicios, netoc del
impuesto sobre el valor afadido, devoluciones y descuentos y después de eliminadas las ventas
dentro del Grupo Las ingresos ordinarios se reconocen camo sigue:

a) Ventas de bienes al por mayor

| as ventas de bienes se reconocen cuandc una entidad del Grupo ha entregado los productos al
cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas &
cobrar esta razonablemente asegurada A menudo se venden productos con derecho de devolucion
La experiencia acumulada se utiliza para estimar y pravisionar esas devoluciones en el momenta de

la venta
b] Ventas de servicios

[as ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios, por
~eferencia a la finalizacion de la transaccion concrets evaluada en base al servicio real proporcionada
como un porcentaje del servicio total & proporcionar
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c] Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectiva. Cuanda una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupc reduce el importe en libros a su
importe recuperabie, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo
original del instrumento, y continua flevando el descuento coma menos ingreso por intereses Los
ingresaos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deteriora del valor se
reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacidn del coste cuando las
condicionss estén garantizadas

d} Ingresos por royalties

Los ingresas por royalties se reconocen sobre la base del devengo de acuerdo con la sustancia de
los correspondientes acuerdos

e) Ingresas por dividendos
Las ingresas por dividendos se reconacen cuando se estableca el derecho a racibir el pago

2.19 Arrendamientos

los arrendamientos de inmaovilizado material en los que el Grupa tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivadas de ls propiedad de los actives se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieras se reconocen &l inicic del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado v el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda y |la carga financiera, de forma
que se obtenga un tipo de interés canstante scbre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La
obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de
las deudas a pagar a largo plazo La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés
periddico constante sobre el saldo de la deuds pendiente de amortizar de cada periodo H
inmovilizado material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza en la vida util
del activo adquirido de acuerdo & los criterios del inmovilizado material.

Los arrendamientos en los gue el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican come arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativa (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador] se
cargan en la cuenta de resuitados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento

2.20 Activos no corrientes mantenidos para la venta
| os activos no corrientes se clasifican coma actives mantenidos para la venta y se reconocen al
menor del importe en libros y el valor razonable menos los costes para la venta si su importe en

libros se recupera principalmente a través de una transaccian de venta en vez de a través del uso
continuado A 31 de diciembre de 2005 no existen en el Grupo activos mantenidos para la venta
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a2 24 Distribucion de dividendas

La distribucian de dividendos a los accienistas de la Sociedad se reconoce cormo uUn pasivo en ias
cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los
accionistas de la Sociedad

2.22 Medic ambiente

{ 05 gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
media ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando dichos gastos
supangan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto medio
ambiental y la proteccion y mejora del medicambiente, se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado

Los gastos generados por la emision de gases de efectos invernadero (Ley 1/2005 de 8 de marzo]
se registran, valorados al valor venal o de coste de los derechos adjudicados o adquiridos, a medida
gue se erniten dichos gases en el proceso productive con abono & la correspandiente cuenta de

provision {Nota 22)
2.23 Saldes a corto y largo plazo

Se considersn como saldos a largo plazo, tanto activos como pesivos, aquellos importes con
vencimiento superior a 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicic contable

2.24 Nuevas normas MIIF e interpretaciones CINIIF

Se han aprobado y publicado nuevas normas contabies (NIIF) e interpretaciones (CINIIF) cuya fecha
de entrada en vigor esté prevists para los ejercicios contables iniciados el 1 de enerc de 2006 © con
posterioridad a dicha fecha. La evaluacion por parte de la Direccién de CiE Automative, S.A. del
impacto de estas nuevas normas se resume a continuacion

a} NIIF 6, Exploracion y Evaluacién de Becursos Minerales

En diciembre de 2004, el IASB emitid la Norma Internacional de Informacién Financiera B
Exploracion y evaluacién de recursos minerales [NIIE 8). Con la publicacian de esta NIIF se establecio,
por primera vez, reglas sobre la contabilidad de los gastos de exploracién y evaluacion, incluyendo el
reconacimiento de activos de exploracion y evaluacion Esta NI es aplicable a los periodos anuales
que comiencen el 1 de enero de 2006 CIE Automaotive, S A. considera gue sus Operaciones no se

ven afectadas por esta norma.
b) WNIF 7, Instrumentos financieros: informacién a revelar

Durante el mes de agosto de 2005, el IASB emitia la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a
revelar, y una enmienda complementaria a NIG 1, Presentacion de estados financieras—informacian
a revelar sobre el capital Esta NIF introduce nuevos requerimientos para mejorar la informacion
revelada sobre los instrumentas financieros presentada en los estados financieros y sustituye a la
NIC 30, Informacién a revelar en los estados financieros de bancos y entidades financieras similares,
y algunos de fos requisitos de la NiC 32, Instrumentos financieros: informacion a revelar y su
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presentacion La enmienda a NIC 1 introduce requisitos de revelacion sobre e! capital de una
entidad. La NIIF 7 es aplicable a los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 20067 o
posteriares a dicha fecha. Se recomienda la aplicacion anticipada de la norma CIE Automative, 5 A
todavia no ha decidido si adoptaréd anticipadamente esta norma. La aplicacion de la misma no sera
significativa en relacion con los estados financieros consolidados de CIE Automotive, S5 A

c) Enmienda a la NIC 38— Caontabhilidad de cobertura de flujos de efectiva de transacciones
intragrupo previstas

En el mes de abril de 2005, el IASB emitic una enmienda a las Disposiciones de la NIC 38,
Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion sobre la contabifidad de cobertura La
enmienda permite calificar el riesgo de cambio de una transaccian intergrupo prevista y altamante
probable como el objeto de una operacion de cobertura en los estados financieros consalidados
siempre que la transaccian esteé denominada en una moneda que no sea la moneda funcicnal de la
entidad implicada en la transaccién y cuando el riesgo de cambio afecte los estados financieros
consalidados La enmienda también establece que si la operacion de cobertura de una transaccion
intragrupe prevista se registra segun la contabilidad de cobertura, cualguier ganancia o pérdida
reconocida directa o indirectamente en el patrimonio de acuerdo con las normas de contzbilidad de
cobertura de la NIC 39, deberia ser reclasificada coma ganancia o pérdida en el mismao periodo o
pericdos durante los cuales el riesgo de cambio de la transaccion objeto de cobertura afecte los
resultados consolidados. La enmienda contiene normas de transicion detalladas Dicha enmienda
tiene una fecha efectiva del 1 de enerc de 2008, aunque se recomienda una aplicacion anticipada.
CIE Automotive, S.A. no ha decidido adoptarla anticipadamente No se espera que la enmienda tenga
un efecto significativo sobre los estados financieros cansolidados de CIE Automotive, S A

d] Enmienda a la NIC 38—0pcién de valor razonable

En el mes de junio de 2005, el IASB emitid una enmienda a la opcion de valor razonable de la NIC
39, Instrumentos financieros: Reconocimiento vy valoracion La enmienda permite la asignacion
irrevocable en el momento del reconccimiento inicial de los instrumentos financieros que cumplen
ciertas condiciones a ser reconocidos a su valor razonable en la cuenta de resultados Las
condiciones que deben cumplir segun la enmienda consisten en que dicha designacion elimine o
reduzca de modo significativa un descuadre contable, que un grupo de activos financieros o pasivos
financieros 0 ambos sean gestionados y su rendimiento se evalte en base a su valor razonable de
acuerdo con una gestion de riesgos o estrategia de inversion docurneniadas, y cuando un
instrumento contenga un derivado implicitc que cumpla ciertas condiciones  Tiene como fecha de
entrada en vigor el 1 de enero de 200B, aunque se recomienda su aplicacion anticipada CIE
Automotive, 5.A no ha elegido adoptar esta norma anticipadamente

e) NIC 39 y enmienda a NIIF 4--Contratos de garantia financiera

En el mes de agosto de 2005, el IASB emitid modificaciones a los requerimientos para contratos de
garantia financiera en forma de enmiendas limitadas a NIC 39, Instrumentocs financieros:
Reconocimiento v valoracién, y a la NIIF 4, Contratos de seguras. Se pretande con dichas enmiendas
asequrar que los emisores de contratos de garantia financiera recojan los pasivos resultantes en sus
balances Los emisores deberan aplicar las enmiendas para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2006 o periodos postericres a esta fecha Se recomienda su aplicacion anticipada CIE
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Automotive, S./A considera que sus operaciones no incluyen situaciones que se vean afectadas por
esta norma

f} CINIIF 4, Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento

En el mes de diciembre 2004, el IFAIC emitié CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento CNIIF 4 establece reglas para determinar si acuerdos gue noe tienen la forma legal de
un arrendamiento deberian ser contahilizados de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos. Establece
que un acuerdo contiene un arrendamiento si depende del uso de unos activas en particular e incluye
un derecho de controlar el uso de los mismos La CINIIF 4 es de obligada aplicacion para los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2006 Se recomiends su aplicacién anticipada. Cle
Automative, S A. ha optado por no aplicar anticipadamente la CINIIF 4, sino aplicarla a sus estados
financierns del 2006 ademas de las disposiciones transitorias previstas en la CINIF 4 CIE
Automotive, S.A. considera que sus operaciones no incluyen situaciones que se vean afectadas par

esta norma

g} CINMF 5, Participaciones en fondos para hacer frente a los gastos de desmantelamiento,
restauracian y rehabilitacion medioambiental

£n diciernbre de 2004, el IFRIC emitid la CINIF 5 “Participaciones en fondos para hacer frente & los
gastos de desmantelamiento, restauracion y rehabilitacion medicambiental ” La CNIIF 5 explica cé6mo
tratar los reembolsos previstos de fondos establecidos para pagar los costes de desmantelamiento
de plantas; equipo o en la realizacion de la restauracion o rehabilitacion medioambiental. La entidad
aplicara esta Interpretacion para periodos anuales que empiezan el 1 de enero de 2006 o
posteriores a dicha fecha CIE Automotive, S A no tiene inversiones en fondos de
desmantelamiento, restauracion o rehabilitacion, asi que la interpretacion no afectara a los estados
financieros consolidados de CIE Automotive, 5 A

h) CNIIF B, Pasivos surgidos de la participacién en mercados especificos - Residuos de
aparatos eléctricos y electrénicos

En el mes de septiembre de 2005, el CINHF emitia la CINIIF 6 "Pasivos surgidos de la participacion
en mercados especificos - Residuos de aparatos eléctricos y electrénicos.” la CINIIF 6 establece
reglas sobre la contabilidad de pasivos surgidos de los costes de la gestion relacionados con el
desmantelamiento de residuos de aparatos eléctricos y electronicos suministrados a domicilios
privados.  Una entidad aplicara dicha interpretacion para periodos anuales que empiezan el 1 de
diciembre de 2005 o posteriores a dicha fecha CIE Automotive, 5 A no fabrica aparatos eléctricos
y electrénicos, por lo que esta interpretacion no afectard a los estados financieros consolidados de

CIE Automotive, S A
i] CINIIF 7, Aplicacian del enfoque de revaloraciones segiin MIC 23

En el mes de noviembre de 2005, el CINIIF emitid CINiF 7 Aplicacidn del enfoque de revaloraciones
segun NIC 29, Informes financieros en economias hiperinflacionarias. CINIIF 7 clarifica los requisitos
bajo la NIC 23 Informes financieros en economias hiperinflacionarias respecto a cima reexpresar los
importes comparativos en los estados financieros cuando una entidad detecte la existencia de
hiperinflacien en la economia de la moneda utilizads en los estados financieros y cémo reexpresar los
conceptos de impuestos diferidos en el balance inicial Una entidad aplicaré dicha interpretacion para
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periodos anuales que empiezan ei 1 de enero de 2006 o posteriores a dicha fecha ClE Automaotive,
S A no opera en la actualidad en paises hiperinflacionarios segin NIC 29 Consecuentemente, esta
interpretacion no afectara a los estados financieros cansolidados de CiE Automotive, S A

jl Aclaracion y enmienda a la NIC 21 - Efectos de las variaciones de los tipos de cambio de
la moneda extranjera

£t 15 de diciembre de 2003, el IASB emitio una aclaracion y una madificacion a la NIC 21 Efectos de
lag variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera Aclard gue la inversion neta en una
entidad extranjera puede darse entre dependientes de una misma entidad dominante. Modifica el
tratamiento de las diferencias de cambio que surgen cuando la divisa en que estd realizada la
inversion neta no es la moneda funcional ni de la operacidn extranjera ni de la entidad que realiza la
inversion neta. Fn estos casos, las diferencias que surjan en los estados financieros individuales de
cualquiera de las dos entidades deberan llevarse a patrimonio (la normativa actualmente en vigor
requiere que se reconozcan en pérdidas y ganancias). La modificacion es aplicable para los ejercicios
que empiecen en, o con posterioridad a, 1 de enero de 2006, aunque se recomienda su aplicacian
con anterioridad CIF Automotive, S A ha aplicado el tratamiento de inversién neta en dependientes
con estados financieros en moneda extranjera

3, Gestion de! riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

En sentido amplio, la gestién de riesgos financieros tiene por objeto el control de las incidencias
generadas por variaciones en los tipos de cambio e interés La gestién se concreta en la
contratacién de instrumentos financieros gue permitan en la medida de lo posible que ls
participacién en entornos favorables de movimiento de tipos de cambio e interés sea compatible con
la limitacion en parte o en su totalidad de los perjuicios debidos a un entorno desfavorable.

a} Tipo de cambio

La presencia de CIE Automative, S A en el mercado internacional, impone al Grupo la necesidad de
articular una politica de gestion del riesgo de tipo de cambio. El objetivo fundamental es reducir el
impacto negativa que sobre su actividad en general y sobre su cuenta de resuitados en particular
tiene la varisbilidad de los tipos de cambio, de modo que sea posible protegerse de movimientos
adversos y en su caso aprovechar una evelucion favarable

Para articular tal poiitica, CIE Automotive, S A, utiliza el concepto de Ambita de Gesticn Bajo este
concepto se engloban todos aquellos flujos a cobrar/pagar en divisa distinta de euro, que se
materializaran a lo largo de un determinado periodo de tiempo. El Ambito de Gestion, incorpora los
activos y pasivos en moneda extranjera, asi como los compromisos en firme o altamente probables
por compras @ ventas en monedas distintas de euro Los activos y pasivos en moneda extranjera son
abjeto de gestion sea cuasl sea su alcance temporal, mientras que los compromisos en firme por
compras o ventas que forman parte del ambito de gestion seran objeto de la misma si su prevista
incorporacion al balance tiene lugar en un periodo ne superior a 18 meses

A este respecto, se elabora un documento interno de revisién periodica minima mensual en la que se
detalla el Ambito de Gestidn en cada uno de sus apartados

29 -



OHZ412858

CLASE 8°

CIE AUTOMOTIVE, 5.A. Y SOCIEBANES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

tina vez definido el Ambito de Gestion, CIE Automotive, S A, asume para la gestidn de riesgos [a
utilizacion de una serie de instrumentos financieros gue permitan en algunos cases cierto grado de
flexibilidad. Bésicamente estos instrumentos seran los siguientes:

- Campra/venta de divisas a plezo: Se fijlg con ello un tipo de cambic conacido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion a
los flujps de efectivo.

- Dtros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura,
que exigirdn para su contratacion de una aprobacién especifica por parte del drgano de
direccion correspondiente, a quien se habré informado previamente respecto a st cumple a no
los requisitus preciscs para ser considerado como instrumento de cobertura y por lo tanto ser
susceptible de aplicacion la regla de contabilidad de cobertura.

b) Tipos de interés

La existencia en CIE Automative, S A de endeudamiento bancario referenciado a tipo de interés
variable, da lugar a que CIE Automotive, S.A se vea sometido al riesgo de variacidn de los tipos de
interés, afectando tal variacién de forma directa a la cuenta de resultados. Bl objetive genérico de la
estrategia seréa reducir el impacto negativo de subidas en los tipos de interés, y aprovechar zn la
medida de lo posible el impacto positive de posibles descensos de los tipos de interés

Para cumplir este objetivo, la estrategia de gestion se articulard mediante instrumentos financieros
que permitan esta flexibilidad Se contempla expresamente la posibilidad de contratar cobertura por
una porcién identificable y mesurable de los flujps, que permita en su caso el cumplimiento del test
de efectividad gue demuestre que el instrumento de cobertura reduce el riesgo del elemento
cubierto en la parte asignada y no es incompatible con la estrategia y los objetivos establecidos.

En el caso, al Ambito de Gestion se limita a los empréstitos recogidos en el Balance del Grupo o de
cualquiera de sus sociedades

Para la gestion de este riesgo, CIE Automotive, S A utilizard instrumentos financieros derivados que
puedan ser considerados coma instrumentos de cobertura y por la tanto puedan ser susceptibles de
ser aplicadas las reglas de contabilidad restringidas a tales instrumentos La norma contable
correspondiente [NIC 39), no especifica el tipo de derivedos que pueden ser considerados o no
instrumentos de cobertura a excepcian de las opciones emitidas o vendidas Si especifica, sin
embargo, cuales son las condiciones necesarias para tal consideracion. A semejanza de lo referido
en la gestion de riesgos de tipo de cambio, cualguier instrumento derivado financiero del gue se
sospeche que no cumple las condiciones necesarias para ser considerado como instrumento de
cobertura habra de contar para su contratacion can la aprobacién expresa del érgano de direccion
correspondienta A modo de referencia, los instrumentos de cobertura de utilizacian basica seran los

siguientes:

- Swap de tipo de interés: A través de este derivado, CIE Automotive. 5 A convierte la
referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el
total o por un importe parcial del préstama, afectando a toda o & una parte de la vida del

mismo
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- CAP de tipo de interés: Con este derivado, CIE Automotive, S A. convierte un tipo de interés
variable en un tipo de interés referenciado a un rango, que no sobrepasara un tipo maximo
De esta forma, limitamas el impacto negstivo de una evolucidn desfavorable

- Otros instrumentos; A semejanze de los comentados en el apartado correspondiente a tipas
de cambio, se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura, que exigiran
para su contratacion de una aprobacion especifica por parte del érganc de direccidn
correspondiente  Se habré informado previamente respecto a si cumple o no los requisitos
precises para ser cansiderado como instrumento de cobertura y por o tanto ser susceptible
de aplicacion ia regla de contabilidad de cobertura

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesge de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y Ia
disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito En este
sentido, la estrategia de CIE Autonative, S A es la de mantener, a través de su departamento de
Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de

orédito comprometidas.
d} Riesgo de crédito de clientes

Con cohjeto de minimizar este riesgo, e estrategia del Grupo CIE Automotive se basa en [a
contratacion de polizas de seguro de crédito a clientes y el establecimiento de limites de créditos a

los mismos
3.2 Contabilidad de cobertura

La NIC 39 es muy estricta en relacion a la necesidad de que exista una documentacion que permita
establecer que un instrumento redne las condiciones precisas para ser considerado de cobertura

Par elio, en CIE Automaotive, S A., se han establecide criterios claros y concretos para la elaboracian
de! documenta que recoge todos los aspectos precisos para la identificacion y seguimiento de las
relaciones de cobertura bajo esta norma. Al principio de fa cobertura se elabora una documentacion
farmal de la relacion de cobertura, del ambito al que afecta, de su objetivo, identificando el
instrurnentc de cobertura, el elemento o la transaccidn cubierta, la naturaleza del riesgo que cubre y
una explicacion de cémo se evaluara la eficacia de la cobertura. Una cobertura sera efectiva si en el
camienzo y en el transcurso de la vida de la cobertura se puede esperar gque los cambios en los
flujos de caja del elemento cubierto atribuibles al riesgo que se cubre, son compensados casi
totaimente por los cambios en los flujos de caja del instrumento de cobertura y los resultados estan
dentro del intervalo admitido de BO% - 125%

El tratamiento y la clasificacién de las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo son los
siguientes:
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a) Cobertura del valor razonable de activos y pasivos reconocidos o con compromiso en
firme

Los cambios dei valor razonable de estos derivados se reconocen en la cuenta de resultados, junto
con cualquier cambic en el valor razonabie del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible

al riesgo cubierte.
b} Cohertura de flujos de efectivo

La parte eficaz de cambios en ! valor razonable de los derivados designados y que califican como
coberturas de flujos de efectiva se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no eficaz se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acurnulados en el patrimonio neto se traspasan a la cuenta de resuitados en el
ejercicio en que la partida cubierta afectaréd a la ganancia o la pérdida (por gjgmplo, cuanda la venta
prevista que estd cublertas tiene lugar). Sin embargo, cuando la transaccion prevista gque estd
cubierta resulte en el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo, las pérdidas y ganancias
previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el patrimonio neto y se incluyen en la
valoracion inicial del coste del activa o del pasivo

Cuando e instrumento de cabertura vence o se vende, o cuando una operacion de cobertura deja de
cumpiir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, ias ganancias 0 pérdidas
acumuladas en el patrimonia neto hasta ese momenta continuarén formando parte del mismo y se
reconacen cuando finalmente la transaccién anticipada se reconoce en la cuenta de resuitados

¢) Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Los cambios en el valor razenable de cualquier derivado gue no califique para contabilidad de
cobertura se reconacen inmediatamente en la cuenta de resultados.

3.3 Meétado de valoracion

Test de efectividad: £l métado de valoracion que adopta CIE Automotive, 8 A. esté en relacion a su
estrategia de gestién de riesgos. Si los términos principales del instrumento de cobertura y del
subyacente cubierto coinciden, los cambics en los flujos de caja atribuibles al riesgo que se cubre
pueden compensarse por completo

CIE Autornotive, S A utiliza el método de compensacion para valorar la efectividad de la cobertura de
fiujos de caja, tanto de forma retraspectiva como de forma prospectiva. Se comparan los cambios
en los flujos de caja del elemento cubierto y del instrumento de cobertura para comprobar que
ambos se compensan para reducir o eliminar el riesgo que se quiere cubrir de acuerdo con la
estrategia y objetivos establecidos.

Con este fin, se detalla los flujos de caja del elemento cubierto, asi como los flujos de caja dal

elemento derivado de cobertura. Utlizando ta curva de tipos de interés forward, se valoran ambos
flujos para determinar ef grado de efectividad de la cobertura de acuerdo con el ohjetive establecido
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Valoracian del instrumento derivado de cobertura: En su caso, la valoracion de los instrumentos
derivados se efectia de modo interno mediante la utilizacion del programe “Financialcad”,
aportandose detalle de esta valoracion.

4, Estimaciones y juicios contables

Les estimaciones y juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las

circunstancias
4.1 Estimaciones y juicios contables importantes

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacion con el futuro Las estimaciones contables
resuitantes, por definicion, raramente igualarén a los correspondientes resultados resles. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivas dentro del ejercicio financiero

siguienta.
a) Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del
valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2 7. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectiva se han determinado en base a cédlculos del valor de uso. Estos célculos
requiersn el uso de estimaciones (Nota 8]

Si el tipo estimado de descuento antes de impuestos revisado que se aplica a los flujos de efectivo
descontados hubiese resultado un 10% mas alto que las estimaciones de la direccion, el Grupo
sequiria sin necesitar reducir el importe en lbros de! fondo de comercio.

Con respecto a las hipétesis utilizadas para determinar el EBITDA [beneficio de explotacion mas
amortizaciones y depreciaciones] de las UGE's, se ha utilizado el escenario mas conservador de
forma que no sea probable distorsicnes negativas de este margen bruto.

b) Impuesto sobre las ganancias

El Grupo esta sujeto af impuesto sobre las ganancias en muchas jurisdicciones Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision mundial para el impuesto sobre las ganancias. Ei
Grupe reconoce impuestos diferidos que en aplicacion de la normativa vigente de las diferentes
administraciones fiscales vienen causados por las multiples diferencias temporarias de los activos y
pasivos. No cbstante, existen ciertas transacciones y céleulos para los que la determinacion ultima
del impuesto es incierta durante el cursa ordinario del negocio. El Grupo reconoce pasivos para
problemas fiscales anticipados en base a estimaciones de si serén necesarios impuestos adicionales.
Cuando el restitado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
iniciaimente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto sobre las ganancias y las provisiones
por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion

El calculo del Impueste sobre ganancias no ha exigido le realizacién de estimaciones significativas
salvo en la cifra del reconocimiento de creditos fiscales del ejercicio De haberse modificado las
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premisas utilizadas para esta estimacion en un 10% el efecto sobre el resultado de! sjercicio no
superaria (en positivo/negativo) el 3%,

¢} Garantia de producto

Los riesgos de garantia de productos se reconocen cuando existe una reclamacion firme no cubierta
por la correspondiente péliza de seguro.

5. Transicion a las NIIF
5.1 Base de transicién a las NIF
Aplicacion de 1a NIF 1

Las cuentas andales consolidadas al 31 de diciembre de 2005 son las primeras cuentas anuales
consclidadas con arreglo a las NIIF, por lo que el Grupo ha aplicado la NBF 1 en |la preparacion de las

mismas

La fecha de transicion a las NIIF de CIE Automotive, S A es 1 de enero de 2004 El Grupo preparo
su balance de apertura con arreglo a las NIIF a diche fecha

En la preparacion de estas primeras cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIF 1, el Grupo
ha aplicade todas las excepciones obligatarias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por el Grupo

CIE Autornotive, 5 A ha optado por aplicar las exenciones a la aplicacidon retroactiva total de las NilF
gue se detallan a continuacion

a) Combinaciones de negocios

Se ha aplicado la exencion recogida en la NilF 1 para las cornbinaciones de negocios. Por lo tanto,
no ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de
transicion de 1 de enero de 2004

b} Valor razonahle como coste atribuido

Se ha optado par valorar ciertos elementos del inmovilizado material por su valor razonable al 1 de
enera de 2004. La aplicacion de esta exencion se detalla en la Nota 5.2 2.

¢} Retribuciones a los empleados

No existen ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas al 1 de enero de 2004,
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d} Diferencias de conversidon acumuladas

Se ha elegido valorar a cero las diferencias de conversion acumuladas con anterioridad al 1 de enero
de 2004 Esta exencidn se ha aplicado a todas las dependientes de acuerdo con lo estipulado en la

NHF 1
e] Instrumentos financieros campuestos

El Grupe no ha emitido ningun instrumento financierc compueste, por lo que esta exencidn no es
aplicable

f} Activos y pasivos de dependientes, asaciadas y entidades controladas conjuntamente

Esta exencion no es de aplicacidon, dado que se realiza a nivel de la dependiente, asociada o negocio
controlado conjuntamente que adopta las NIIF después que su dominante

g) Reexpresion de comparativas respecto de fa NIC 32 y la NIC 39

Se ha decidido aplicar la NIC 32 y la NIC 39 para los derivados, activos y pasivos financiercs, desde
la fecha de transicién

h) Designacion de activos financieros y pasivos financieros

El Grupo ha reclasificado varios titulos como inversiones disponibles para la venta y como activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados

i} Pagos basados en acciones

El Grupo no mantenia compromisos de pages basados en accicnes por lo que no aplica esta
exencion

il Contratos de seguros

El Grupo no emite contratos de seguras por [o gue esta exencion no aplica

k) Pasivos por desmantelamiento incluidos en el coste del inmovilizade

El Grupo registraba con anterioridad al 1 de enero de 2004 una provision por obligaciones
medioambientales asociadas con la contaminacion del suelo causads por el procese de produccion
en el caso de una de sus sociedades dependientes en proceso de liquidacion (Nota 25]

No es de aplicacién la exencidn contemplada en la NiIF 1 relativa a la aplicacion retroactiva de la NIIF

1 para determinar el ajuste que seria necesario incorporar al inmovilizado material en relacion con
ias obligaciones por desmantetamiento de las instalaciones de produccion existentes en la actualidad
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i} Valoracién inicial de activos y pasivos financieros por su valor razonable

El Grupo no ha aplicado la exencion contemplada en la NIC 39 revisada respecto del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados de instrumentos financieros para los que no
existe un mercado activo Por tanto, esta exencion no es de aplicacion

Excepciones a la aplicacion retroactiva seguidas por el Grupo

CIE Automative, 8 A ha aplicado las siguientes excepciones abligatorias a la aplicacian retroactiva de
las NIIF:

a) Baja de activos y pasivos financieros

Laos activos y pasivos financieros dados de baja antes del 1 de enero de 2004 no se han reconocido
de nuevo bajo NIiF

b) Estimaciones

Las estimaciones bajo NIIF al 1 de enero de 2004 deberian ser coherentes con las estimaciones
realizadas a la misma fecha bajo los principios contables anteriores, 8 menas que exista evidencia de
que dichas estimaciones eran erroneas

¢) Activos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

La direccién aplica la NIIF 5 prospectivamente desde ef 1 de enero de 2005. Cualquier activo
mantenido para la venta o actividad interrumpida se reconoce de acuerdo con la NIIF 5 Unicamente
desde el 1 de enero de 2005 El Grupo no tenia ningln activo que cumpliera con los criterios para
clasificarse como mantenido para fa venta, ni actividades interrumpidas, durante el periodo para e
que se presenta informacion No ha sido necesario introducir ningln ajuste

d] Contabilidad de cobertura

De acuerdo a la aplicacion de las NIC 32 y 39 la contabilidad de cobertura se ha aplicado desde el 1
de enero de 2004,

5.2 Conciliacion entre NIIF y principios contables locales [PCGA]

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF La
primera conciliacion proporciona una visién global del impacto sobre el patrimonio neto cansalidado
de la transicion al 1 de enero de 2004 y 31 de diciembre de 2004 Las siguientes conciliaciones
incluyen detalies del efecto de la transicién respecto de:

- El patrimonio neto consolidado & 1 de enero de 2004 {Nota 5.2 2 )
- El balance de situacion y el patrimonio neto consolidado &l 31 de diciembre de 2004 (Nota

5231
- Los resultados consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 (Nota

524]
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Resumen de ajustes al patrimonio neto

31 de
1 de enera de diciembre de
2004 Nota 2004 Nota

Patrimonis neto segin PGCA [*]) 151.6858 164.380
Revalurizacion de terrenos ac us7 5.22a) 36 087 522 a)
Expresion en moneda local de Fondos de Comercio y
plusvalias asignadas en cornhinaciones de negocio 7 118 52 2b) (6 B9s) 522b]
Elirminacian de gastos de establecimiento {2 4739) 52 2c) (2 0BB6) 522¢c)
Eliminacion de gastos incrementos de capital (212} 32 2c] {1010 522c¢c)
Eliminacion de gastos de investigacion {(2.032) 522d {2 1393) 522d)
Seneamiento de Fondos de Comercie no
recuperables [704) - {548) -
Presentacion de sutocertera de acuerdo NIC 32 {2 B654) 522] {728) 522
Aegularizacion de Diferencies negatvas de
consclidacian 4713 52 2e] 4713 522e)
Fiminacion amortizacion  enual de Fondos de
Comercio - - 3271 82 2f]
Créditos fscales generados por inversiones en
Actives Fijos Nuevos £12 BOB) 52 2g] (13 788) 522qg
Valoracion da instrumentos financieros derivades 1708 52 2h) {278) 522h)}
Valor de mercado de Inversiones finencierss
valoradas inicialmente a coste 1071 52 2h] 1678 52 2h]
Efzcto fiscal (18.581) sa2gi [10.032) 92210

156.745 173.496
Intereses minoritarios
Saldo inicial 513 620
Patrimonio neto total con arreglo a NIC/NHF 157.258 174.116
{*} Bin incluir Intereses Minoritarios
Conciliacién del patrimenio neto consolidado al 1 de enero de 2004

Efecto de |a
transicidn a las
PCGA NIFF NiIF

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas 151.689 5.017 156.706
Capital 23 028 - 23 08
Otras reservas 33 752 - 33752
Ajuste de conversion acumulado - 5017 5017
Bividendo a cuenta 2 243) - 2 243)
Ganancias acumuladas 87.152 - 897.152
Intereses mincritarios 513 39 552
RPatrimaonio neto total 152.202 5.0586 157.258
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Explicacién del efecto de la transicion a las MIIF

A continuacion se detallan los efectos patrimoniales de los ajustes méas significativos de la conversion
a NIC/NIIF del balance consolidade de apertura del ejercicio 2004

a)

i)

Se han realizado revalorizaciones selectivas de terrenos, de acuerdo con la NilF1 El importe
bruto revalorizado ha ascendido a 3B 087 miles de eurcs Esta revalorizacion, que se ha
realizado en funcien de una tasacion de expertos independientes, ha determinado un impuesto
diferido de 11.728 mites de euros

Se han convertido los fondos de comercio de sociedades extranjeras a su moneda logal, da
acuerdo con la NIIF 1 -~ NIC 21,

Se han eliminado. o registrado contra los instrumentos de patrimonio, aguellos importes de
gastos de establecimiento o de ampliacion de capital registrados en el activo de acuerdo a

PGCA
Se han ajustado los gastos de investigacion capitalizados de acuerds con los criterios de la NIC
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Se han eliminado las diferencias negativas de consolidacion, de acuerdo con la NI 3,

Se han dejado de amortizar sisteméaticameante los fondos de comercio que se han sometido a
un test de deterioro de valor, de acuerdo con la NiC 36

Se ha diferido la imputacion a resultados de las deducciones fiscales por inversion en activo fijo
nuevo asociadas a activos pendientes de amortizar de acuerdo a las interpretaciones de la NiC
12 y NIC 20.

Se han reconocido por su valor rezonable todos los derivados e instrumentos financieros
gxistentes, de acuerdo con las NIC 32/38.

Se ha registrado e correspondiente efecto fiscal diferido de los ajustes anteriormente
mencionados, generédndose un efecto neto de;

31 de
1 de enero de diciembre de

2004 2004
impuesto diferida activo 1.762 1 848
impuesto diferido pasivo {12 2B3) {11 980
Efecto impositivo neto diferido pasivo {10 521) {10072)

Se han reclasificado a patrimenio la autocartera, de acuerdo con la NIG 32

Adicionalmente se ha modificado el sistema de consalidacion de las dos sociedades SICAVs,
que han pasado de consolidacién por puesta en equivalencia al sistema de integracion global
Cete cambio no ha determinado ajuste patrimonial alguno, salvo el efecto de presentacion en la
cuenta de resultados
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE 1.0S EJERCICIOS 2005 Y 2004

Conciliacién del balance de situacion y del patrimonio neta consolidada al 31 de diciembre de

2004

ACTIVOS

Activos no corrientes
Inmovilizado materis
Fonda de comercio

Ctros activos intangibles
Activos financieras no corrientes

Inversiones contabilizadas aplicando el métado
de la participacion

Activas por impuestos diferidos

Otros actives no corrientes

Activos corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas & cobrar

Citros activos financieros corrientas
Activos por impuestos sobre ganancias corrientes
Otros activos cofrientas

Efsctive y otros medins llquidos

Total activos

Efecto de la
transician a
Notas PGCA las NHF NIEE

52.2aly

5248 3718670 a4 232 415 802
52.2hbly

52298 as 207 3085 35 292

52 2c)ldy

52 4 a) 2B 975 [18 265) 871G

- 3 188 - 3 186

. 106 - 106

524h) ap A77 57 32 544

524h) 4672 (891} 3681

471,283 28 128 489 421

- 100 543 {49} 100884

- 117 523 (860; 116 B&3
522nhy

52 4h} 47.858 {26 028) 21931

- 13 459 48 13 507

- 1171 (728) 443

D24h) 10.457 27 8358 38313

291,512 438 291 851

762.805 28.567 791.372
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE L0S EJERCICIOS 2005 Y 2004

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles & los accionistas de

la Soctedad

Capital social

Acciones propias

Prima de emisién

Ganancias acurnuladas

Diferencia acumulada de tipo de cambio
Dividendo activo a cuenta

intereses minoritarios

Biferencia negativa de consolidacidn
Total patrimonio netg

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

PASIVOS

Pasivos na corrientes

Provisiones

Deudas con entidedes de crédito a large plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Deudas con entidades de crédito a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes

Qtros pasivos Ao corrientes

Total pasivos

Total patrimonio nets y pasivos

Efecto de
]
transician
Motas PGLA a las NIIF LHT1
- 23 028 - 23028
- (274} [274]
- a3 752 - 33 752
- 118 656 403 120059
- {8 780} B 8921 {859)
. (@ 278) - (2 278)
- 820 66 688
§22s 4713 {4 713) -
521 168.713 4.403 174.116
5224g) 12.778 13.788 £8.566
- 20 322 (24E8) 20078
524a) 214014 (92 7G0) 121 314
§2e2g]-i 23 518 {0 648) 16 BG7
524b) 31174 17.713 48,887
283.026 (81.882) 207.144
o e24cl B2 873 g2.700 175573
- 151 4586 [329] 151 127
18 050 - 18 050G
- 38 3c9 (113] 38 796
291.288 92.258 383.646
580.314 10.376 590.690
762.805 28.567 791.372
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NMOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Conciliacion de la cuenta de resultados consclidada del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2004

Efecto de la
transicion a

Notas PGCA las NIFF MNHF
INGRESOS DE EXPLOTACIGN B686.617 1.475 688.0492
Impuesta neto de la cifra de negocios - 662 938 . 658 998
Otros ingresos de explotacion 524d B 678 2 434 g 112
Variacion de existensias PT yPC 82.44d 8 941 (858) 8 882
GASTOS DE EXPLOTACION (B42.920) (3.171) [646.091}
Consumos 524d (318.827) 1 1857 {317 &7
Gastos de personal - (168 118) - {1688 115}
Amortizaciones S24d (B0 224) 800 (49 324)
{itros gastos de explotacion - (105 754) [135] {105 B85)
Otras ganancias/(pérdidas] netas 52.4.d - (5 093] 5 093)
BENEFIC!D DE EXPLOTACION 43.697 [1.6986] 42,001
Amortizacion del fondo de comercio de
consolidacion S22b]-1 (3271 3271 -
Participacion en beneficios de sociedades puestes
en equivalencia 522k B52 (B32) -
Ingresos financieros 922k 1122 {37} 1.085
(Gastos financieros 52 2% {16 09%) (324) (16.423]
Diferencias de cambio - (1 201) - {1 201)
Resultade instrumentos finencieros a valor
razonable - - (173} (173)
Participacion resultado sociedades metodo
participacian 522kl - (1.330] {1 330)
Resultados extraardinarios 85 2.4.d (3 408) 3.408 -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIV. CONTIMUARAS 21.492 2.467 23.959
impuesto sobre las gananciss 522q {3 252) {769) (4.021)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 18.240 1.688 18,938
Intereses minoritarios 521 {107} {(Z8) (1356)
BENEFICIO ATRIBUIBLE A INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIG 18,133 1.670 18.803
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENIHENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

A continuacién se incluye una explicacion de los principales ajustes incorporados (superiores a 900
miles de euros):

Ganancias acumuladas Resultados
Dr/{Cr} {Dr)/Cr

Minori- Efecto Efecto Efecto Efecto Efecto

tarios bruto impositivo bruto impositive  neto total
Revalorizaciaon de terranos 186 a6 087 (11 728} B - 24183
Expresion en maneda local de Fondos de
Comercio  y  plusvalias  asignadas  en
combinaciones de negocios - {5 41%) {1599 116 {471} B 9421
Eliminacion de gastos de establecimiento {1001 (@ 4758] 804 408 £133) (1 285}
Eiminacion de gastos de ipvestigacian - (2 038} BG0O {1682) 52 (1 482j
Presentacion de autocartera - (274} - {454] - [728)
Regularizacion de diferencias negativas de
consolidacion - 4713 - - - 4713
Elirminacién amortizacion anual de Fondos de
Comercio - - - 3271 - 3271
Créditos fiscales generadus por inversiones
en Activos Fijos Nuevos - {12 80B) - {882) - {13 788]
Valor de mercado de inversiones financieras - 1,485 - 189 - 1878

La explicacién de estos ajustes se recoge en los parrafos anteriores 5 2.2.a) hasta el 5.2 2 k]

Adicionalmente en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 se han registrada
determinadas reclasificaciones de presentacién para adecuaric a las normas NIF/NIC Las més
significativas corresponden a los siguientes conceplos:

a) Presentacion de lus contratos de arrendamiento financierc en inmovilizada material Bajo PGCA

se registraban en Otros activos intangibles.
b] Presentacion de otros saldos a cobrar y pagar bajo los epigrafes correspondientes del balance

de situacion
c) Presentacion polizas de crédito renovables tacitamente en funcion de log vencimientos

farmailizados en las mismas.

Las reclasificaciones de presentacion mas significativas realizades en la cuenta de resultados del
gjercicio 2004 son los siguientes:

d)  Los resultados extraordinarios y financieros del ejercicio 2004 se han presentado de acuerdo
a la NIC 1

6. Informacion financiera por segmentos

Ei modela de negocio del Grupo CIE Automotive se basa en 2 ejes estratégicos, la multitecnatogia v el
mercado global, Io cual implica @ capacidad de suministrar cualquier tecnclogia en cuslquier parte
del munda
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CIE AUTOMGOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Multitecnolagia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos complejos
de alto valor afadido. El Grupo CIE Autornotive tiene capacidad de disefiar y fabricar productos en
tecnologias alternativas o complementarias

Mercado global: Capacidad de industrializacion y suministro en cualguier parte del mundo. Los
clientes del Grupo son globales y el Grupo CIE Automotive tiene capacidad para suministrar a los
clientes desde diferentes areas geograficas

Asimismo, Ia gestion del negecio, el Grupo se gestiona por entidades legales la informacion de
gestibn se basa en informacion financiera por entidades legales y solamente a nivel de cuentas
anuales consolidadas se prasenta informacidn agregada

Por otra parte, aunque existen algunas actividades del Grupo, como son los Servicios de Ingenieria o
las actividades de las saciedades holding, que podrian ser consideradas no homogéneas en cuanto a
riesgos y rentabilidades con &l resto de sociedades del Grupo, y por ello pudieran ser susceptibles de
ser consideradas un segmento de negocio diferente, su escaso volumen en cuanto a Ventas,
Resultados o Activo no justifican su separacién

Todas estas caracteristicas del Grupo hacen que la informacion financiera se presente como se
detalla a continuacidn

a)] Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmentos del negocio

El Grupo mantiene un solo segmento de negocio, la produccion de piezas y componentes para la
industria del automévil, actuando como TIER 2 en la mayoria de los casos Aunque el grupo
suministra direstamente determinados clientes fabricantes de automaviles [ODEM's]) en estas
ocasiones, normalmente CIE Automotive actua como TIER 2 al ser los OEM's los que asumean el

papet de TIER 1.

b} Formato secundario de presentacién de informacian por segmentos: segmentos
geograficos

El Grupo opera principalmente en las siguientes areas geogréficas: Europa y América

Las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo asignadas por areas
geograficas en funcion de la localizacion de las scoiedades productivas es la siguiente:

2005 2004
Europa América Total Europa Ameérica Total
Ventas B50.182  131.B43 782.035 580.547 89.451 B5(9.5598
EBITDA {*}] 92 521 23.874 116.385 74.911% 15.414 g1 325
Amortizaciones {50.228} {7.158) (57.386) (46.378] {2.848] [49.324)
EBIT (**] 42.253 16.716 58.008 28,533 13.468 42,001
£*) Resultado de explotacian méas amortizaciones

{** Resultado de explotacion
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CIE AUTOMOTIVE, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

No se producen ventas entre los dos segmentos

La informacion de los principales epigrafes de los estados financieros en las érsas geogréficas de
acuerdo con la localizacian de los activos productivos es la siguiente:

2008 2004
**}
Elimina- Elimina-
ciones de ciones de
. consolk cansoli-
Area / localizacién Eurcpa Ameérica dacion Tatal Europa Amaérica dacion Total
Total activos [*} 1.046.845 153.600 {336.342] BE4.103 885,278 B2.605 {256,511 781,372
Total pasivos 803,124 117.8502 {363.436) B647.18C B33.882 B3.566 [(286.202)] 617.258
Inversiones del
ejercicio [Notas 7 y
8) 47.058 12.651 - 58,708 62,266 11.082 - 73.328
Deterioro de
activos [Nota 7 c) 2.167 - - 2.167 - - - -
{*1 Mo inciuye participaciones fnancieras
{**} Estas eliminaciones corresponden fundamentalmente a los saldos entre compafiias del Grupo

Los activos de los segmentos incluyen principalmente inmaovilizado material, activos intangibles,
existencias, cuentas a cobrar y efectiva de explotacién Se excluyen las inversiones en sociedades

participadas

Los pasivos de los segmentos comprenden pasives de explotacion y la financiacion a largo plazo,
incluyendo las correspondientes al Grupe que se eliminan en consolidacion

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmaovilizado material (Nota 7} y activos
intangibles [Nota 8).

lLos traspasos o transacciones entre segmentos se firman bajc los términos y condiciones
comerciales normales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.

7. Inmovilizado material

El detalle y los mavimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la
tabla siguiente:
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Adiciones
por cambio
de Otros
Saldo al perimetro Tras- movi- Saldao al
01.01.04 [Mota 33] Adiciones Retiros pasos mientos 31.12.04
Loste
Terrenus y construcciones 180 386 2717 2 081 {5277} 741 195 180 843
Instalaciones técnicas y maquinaria 480 732 1384 18.445 {12 B4D} 34 631 266 502 628
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario g83.181 1386 7.835 [1.893] 600 286 80.1489
Otro inmovilizado 11871 B52 1.388 (1.087] 786 359 13 BBS
Anticipos e inmovilizaciones materiales en
curso 24,293 127 41.880 [3.320] ([37.347] {18) 25.621
750. 169 5.036 71.633 [24.427) (585] 1.088 812.810
Amortizacion
Terrenos y construcciones 45 211 81 3042 (B879) {407) [138) 44 210
Instalaciones técnicas y maguinaria 2688 315 {257) 44 733 [11.148) 483 (2885) 275 831
Otras instalaciones. utilfaje y mobitiario 74 385 - 9 198 {1 666) - 13 £1.840
{tro inmovilizado 7.873 142 1.850 {788] (243) a3 8.327
363.784 (34) 48.223 [14.481} [167]) (327] 397.008
Valor neto gontable 396.375 415.902
Adiciones
por cambio
de Otros
Salda al perimetro Tras- mavi- Saldo al
31.12.04 (Notz 33) Adiciones Hetiros pasos mientos 31.12.05
Coste
Terrencs y construcciones 180 843 - 5.395 (6. 833) 348 2 832 183 585
instalaciones técnicas y maguinaria 502 628 335 10835 (3.788) 22 320 11 867 544 087
(tras instalaciones. utiffaje y mobiliario 80.149 3z 7 386 (2 448] 3177 817 899.215
Otrg inrmovitizedo 13 663 58 2.778 {288) (113} 879 16 793
Anticipos e inmavilizeciones materizles en
curso 25.621 - 28.B80 {3.342) {23.712} 2.818 30.271
812.910 435 58.077 {16.785] 2.020 18.314 B73.861
Amortizacién
Terrenos y construcciones 45 910 - 2744 (3.327) (87) 393 46 633
[nstalaciones téchicas y maguinaria 278831 14 374674 {3.898) {770) 4 BB2 316.915
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario B1 940 1 11 285 {2 540 1798 376 72 B8O
Otro inmovilizado B.327 8 1.103 [268) 20 291 9.478
397.008 20 52,206 [{10.0313 861 57282 445,888
Pravisienes
Instalaciones técnicas y maquinaria - [1.857] - - - [1.B57)
- . [1.857) - - [1.857]
Valpr neto contable 415.802 426.218
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CIE AUTOMOTIVE, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

El epigrafe de Gtros movimientos incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la divisa del
inmovilizado material de las filisles extranjeras; CIE Autornetal, S A {subgrupo), CE Unitools Press CZ,
a s, CF Plasty CZ, s.r.o, CE Metal CZ, sr.o yCIE Celaya, SA deC V.

a) Actualizaciones

El imparte dz las revalorizaciones natas acumutadas al cierre del ejercicio por la Norma Foral 6/96,
de 21 de noviembre, y la Norma Foral 11/98, de 5 de diciembre, asciende a 16,7 millones de
guros (2004, 17 millones de euros) a nivel del Grupo consolidado & efecto de dichas
revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacion en el ejercicio ha supuesto un incremento de
1289 miles de eurns {2004, 310 miles de eurns)

Adicionalmente, el inmovilizado material de la Sociedad dependiente Grupo Componentes Vilanova,
S.1.. fue fruto de una aportacién de rama de actividad el 25 de junio de 2001 por la entonces matriz
de la Sociedad, Componentes Vilanova, S L.. (hoy disuelta e incorporado su patrimonio a CIE Azkoitia,
S.L) H importe de las revalorizaciones netas acurmuladas al cierre del ejercicio fruto de esta
operacion asciende @ 5711 miles de euros (2004, B 571 miles de euros). El efecto de dichas
revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha supuesto un incremento de 860
miles de euros (2004, 1.054 miles de euros]

Por otra parte, de acuerdo a la NIIF1, determinados terrenos del Grupo se han revalorizado en la
fecha de la primera implantacién de fas Normas Internacionales de Informacion financiera {(NIF), 1
de enero de 2004, en base a tasaciones de expertos independientes, y en funcién a su valor de
mercado La plusvalia por revalorizacién, neta del correspondiente impuesto diferide, 24 183 miles
de euros, se abond en el patrimonio neto de los accionistas {Nota © 2. 1).

b) Inmovilizade material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005 el Grupo consoiidado tiene situadas en el extranjero las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

2405 2004

Amorti- Amaorti

zacién Valor neto zacion Valur neto
Inmovifizada Coste acumulada contable Coste acumulada contable
Terrenos y construcciones 18 582 3.323 15 258 12 618 2288 16321
Instalaciones técnicas y
maguinaria 86 258 3B 507 47 7851 B5 768 27.362 38 416
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliaria 10 808 7421 3,388 5 682 4 834 1 B4g
Otrg inmovilizado 4078 12895 2.783 1.818 BE85 1223
Anticipos e inmaovilizade en
curso 14.434 - 14.434 11.724 - 11.724

133.861 50.245 83.615 88.711 35.179 63.5632

c} Inmovilizado material no afecto a la explotacion y pérdidas por deterioro de valor

Al 31 de diciembre de 2005, elementos del inmovilizado material, con un valor neto contable de

P 827 miles de euros (2004, 273 miles de euros), no estaban afectos a la explotacion
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MNOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSQLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias et
deterioro de valor de ciertos activos, correspondientes al drea de Aluminio en Europa. Esta pérdida
se corresponde con el Valar Neto Contable de dichos activos a 31 de diciembre de 2005, y que
asciende a 2 167 miles de euros, de los cuales 310 miles de euros se han dado de baja definitiva en
los activos. La razén por la que la Sociedad ha reconccido esta pérdida es que actualmente son
activos {Instalaciones técnicas y Maquinaria] fuera de uso y sin perspectivas de retomar su actividad
o venderse en el corto plazo. En el célculo de la pérdida se ha considerado que los gastos de
desmantelamiento seran, al menos, cubiertos con los ingresos de su achatarramiento

d) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2005 existe inmovilizado material, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un caste contable de 205 091 miles de euros (2004, 174 139 miles de suros].

e} Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2005 existen elementos del inmavilizado material en garantia de deudas con
Administraciones Pihlicas cuyos importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2005 es de
18 776 miles de euros (2004, 18 .379 miles de euros] [Nota 22].

f} Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro pars cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera

suficiente
gl Arrendamientos financieros

Los epigrafes de Instalaciones técnicas y maquinaria incluyen los siguientes importes donde el Grupo
es e arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

2005 2004
Coste arrendamientos financieros capitalizados 11.738 21039
Depreciacion acumulada {3 925] (7 D44]
lmporte neto en libros 7814 13 885

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Otros pasivas (Nota 22}
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8. Activos intangibles
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£l detalle y rmovimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los

generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Ejercicio 2004

Fondo de Derechos de Gastos de Patentesy  Aplica-ciones Anticipos v
Camercio emisidn desarrollo marcas informa-ticas otras Total

Epsta
Saldo al 1 de enero de 2004 3504z - 7 699 389 5623 446 49 178
Entradas [ *) 230 - 1187 3 85 410 1945
Traspasos () - - 1.079 2.826 {158) 3.748
Saldo al 31 12 04 35.292 - 9.8758 37z 8.534 837 54.870)
Amprtizacian
Saldo al 1 dz enerp de 2004 - - 4 586 198 3808 2D B712
Entradas - - 1039 35 1076 B 2 156
Traspasos {7) " - 17 - N 117) -
Saldo al 31 1204 - - 5.642 233 4.984 g 10.868
Valor neto contable
AlO1 de anero de 2004 35.042 - 3.113 171 1,715 426 40.487
Al 31 de diciembre de 2004 35.292 - 4.333 139 3.550 588 44.002

*} Brocedentes. en su mayoria. de reclasificaciones de presentacion de elermentos de inmovilizade rnatarial

(**} Efecto tipo cambio

Eiercicio 2005

Fonda de  Derechos de Patentes y  Aplica-ciones Anticipos y
Comercio emizién 1+D marsas informa-ticas otros Total

LGogte
Saldo al 1 dg enero de 2005 35 292 - 8978 e 8 534 887 54 B70
Incorpor aciones/salidas por
cambio de perimetro - - - - a3 - 33
Entradas §* *) 9 338 767 & 259 - 409 187 12 868
Bajas - 2) - {2683} - {=85)
Traspasos {*} - - 325 =]} 1212 (1) 1831
QOiros movimientos - - - - 18 2 21
Saide al 31 1200 44,628 757 18.8a7 as7 8.924 Bas £59.138
Amortizacion
Saldo af 1 da enero de 2005 . - 5642 233 4384 g 10 868
Entradas - - 1 648 37 868 80 2813
Otros movimiantos - - 39 - a3 - a2
Saldo &t 31 1203 . - 7.329 270 5.805 B3 18.573
Valor neto contable
Al 1 de enera de 20035 35,292 - 4.333 138 3.550 BE8 44.002
Al 31 de diclembre de 2005 44,628 787 5.228 a7 4.0319 826 55.565

£*) Procedentes. en st mayoria. de reclasificaciones de presentacion de elermentos de inmovilizada rmaterial.

{**] Fondo de comercio de la adquisicién de Jardin Sigtermas Autormnotivos e Industrias. S A . 7.392 miles de euros {Nots

35}y efecto variacion tipe de cambio
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

a) Pruebas de pérdida por deterioro del fonda de comercio

El fondo de comercio se ha asignado a las unidedes generadores de efectivo {UGE) del Grupo de
acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activos y pasivos del Grupo que de forma
conjunta e indivisible generan los flujos de caja de un area del negocio desde el punto de vista de
tecnologia y/o geografia y/o cliente, en funcion de las sinergias y riesgos que comparten.

A continuacién se presenta Ia asignacion a nivel de UGE (sociedad productiva o grupa de sociedades
productivas agrupadas} de la asignacion del fondo de comersia:

Fondo de

comercio

Fondao de asignado a

Grupa de Sociedad individual o grupo de comercio terrenos y

sociedades sociedades {Nota 1} no asignado construcciones
Egafa 2, CIE Udalbide, CIE Unitoals,

Metal Europa T.M Norma 4215 2.487
Aluminic Espafa G C. Vilanova. Inyactametal, Tarabusi 7.184 2 325
Brasi Subgrupo GIE Autometal 16 418 1 564
Plastico Europa Plasfit, CIE Plasty, Orbelan 7.852 -
Mecanizado Espafia Gameko, CIE Mecauto, Mecasur 8.943 -
44,628 £.380

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de usc. Estos calculos
usan proyeccicnes de fiujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la
direccion gue cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del perfoda de cinco
afins se extrapolan asumiendo una hipétesis prudente respecto a las tasas de crecimiento estimadas
indicadas a continuacion, ya que se considera que dicha tasa de crecimiento es 0%, lo cual es
inferior a la tasa de crecimienta medio a largo plazo para el negocio de autornocion en que opera
cada una de las UGES.

h] Hipétesis clave usadas en los calculos del valor de uso

La tasa de descuento apficada a las proyecciones de flujos de efectivo asciende a:

Metal Europa 8,08%
Aluminio Espafia 8,08%
Brasil 13,43%
Plastico Europa 8,08%
Mecanizado Espaia 8,08%
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Esta tasa de descuento es después de impuestos y reflejs el riesgo especifico relacionado con los
segmentos relevantes y ha sido aplicada en el analisis de los ejercicios 2004 y 2005

£l EBITDA (resultado de explotacion mas amortizacianes} presupuestado es el determinado por la
direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar
estructura que la actusl y basado en la experiencia de los efercicios anteriores. Estos EBITDA's

(resultado de explotacion mas amortizaciones) oscitan entre el 13%y el 20%.

¢} Resultados del analisis

El Grupa ha comprobada gue durante el ejercicio 2005 el fondo de camercio no ha sufride pérdida
alguna por deterioro de valor. En la Nota 4 se incluye un andlisis de sensibilidad del célculo de la

pérdida por deteriaro del fendo de comercio

9. Inversiones financieras

Activos
financieras o
valor Activos
razonable con  Instrumentos finangieros  Inversiones
cambios en financieros disponibles a su Depositos ¥
resultados derivados para la venta vencimiento fianzas Total
Al 1 de enero de 2004 8543 1708 2038 10 483 3046 26 818
Altas 534 - 4 1658 - 89 4772
Baias . - - (5 988) - (5.586
Ajuste a valor razonable
- Por resuitados 181 {5013) - - - [342
- Por patrimanio - [781) 505 - - (145
Al 31 de diciembre de
2604 10.238 454 6.813 4.487 3.115 25.117
Altas 1178 - - - 475 1.648
Bajas - - (547] {524] - {1.175
Ajustes a valor razonabie
- Por resultados 447 448 - - - B985
~ Par patrimonic - {1.175} 1.775 - - 8OO
Al 31 de diciembre de
2005 11.857 (273} B8.041 3.868 3.581 =27.085
2004
No corriente - - - 200 2.986 3.186
Corriente 10.238 454 6.813 4.297 125 21.831
2005
No corriente - - 180 3.452 3.6842
Corriente 11.857 (73] H.041% 3,689 129 £3.443
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

a} Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados

Bajp este epigrafe se incluyen las carteras provenientes de las SICAV consolidsdas Muskaria
Inversiones SICAV, S A. y Matxitxako Diversificada SICAV, 5.A:

2005 2004
Renta variable 7 141 3027
Renta fija 368 186
Fondos de inversion 172
Letras, honos y obligaciones 538 Ba6
Valores extranjeras 114 3727
Adquisicién temporal de activos . 2.432
Segures de cambio 3.524 -

11.857 10.238

Los activos financieros se clasifican como designados a valor razonable en su registro inicial.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan en el apartado de
actividades de explotacian como parte de los cambios en el capital circulante en el estado de flujos
de efectiva (Nota 33

b} Instrumentes financieros derivados

2005 2004
Permutas de tipo de interés - coberturas de flujos de efectivo (227] (B73)
Contratos a plazo de maneda extranjera - coberturas de
fiujos de efectivo (48] 1.128
Total (R73) 454

Las pérdidas y ganancias en el patrimonio neto par los contratos a plazo de moneda extranjera a 31
de diciembre de 2005 se traspasaran a la cuenta de resultados a lo largo de los proximos 18
meses.

s Permutas de tipo de interés (de variable a fijo}
Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendiantes a
31 de diciembre de R00S fueron 109 802 miles de euros (2004: 81.714 miles de euros]

A 31 de diciembre de 2005, los tipos de interes fijo varian entre un 2,81% y un 3,45%
(2004: 2,91% y 3,45%)] y los principales tipos de interés variable son EURIBOR y LIBGR
. Cobertura de flujos de efectivo-moneda extranjera
Al 31 de diciembre de 2005, ios cantratos de compra-venta de divisas a plazo ascendian a:
- Compra de Délares americanos: 14 680 miles de USD [2004: 12 483 miles de Dolares

amearicanos)
- Compra de Libras esterlinas: 4 775 miles de GBP {2004: 2 025 miles de Libras

gsterlinas)
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
- Compra de Dolares canadienses: 3.557 miles de CAD (2004: 1 150 miles de Ddlares
canadienses)
- Venta de Dolares americanos: 2 850 miles de USD {2004: 2 575 miles de Dolares
americanos).
c] Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen:

2005 2004

FiM Edeisthal 8.041 8813

Durante los ejercicios 2004 y 2005 no ha habido provisiones por pérdidas de deterioro del valor en
los activos financieros disponibles para ia venta.

Los rendimientes de este fondo financiero han sido del 18,02% en 2005 y 7,27% en 2004
Ei valor razonable de este FIM comprende el valor liguidativo de su cartera a cada fecha
d) Inversiones a su vencimiento

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

2005 2004
Miles de Tipo de Miles de Tipo de
euros interés euros interéas
Fondo Mixto de renta variable 1033 9.11% 1033 8.57%
Carteras de inversion 2 8642 17.78% 3.158 10,15%
Participaciones minoritaria en empresas no
cotizadas _i84 - 308 -
3.869 4,497

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2005 2004
Clientes 124 907 119 398
Menos: Provision por pérdidas por deterioro de cuentas & cobrar [B.154) (B.170)
Clientes - Neto 118 753 113 2298
Otras cuentas a cobrar B.936 3.834
Total 127.889 116.863

Todaos los saldos de clientes y deudores no difieren de sus valores razonables
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CLASE 8

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado
que el Grupo tiene un gran namero de clientes, distribuidos por todo el mundo.

Al 31 de diciembre de 2005, el importe de los saldos de clientas y cuentas a cobrar descontados y
anticipados en las entidades financieras asciende a 32 785 miles de euros (2004, 56 568 miles de

euros iNota 20}

£ movimiento de las provisiones por morosidad o dudoso cobro en los ejercicios 2004 y 2005
carresponden 3 los siguientes importes y conceptos:

Al 1 de enero de 2004 5.180
Cotaciones 1455
Recuperaciones {385]
Cancelaciones de saldos £100)
Al 31 de diciembre de 2004 6.170
Dotaciones 1 508

Recuperaciones (1121

Cancelaciones de saldos {404)

Al 31 de diciembre de 2005 6.154

11. Otros activos no corrientes

Bajo este epigrafe de balance de situacion se incluyen los siguientes conceptos e importes:

2085 2004
Créditos al personal {Nota 38) B 102 3 881
Otros saldos 1.682 -
7.784 3.681

Los Créditos al personal recogen, basicamente, el principal de préstamos a tipo cerc concedidos a
directivos con vencimiento & 5 y 8 sfios que vencen en los ejercicios 2003 y 2013,
respectivamente El efecto de fa actuslizacion a su valor actual se ajusta en el epigrafe de Ingresos a
distribuir en varios ejercicios (Nota 19)

12. Existencias

2005 2004
Materias grimas y aprovisionamientos 48 392 42 7861
Productcs en curso y semiterminados 38 334 26 333
Productgs terminados 28 803 28772
Anticipo a proveedores 3.292 3.028
118.821 100.8384
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MNOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

El coste de existencias reconocido como gasta e incluido en el coste de bienes vendidos se desgiosa

comao sigue:

Ejercicio 2004

Saldo inicial
Compras

Saldo final

Coste de existencias

Fiercicio 2005

Saldo inicial
Compras

Saldo final

Costa de existencias

Materias
primas y Productos
aprovisio- en cursoy
namientus terminados Tatal
32 895 46 344 78 238
327 536 {*12211 327 315
{42.781) (553. 108} (97.866)
317.670 {8.982) 308.688
Materias
primas y Productos
aprovisic- en curso y
namientos terminados Tatal
42 781 55 105 87 866
374 80O& (*y 587 375 382
(48.382] {67.137] {115.529]
368,174 (11.445) 357.7289

(*) Corresponde basicemente al efecto de variacion tipo de cambio en las sociedades ubicadas en &

axtranjaro

1 valor de las existencias de productos en curso y terminados incluye el valor de las siguientes
provisiones por absolescencia cuyos movimientos se presentan a continuacion:

Al 1 de enero de 2004
Dotaciones

Recuperaciones

Al 31 de diciembre de 2004

DCotaciones

Recuperaciongs

Cencelacion de saldos

AF 31 de diciembre de 2005

413. Efectivo y otros medios liquidos

Caja y bancos
Depositos en entidades de créditc a corto plazo

2005

81
1.084
(1035)
1.760
361
(66]
(7894)
1.261

AT

2004

29 549
17.500

10812
27.5801

47.049

38.313
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CiE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Los depésitos en entidades de crédito a corto plazo corresponde a inversiones de tesoreria
excedentaria con vencimiento inferior a 3 meses

El tipo de interés efectivo de ios depésitos a corto plazo en entidades de crédito ha sido ef de
mercado {ascila entre 2% y 3% en los ejercicios 2005 y 2004]

14. Capital y prima de emision

° de acciones Acciones Prima de Acciones
{miles] ordinarias emision propias Tatal

Al 1 de enero de 2004 22 800 23 028 33 782 [2 654] 54 126
Adguigicion de acciones

propias - - - (831} (831}
Bajas de acciones propias - - - 3.011 3.011

Al 31 de diciembre de 2004 22.800 23.028 33.752 (274) 56,506
Adquigicion de acciones

propias - - - (2 B55) (2 555)
Bajas de acciones propias - - - 2.886 2.885
Al 31 de diciembre de 2005 22.800 23.028 33.752 57 56.837

a} Capital suscrito

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por 22.800.000 acciones ordinarias al
portador, de 1,01 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a
cotizacian en la Boisa espafola. Las sociedades que, directe o indirectamente, participan en el
capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacian

2005 2004
Instituto Sectorial de Promocién y Gestidn de Empresas. § A 58.755% 368.560%
Saltec. S L., Saciedad Unipersonal () 12.8985% 12.885%

{*} El Socio Unico de Saltec. S & Sociedad Unipersonal es Instituto Sectoriaf de Promocién y Gestion de Empresas, S A,
por lo que sumanda las participaciones directa e indirecta. esta sociedad controls el 72.735% de CIE Automotive. S A

b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
¢) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2005 la Saciedad poseia 51 675 acciones propias (2004, 68 3883
acciones)

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2004 y 2005 se desglosa en el cuadro
siguiente:
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

2005 2004
Importe importe
NGmero de (Miles de Namero de [Mites de
acciones euros) acciones euros)

Saldo inicial 68 889 274 373550 ¢ 604
Adquisiciones 201 214 2 555 55 438 B31
Disposiciones {218.528] [2.886] {360.000} {3.C11]
Baldo final 51.675 (57) £8.983 274

15. Reservas y ganancias acumuladas

Los movimientos habidos en las cuentas de Reservas y ganancias acumuladas han sido los

siguientes:
Ganancias acumuladas y reservas de primera conversién

Reserva
Saociedades
consolidadas v Diferencia
efecto de a
Otras primera Pérdidas de tipo
Reserva  reservas convaraion y de cambio  Dividenda
legal =} [Nuta 17) [’ 1ciag Subtotal {Nota 18) a cuenta Total

Al 1 de enero da 2004 {tras la aplicacién
del resultado de 2003)1{*) 4 6086 37 380 58384 {***}12200 102580 - 102 580
Cancelacion/Fage de dvidendos 2003 - - - (2 200 {2 200) - (2 200]
Ingrese/{gasta) neto reconocido
diractamenta en patrimonio nets - {86) - - {98} . 28)
Otros movimientas - - (28] . (28] {859) - (BB5)
Dividendo a cuenta - - . . - - (2 276) (2.278)
Resultado dei ejercicia - - - 19.803 19.803 - - 15.803
Al 31 de diciembre de 2004 4.606 37.282 58.368 18,803 120.008 [859]) [(2.276] 116.924
Aeparto dal resultade 2004 - 3334 110951 (19 B0O3) {5 418] - 2278 [3142)
ingreso/(gasto) neto recenocida
directamanite en patrimonio neto . 417 - - 417 - - M7
Ctros movimientos . (8 308} 7618 - (589} 15182 - 14503
Dividando @ cuenta - - - - - - {4560 [4 560)
Resultads del ejercicio - - - 35.138 35.138 - - 35.138
Al 31 de diclembre de 2005 4.605 32.785 77.038 35,138 148.507 14.333 (4.5680} 158,280

[*] Acuerdo Junta General de 28 de sbril de 2004

[**) Incluye fa reserva de acciones propias de scuerdo & la legislacion vigente

(***] Dividendo complementaric scordado en la Junta General

a) Reservas de actualizacién

El saldo de esta cuenta, que corresponde a la reserva de revalorizacion Norma Foral 11/1888,
puede destinarse, sin devengo de impuestos, 8 gliminar los resultados contables negativos, a la
ampliacion de capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente
de aplicacion. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en la Norma
Faral 11/7896, dicho saldo pasaria a ester sujeto a tributacion Este reserva se ha utilizado para
compensar resultados negativos de ejercicios anteriores de acuerdo a ia distribucion acordada en ia
Junta General de 28 de abril de 2004
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

b) Reserva legal

De acuerdo can el Texto Refundida de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%

del capital social

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva salo podra destinarse a Ia compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para esta fin

c) Reserva para acciones de la Sociedad dominante

lLa reserva para acciones propias de la Sociedad dominante no es de libre dispasicion debiendo
mantenerse eh tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al coste contable de
adquisicion de las mismas.

d] Reserva primera conversion NIIF y otras reservas de revalorizacion

Este epigrafe recoge el efecto de los ajustes de la conversion a NIF en ja fecha de primers
conversian 1 de enero de 2004 {Nota 5] y el efecto de valorar a precio de mercado de
determinados activas financieros (Nata 3).

e] Dividendo a cuenta

Con fecha 21 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acoerdo
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2005 El importe del dividendo bruto es de
0,20 euros por accion, ascendiendo a un total de 4 560 miles de euros, pagadero el 26 de
diciembre de 2005.

Con fecha 95 de noviembre de 2004, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
acordd distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicic 2004 Ei importe del dividendo
bruto es de 0,10 suros por accitn, ascendiendo a un total de 2 276 miles de euros, pagaderc el 15
de diciernbre de 2004

Tal y como requiere el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas, los Administradores
farmularon el preceptive estado cantable provisional que ponia de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente

f) Propuesta de distribucién de resultados

L propuesta de distribucion del resultado de 2005 de la Sociedad dominante a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi coma la distribucion de 2004 aprobada es la siguiente:
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Bajo criterio PGCA

2005 2004
Base de reparto
Pgrdidas y ganancias del gjercicio 13.088 10.754
Distribucion
A dividendo a cuenta 4 580 2278
A dividendo complementario 8 700 3152
A reservas valuntarias 4.826 5.286
15.0886 10.754

g] Opciones sabre acciones

Ni g la fecha de cierre del ejercicio 2005 ni del 2004 existian ningtn plan de opciones sobre
acciones de la Sociedad

16. Diferencia acumulada de tipo de cambio

4 de enern de 2004 .
Diferencias de conversion:

- Grupo (854]
31 de diciemhbre de 2004 {8549])
Diferencias de conversian:

- Grupo 15.182
31 de diciembre de 2005 14,333

El desglose de la diferencia scurmulada de conversidn por sociedades / subgrupos al cierre de los
ejercicios 2005 y 2004 es &l siguiente:

2005 2004
Saciedad o subgrupo
CIE Autometal, S A. {Subgrupa) 10 248 (220)
ClE Plasty CZ, s ro 210 113
CIE Unitools Press CZ, a. s 852 438
OF Metasl CZ, sr.o (8) -
CIE Celaya, 5A. de GV 3.031 (1.190]

14,333 {859)
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANLIALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

17. Reservas de sociedades consclidadas por integracian giobal

El desglose por sociedades / subgrupos al 371 de diciembre de 2005 y 2004 de las reservas
procedentes de las sociedades consclidadas por integracion global es el siguiente. que incluye los
efectos de los ajustes de primera conversion a NIIF {Nota 5.2 11

2005 2004
Sociedad & subgrupo
CIE Automotive. S A 7] 5.634 56834
CiE Azkoitia. S L (7 803} {7 342}
556 Acero. S A 41310 32 705
5508 Forja. S A 17 802 18 377
G5B Galfor, B A, 3.678 5 586
iz Udalbide, 3A U 10.414 8 931
CEF Mecauto, S A U 4111} 2 577)
Mecanizaciones del Sur-Megasur, 5 A {435} {280]
Gameko Fabricacién de Componentes. 5 A 1478 {205}
GSB-TBK Automotive Components, S.L (78) £328)
Grupo Componentes Vilanova. 5 L 7 494 7 526
Tarabusi. 8 A [7 838} (5 904}
Talleraes Matrimaold. S L 563 {314]
Fabricacion de Cormponentes del Motor. & L 143 a1
CiE Berriz. S.L [B 083} {7 039}
Egana 2. 51 3773 3.468
Inyectarnetal. S A. B 157 7112
Orbelan Pigsticos, 5 A & 7058 2 361
TM Neorma. 5 A 738 (454)
Autokomp Ingenieria. §.A 267 110
CiECelaya. S A de CV (4 789} (Z2B11)
Plasfil-Plasticos da Figueira. S A {1 770) (1 184}
CIE Unitogls Press CZ. a s = B33 10438
CE Plasty CZ. s r.o. (262) {210)
CF Metal CZ, sr o - -
CE Inversiones e lnmuebles. 5 L 1 1.391 -
CIE Autormetal. 5 A (Subgrupo) 3 643 {3.426]
Muskaria laversiones SICAV, 8 A {413) {492]
Matxitxako Diversificada SICAV, 5 A [1.204) {1.777]}

77.038 58,368
{* Generada por primera conversion NIEF
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CIE AUTOMOTIVE, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSCLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

lLas reservas y ganancias acumuladss que tienen algun tipc de condicionante legal para su
disposician procedentes de las sociedades consolidadas par integracion global corresponden a:

2005 2004
Reasarva legal 14.150 14 053
Reservas de actualizaciones de Balances 9.601 8,584

23.751 22.637

18. Intereses minoritarios

Las movimientos habidos en el epigrafe de Intereses minoritarios han sido los siguientes:

2005 =004
Salda inicial 685 552
Resuttado del ejercicio [Notz 15 f) 112 134
Saldo final 788 686
La distribucion por sociedades se muestra en el siguiente cuadro:
Sociedad/Subgrupo 2005 2004
GSB-TBK Automative Components, S.L g32 520
58 Galfor, 5 A 156 166

788 586

19. Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Et detalle del saldo de este epigrafe es el siguiente:

2005 2004
Créditos fiscales por deducciones por inversiones (Nota 23) 12.683 13.788
Derechos de emisiones de gases de efecto invernaderc Notas 2 B bl y 8} 81 -
Subvenciones de capital 8 407 12 188
Otras ingresos a distribuir 784 592

22.845 26.566

Durante el ejercicic 2005 el Grupo ha recibido subvenciones de capital por un importe de 843 miles
de euras (2004, 5 802 miles de euros). La imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias de estas
subvenciones en el ejercicio ha ascendido a 2 070 miles de euros {2004, 2 434 miles de euros)

L as condiciones establecidas en los acuerdos de concesion de estas subvenciones de capital se han
cumpiido.
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20. Recursos ajenos

2005 2004
Mo eorriente
Prestamos y créditos con entidades bancarias [*) 238.675 121.314
238.675 121.314
Corriente
Préstamos y créditos con entidades hancarias [*) 8.300 g5 442
Parte @ cortg piazo da préstamos a largo plazo [*) 4 268 23 563
Efectos descontados pendientes de 8 204 20 378
vencimignte {Nota 10
Anticipos a la exportacion (Nota 10) 44 5759 d6.182
66.354 175.573
a305.023 285,887
(*) Lf‘a exposicion de los recursos ajenos del Grupo con entidades bancarias a variaciones en los tipos de interés es cormo
sigue:
Saldo al 31 de
diciembre A los 6 meses Al de 1 afio Al de 5 afos
A 31 de diciembre de 2004
Total de recursos ajenos 240.319 285 548 121.314 g 988
Efecta de las perroutas de tipo de
interés [Nota 9) {81.714) {114.176] [108.802] {21.807)
Riesgo 158.805 111.422 11.512 -
A 31 de diciembre de 2005
Total de recursos ajenos 252.244 251 801 238675 83.B5S
Efecto de las permutas de tipo de
interés [Nota 9} {108.802) (BE.945] [76.032) (6.857]
Riesgo 142.442 182.955 162,643 76.9582
El vencimiento de los recursos ajenas no corrientes es el siguiente:
20035 2004
Entre 1 y 2 afios 10.782 47 835
Entre 3 y 5 afios 144 (124 B3 483
Masg de S afios 83.858 9,988
238,675 121.314

los tipos de interés efectivos en la fecha del balence fueron los habituales en el mercado (Euribor +
un margen de mercada], no existiendo diferencia significativa con respecto a otras empresas de
similar tamana, riesgo y nivel de endeudamiento

Las importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no corrientes no
difieren significativarnente, ya que en todos los casos los impartes adeudados devangan un interés de

mercado

57.-



OH2412891

CLASE 87 5
CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEBRENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LGS EJERCICIOS 2005 Y 2004

El importe en libros de los recursos ajenos del grupo esté denominada en las siguientes monedas:

2085 2004
Euro 299 674 282 239
Real brasilenio 5.333 4.848
305.028 286,887
El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:
2005 20a4
Tipo veriable:
- con vencimiento a menas de un afo 7.052 22 0ed
- con vencimiento superior 8 un afo 93.307 3.271
1100.358 25.334

Con fecha 15 de diciembre de 1998, CE Automotive, S.A., concertd con el grupo Santander Central
Hispano dos lineas de crédito con un limite de 6010 miles de euros, cada una de ellas, con
vencimiento el 15 de diciembre de 2004, prorrogeble hasta el 15 de diciembre de 2004, vy
referenciadas al EURIBOR En garantia de estas cuentas de créditc se constituyg un derecho real de
prenda sobre 862 400 acciones de la Sociedad Matxitxako Diversificada SICAV, S A [Nota 1] Al 31
de diciembre de 2005 han sido canceladas las dos lineas de crédito citadas anteriormente y liberado
el derecho real de prenda sobre todas las acciones de la Sociedad Matxitxako Diversificada SICAV, S.A.

Asimismo, can fecha @ de diciembre de 1999, Deutsche Bank concedid a CIE Automuotive, S A dos
cuentas de crédito con un limite conjunta de 11.118 miles de euros, con vencimiento el B de
diciembre de 2004, las cuales durante el afic 2004 fueron sustituidas por una nueva cuenta de
crédito con un fimite de 10 000 miles de euros y vencimiento 3 de diciembre de 2005, prorrogable
hasta el 3 de diciembre de 2007 y referenciada al EURIBOR En garantia de estas cuentas de credito
se constituyd un derecho real de prenda a favor de diche entidad financiera sobre 705.083
participaciones en el FIM Edelsthal (Nota 8] y sobre Iz totalidad de sus accionas en Muskaria
inversiones, SICAV, SA [Nota 1] Al 31 de diciembre ha sido cancelada la cuenta de crédito citada
anteriormente y liberado el derecho real de prenda sobre todas las acciones de la sociedad Muskaria
Inversiones, SICAV, S A y de todas las participaciones del FIM Edelsthal

Con fecha 16 de diciembra de 2005, CIE Automotive, S A. ha firmade con un sindicato de entidades
screditantes la concesion de un crédito mercantl mutidivisa por un importe total ce hasta 250
millones de euros, con una vigencia de 7 afios, esta es hasta el 16 de diciembre de 2012 y con un
tipo de interés aplicable referenciado al Euribor para disposiciones en euros y al Libor para
disposiciones en ddlares, mas un margen de mercada en ambos casos

21. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

2005 2004
Proveedores 168 611 142 828
Otras cuentas a pagar 27.484 8.289
196.075 151.127

a8 -



GLASE 8!

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANMUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

22. Otros pasivos

2005 2004
No corriente
Proveedaras de inmovilizada 9421 8 285
Deudas aplazadas a lergo plazo con Administraciones Piblicas 10 331 14 655
Dtras deudas con Administraciones Pdblicas a largo plazo 7.35% 7 BG4
Otras detdas a largo plazo B.763 17.383

35874 48.887
Corriente
Pasivos por impuastos corrientes 14 682 15 000G
Deudas aplazadas a corto plazo con Administraciones Publicas 3726 3080
Proveedores de inmovilizado 13 820 18.048
Rernuneracicnes pendientes de pego 16 358 15.463
Ctras deudes a corto plazo - 2 401
Ajustes por pericdificacion 721 1.884

49,308 55.846

Ls parte mas significativa {en 2005, 10.042 miles de euros a largo plazo y 3 263 a cortao plazo, en
0004, 13.904 a largo plaza y 2 575 a corto plazo} de las deudas con Administraciones Pablicas a
largo plazo se corresponde con las deudas por cuctas vencidas e intereses de demora con la
Hacienda Foral y la Seguridad Social, aportadas a la Sociedad el 12 de jufio de 1993 por parte de
Patricio Echeverria Aceros, SA., dentra de una operacion de reestructuracion de diversas
sociedades (2004, 13.804 miles de eurcs) De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con
fecha 4 de julio de 1994, los Organismos Oficiales aceptaron la subrogacion en las deudas por parte
de la Sociedad y que supuso unas obligaciones de pago para éstas por importes de 12 D43 y
13.024 miles de euros, respectivamente De acuerdo con lo previsto en el gitado convenio los pagas
se realizan en cuotas crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un periodo de 15 afios, con
intereses pagaderos anualmente y que la Sociedad registra a medida que se devenga e imputa a
resultados de acuerdo con el criterio de devengo financiero

Los saldos incluidos en el epigrafe “Otras deudas con Administraciones Publicas & largo plaza”,
7 795 miles de euros (2004, 7.B64 miles de euros) reflejan las deudas existentes con las
Administraciones brasilefia y portuguesa por conceptos varios (subvenciones reintegrables, depdsitos
judiciales y otros]

Dentro del saldo de Otras deudas a largo plazo se encuentran, entre otros, los saldos acreedores
procedentes de la externalizacidn de pensiones contratadas con la compafia aseguradora Biharko
por parte de varias sociedades del grupo (Nota 24] Adicianalmente este epigrafe incluye anticipos
de clientes, 1 262 miles de euros (2004, 656 miles de euros] y préstamos de financisciones de
proyectos de inversién de entidades publicas de financiacion, 4 853 miles de euros (2004, 17 162

mites de eurocs)

El vencimianto de otros pasivos no corrientes es el siguiente:
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2005 2004
Entre 1y 2 afos 26 628 27.961
Entre 2 vy 5 afos B 102 17 718
Mas de 5 afios 3.144 3.208

35.874 43.887

23. Impuestos diferidos

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivas por impuestos corrientes y [os impuestos diferidos se
refieren a la misma autoridad fiscal Los importes de los impuestos diferidos son los siguientes:

2008 2004
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 28 423 29210
- Agtivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 3.491 3.334

Je.814 32.544
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 16 624 15.075
- Pasivos por impuestes diferidos a recuperar en 12 meses 1.598 1.792

18.823 16.8687
Neto 14.691 15.877
El movimiento glabal en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2005 2004
Saldo iniciat 15677 11.188
Diferencias de cambic 1145 -
(Cargnj/azbono en la cuenta de resultados {1.848) 4.442
(Cargo) /abono en el patrimonio neto {183) 47
Salda final 14.6891 15.677

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los actives y pasivos diferidos han sido los

siguientes:

Amort. Ganancias

Fiscal en valor Revalorizacion

Pasivos por impuestos diferidos Acelerada razonable activos Otros Total

Al 1 de enero de 2004 1673 11683 2.808 451 16 726
Cargo/(sbono] 2 Resultados (89) 40 (488) 733 188
Cargo/[sbone) a patrimonio neto - {47) - (47)
Al 31 de diciembre de 2004 1.574 11.686 2.421 1.188 16.867
Cargo/(abone] a Resultados {174} 1.180 (350} 547 1173
Cargo/(abenc) a patrimanio neto - 183 - - 183
Al 31 de diciembre de 2005 1.400 13.018 2.071 1.733 18.223
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Pérdidas {1

Provisiones por Peardidas Crédites
Activos por impuestas diferidos de activos deteriorog fiscales fiscales Total
Al 1 de enera de 2004 5.079 - 1378 21 457 27.8914
(Cargo)/abono a Resultados {1.744) - 1.983 4.411 4,630
Al 31 de diciembre de 2004 3.335 - 3.341 25.868 32.544
[Cargo)/abono a Resuitados 157 - [456) {478) {775}
Diferencias de cambio - - - 1.145 1.145
Al 31 de diciembre de 2005 3.492 - 2,885 26.537 3z2.814
[*1 Incluye créditos fiscales a la inversion y bases imponibles negativas

Los impuestos diferidos/[anticipados) cargados/(abonados] al patrimonio neto durante el ejercicic
han sido los siguientes:

2005 2004
Reservas para valores razonables en patrimania neta:
- Beserva para operaciones de cobertura £350) (244}
- Activos financieros disponibles para la venta 533 197
183 (a7)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de campensacion se
reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a
través de beneficios fiscales futuros El Grupo no ha reconocido actives por impuestos diferidos por
importe de B 885 miles de euros (2004 7 867 miles de euros) con respecto a unas pérdidas de
90} 542 miles de euros [(P004: 22 740 miles de euros) a compensar en ejercicios futuros contra

beneficios fiscales.

24. Obligaciones por prestaciones por jubilacin

2005 2004
Ohbligaciones en balance para:
Prestaciones por jubifacion 2.006 2.267
Cargos en la cuenta de resultados para {Nota 28):
Prestaciones por jubitacion 84 278

Varias sociedades de! grupo tiene externalizado el pasivo por pensiones para determinado personal
jubilado y prejubilado (39 perscnas) con la compafia aseguradora Biharko Los pagos a esta
compafia se efectuan a razon de 345 miles de euros anuales La Sociedad tiene registrados por
este concepta un imparte de 1 680 miles de euros a larga plazo (Nota 22}

a] Prestaciones por jubilacién

Los importes reconacidos en el balance se han determinado como sigue:
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2005 2004
Valor actual de las obligaciones financiadas 2 588 2 588
Valor razonable de sctivos afectos al plan {592) (322)
Pasivo en balance 2.006 2267
El movimiente del pasive reconocido en ef balance ha sido el siguiente:

2005 2004
Saldo inicial 2 267 2334
Gasto cargado en la cuenta de resultados 84 278
Aportaciones pagadas {3451 (345)
Saldo final 2.006 2.267
Las principales hipotesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2005 2004
Tasa de descuente anual 3% 4%
Rendimiento anual esperado de los activos afectos al plan 3% 4%
Rendimiento anuat esperade de los reembalsos reconocidos Come activas 3% 4%
Aumento anual futuro de szlarios 2% 2%

Los activos afectos al plan de pensiones corresponden a las cantidades aportadas a la entidad

aseguradora en la que se encuentra externalizada las obligaciones.

£l rendimiento real de los actives afectos al plan fue del 2,58% (2004, 2,21%)

25. Provisiones

El desglose de los mavimientos de las provisiones de la Sociedad durante los ejercicios 2004 y 2005

gs el siguiente:

Al 1 de enera de 2004
- Incorperacion al perimetro de consclidacion [(Nota 38]

- Dotaciones

- Aplicaciones y traspasos & corto plazo
Al 31 de diciembre de 2004

- Potaciones

- Aplicaciones y traspasos a corto plazce
Al 31 de diciembre de 2003

18.431
5 567
1882

{7.214]
20.076

g 958

[(8.300]
19.734
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Esta provisian incluye principalmente lo siguiente:

. Provision de 12,1 millones de euros (2004, 10,2 millones de euros) que se corresponde
basicamente [12,1 milones de eurns, en 2005, 8,8 milones de eurns en 2004) con &l
importe acogido a deducciones tributarias practicadss de acuerdo con la normativa fiscal
vigente, cuyos preceptos se encuentran cuestionadas ante diversas instancias jurisdiccionales

. Provision de 2.3 millones de euros (2004, 5 miliones de euros) dotados para cubrir riesgos
por reclamacion de impuestos locales y reclamaciones de clientes en ias filisles de Brasil
. Provision de 1.5 millones de euros dotados para acometer el cierre y liquidacién de la filial

belga (2004, 1,5 millones de euros} (Nota 1], basicamente por riesgos medioambientales
Provisidn para reestructuracion y otros pasivos de personal de 3.4 millones de euros {2004,
1.5 miflones de euros].

En el afo 2003 se inicid en la sociedad dependiente GSB Acero. SA (Nota 1) un plan de
reestructuracion (aprobado en 2002) para adaptar la plantilla a ratios de productividad similares a
los de empresas del sector. El coste iniciaimente estimada de este plan ascendio & 9,1 millones de
suros. Al 31 de diciembre de 2004 los importes pendientes ascendian a 4,3 millones de euros (de
ellos 2.8 millones de euros registradas en acreedores a corto plazo). Al 31 de diciembre de 2005
esta provision {totalimente a corto plazo) asciende a 1,1 millones de euros

En el ejercicio 2005, comao consecuencia de la disminucion de las ventas que se va & mantener &
futura y la inviabilidad de mantener la estructura de plantilla actual, las sociedades dependientes G5B
Forja, SA y Grupo Componentes Vilenova, S L han presentado, en los meses de noviembre y
cctubre, respectivamente, sendss memorias de actividad a los respectivos Comités de Empresa,
reflejando la necesidad de proceder a reestructurar las plantiffas de las sociedades

Ambas sociedades han preparado sendss propuestas de Expedientes de Regulacion de Empleo que
conternplan la cancelacian de un total de 98 puestos de trabajo, con la opcion previa de traslado a
otras plantas del grupo o la baja voluntaria. Bl Expediente de Grupo Componentes Vilanova, S L. ya ha
side aprobado por las Autaridades Compstentes y G5B Forja, S A estima presentar el documento

oficial en préximas fechas

Se ha estimado, en ambos casos, los costes de estos Expedientes en un importe total de 3.8
millones de euros en funcion de la mayor estimacion de! numero de personas gue finalmente se
verén afectadas y ta modalidad de baja improbable Este importe se registra & corto plazo, ya que se
estima cerrar basicamente este proceso de reestructuracion en el ejercicio 2006

26. Ingresos de explotacion

2005 2004
importe neto de la cifra de negocics 782035 BEY 998
Variacian de existencias de Producto Terminado
y en curso de fabricacion 11.445 g 982
Trabajos realizados para el inmovilizado 4 286 3 BG7
Otros ingresos de explotacion 8.951 5,445
B0OB.727 688.082
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Del volumen de ingresos por venta de bienes, los importes facturados en otras monedas distintas del

euro son los siglientes:

2005 2004
Dalar americanc 29 537 21.441
Zlosi nelaco 4 624 549 301
Corona checa 7.104 15038
Libra esterling 10 568 8 481
Pesos mexicanos 17178 5171
Reales brasiefios 116 525 ge 238
Ctros 4.966 4,614
150.500 206.264
27. Otras ganancias/[pérdidas) netas
2005 2004
Beneficio/[pérdida) por venta de inmovilizada 7 B4 [253)
[Notacion de provisiones {Nota 23] {4 250} [1 500)
Ctras pérdides/ganancias netas {1.367} (4 318)
Resultado deterioro de activos (2167} -
Rentabilidad neta de las carteras de agtivos financieros a valor razonable
con cambio en resultados 1.885 978
1.865 {5.093}
28, Gasto por prestaciones a los empleados
2005 2004
Sueldos y salarios, incluidos gastos de reasstructuracion por 4 848 miles de
euros [Nota 25) e indemnizaciones por despido por BB3 miles de euros 150 867 123 631
(Gasto de seguridad sacial 38 260 37 328
Otros gastos sociales 8118 B 881
Coste por pensiones - planes de prestacion definida {Nota 24] B4 278
197.130 168.115
El namero promedio de empleados del Grupo por categoria es el siguiente:
Cateqoria Niimero
2005 2004
Directivos a7 188
Titulados. técnicos y administrativos 843 1088
Oficiales 5.475 4.557
6.525 5.804
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29, Costes financieros netos

2005 2004
(Gasto por intereses:
- Préstarmos con entidades de crédito (20 780) {16 423)
Ingresos por intergses:
- DOtros intereses e ingresos financieros 4 668 1085
Ganancias/(perdidas) netas por transacciones en maneda extranjera 861 (1201}
CGanancias en el valor razanable de instrumentos financiercs:
- Permutas de tipo de interés: coberturas de valor razanable 31 £173)

{15.088) [16.712)

30. Impuesto sobre las ganancias

2005 2004
Impuesto corrignte e 337 7123
Variacion neta impuestos diferidos de activo (Nota 23} (157} 1 745
Variacion neta impuestos diferidos de nasivo (Nota 23] 1 3596 141
Variacian neta de créditos fiscales activados (Nota 23] 832 (B 374)
Provision para riesgos {Nota 25) 3.302 1.386
Gasto por impuesto 7.770 4.021

{ & conciliacién entre el resultado contable consolidado y fa base imponible del impuesto sobre
sociedades agregado es ia siguiente:

_ 2005 2004

Hesultado consolidado 35 138 189 803
Participacion de socios Externos 112 138
Impuesto schre sociedades (sin efecta NIF) 7.827 3.252
Resultado contable consolidado del ejercicio

antes de impuestos 43 177 23.180
Ajustes de consolidacian 26.649 27.634
fesultado agregado antes de impuestos de les sociedades consolidadas 58.826 50.8268
Ingresos no computables [*] (23 845) (26 130)
Diferancias ternporales netas de las sociedades individugles {* *] 1 240 (9 473)
Compensacion de bases imponibles negativas [4.377} {1.218]
Base imponible egregada (Resultado fiscal] 42.844 14,004

[*} Dividentlas repartidos entre Sociedades det Grupo
[**] Las diferencias temporales netas de las sociedades individusles se comprenden basicamente con los ajustes por
reestructuracion de plantile y por las diferencias entre contabiidad vy fiscalidad en la importacion temporal en la

dotacion y reversian de provisiones

El impuesto sobre el beneficio del Grupo difiere del importe tecérico que se habria abtenids empleando
e tipo impositiva medio ponderado apficable a los beneficios de las sociedades consclidadas como

sigue:
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2005 2004

Resultado agregado antes de impuestos de las sociedades consolidadas 53.828 50.826
Impuesto calculada & los tipos impositivos nacionales aplicables a los

bensficios en ios respectivos paises 12 792 11 553
Resultado libre de impuestos {10 408) (11 288)
Gastos ne deducibles a efectos fiscales 6 148 3 786
Utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas antericrmente [761} (29
Gasto por impuesto 7.770 4.021

El tipo impasitive medio ponderado aplicables era del 18,32% [{2004: 22,73%].

Con efectos del ejercicio 2005 y 2004 incluido la sociedad dominante estd autorizada a presentar
declaracion fiscal consolidada por el Impuesto sobre sociedades junto con las siguientes sociedades

del Grupo (Nota 2.15 a]).

- CIE Azkoitia, S.L

- CIE Bérriz, S.L

- CIE Inversiones e Inmuebles, S L., Sociedad Unipersonal
- Autokomp Ingenieria, S.A

. CIE Mecauto, S A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A , Sociedad Unipersonal thasta 2004 Stuka, S A ]
- Egafia 2, SL

- Gameko Fabricacion de Cormnponentes, S A

. GSB Acero, 5.A.

- (358 Forja, S A

- Inyectametal, 5 A

- Orbelan Plasticos, 5 A

- Transformaciones Metallirgicas Norma, 5.A

- Udalbide, S A. (extinguida por fusian en 2003}

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de acuerdo a
las diversas Legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades del Grupo.

Ourante el ejercicio 2005 la legislacién fiscal correspondients al Impuesto sobre Sociedades en Bizkaia
ha sufride algunas modificaciones coma consecuencia de la aplicacion de diversas sentencias del
Tribunal Supremo y de! Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco que declaraban ia suspension y
nulidad de determinadas preceptos contenidas en la normativa forat de dicho impuesto

Aungue estas sentencias se encuentran recurridas por las autoridades forales, en cumplimiento de las
resoluciones judiciales, la Diputacién Foral de Bizkaia ha emitido a lo largo del ejercicio nueva normativa
foral para sustituir los preceptos declarados nulos o suspendidas por dichas sentencias, entre la que
se encuentra el Decreto Foral Normative 1/2005 de 30 de diciembre que, entre otras cosas, ha
fijado el tipo general de gravamen aplicable al ejercicio 2005 en el 32,6% Con posterioridad al cierre
del ejercicio, se han presentado, por parte de terceros. recursos solicitando la suspensidn o anulacion
de alguncs de los preceptos vigentes, que a la fecha actual todavia no han sido objeto de resolucion
judicial
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CLASE 8.

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Los Administradores de la Saciedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2005 y aquéllos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién final de los recursos planteados no
se derivaré un impacto significativa sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

31. Ganancias por accign
a) Basicas
Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nomero medio ponderado de acciones ardinarias en circulacion durante el
ejercicio, exciuidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 14]

2005 2004
Heneficio atribuible a los accionistas de la sociedad [(Mites de euros) 35.138 18.803
N2 medio ponderado de acciones ordinarias en circuiacion [mies] 22.637 2e.477
Ganancias basicas por accién (U por accion) 1,55 0,88

k) Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
diiusivas La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

32. Dividendos por accidn

Los dividendos pagados en 15 de junio de 2005 (dividendo complementario del ejercicio 2004) y en
15 de diciembre de 2004 [a cuenta del ejercicio 2004} fusron de 0,14 euros por accion y 0,10
BUroS por accion, respectivarente; esto es, un dividendo bruto total de 0,24 euros por accian. En la
Junta General Ordinaria de Accionistas de 2006 se va a proponer un dividendo complementario con
cargo a los resuitados de! ejercicio 2005 de 0,25 eurgs por accion, lo cual, teniendo en cuenta el
dividendo a cuenta de 0,20 euros por accién aprobado por el Consejo de Administracion et 21 de
diciembre de 2005 {Nota 15 e]}, supondré un dividenda bruto total de 0,45 euros por accion Estas
cuentas anusles consalidadas no reflejan este dividendo complementario
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

33. Efectivo generado por las operaciones

2005 2004

Beneficio del sjercicio a5 250 18 938
Ajustes de;
- Impuestos {Nota 30) 7770 4021
- Impuestos diferidos por resultados (Nota 23) (1173} (4 822}
- Subvenciones abonadas a resuitados {(Nata 19) (2.070) {2 434}
- Amortizacion de inmovilizado material (Nota 7) 82 206 48 223
- Amortizacion de activos intangibles [Nota B) 2613 2 156
- Carge por perdida por deterioro del inmovilizado material Nota 27) 2 187 -
- (Beneficio)/pérdids en la vente de inmovilizado matarial ver a continuacién) [7 BG4} 253
- Movimientos netos en provisiones (Nota 23] 5 058 1 89D
- [{Ganancias)/pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos financieros

derivados {Nota 5] (448} 503
- Ganancias en el velor razonable (incluyenda ganancias por enajenacion) de

otros activos & valjor rezonable con cambios en resuliados {Nota 9) {447) {161}
- Ingresos por intereses {Nota 298} (4 BE9) (1 085)
- Beneficio por enajenacidn de inversiones financieras [Nota 27) {1 885) 1a78)
- Gasto por intereses [Note 28] 20 760 16 423
- Participacion en la pérdida / {genancia) de ascciadas [Nota 1) (B90) (108)
Variaciones en el capital circulante (excluidus los efectos de fa adquisicion y
diferencias de cambio en consolidacian):
- Existancias (16 808) (18617}
- Clientes y otras cuentas a cobrar (14 058) (2 557)
- Utros activos financierss a valor razonable con cambios en resultados 7 7ag 0037
- Proveederes y otras cuentas a pagar 20 081 13.204
Efactive generado por las operacicnes 106.432 786.790

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmavilizado material
incluyen:

2005 2004
imparte en libros {(Nota 7] 6 764 9848
Banancia/(pérdida) por la venta de inmovilizado material (Nota 27) 7.864 [253]
importe cabrado por la venta de inmovilizado material 14.628 B5.683

OHZ412301
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ClE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIENADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

34. Campromisos
Compromisos de compra de actives fijos

Las inversiones comprometidas en las fechas de balance pero no incurridas todavia son las

siguientes:
2005 2004

Inmovilizado material 18.526 2.694

Estas inversiones se financiaran mediante la generacian de efectivo de negocic

35. Comhbinaciones de negocios

£] 2 de diciembre de 200%, el Grupo adquirio el 100% del capital social de Jardim Sistemas
Autormotivas e industriais, S.A , entidad dedicada s la fabricacion de camponentes metalicos para
automocion y ubicada en Maud, Estado de S&o Paulo, Brasil El negocio adguirido aportd al Grupo
unos ingresos y un resultado de 1.489 y O miles de euros, en el periodo desde el 2 de diciembre de
o005 hasta ef 31 de diciembre de 2005 i la adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enerc de
2005, los ingresos del Grupo habrian ascendido a B 486 miles de euros, y el beneficio de periodo

hahria sido de 210 miles de euros.

El detalle de los activos netos adguiridos y dal fondo de comercio es el siguiente:

{*] 2005
Precic de compra pagada 7 658
Valor razanable de los activos netos adquiridos {267]
Fondc de comercio [Nota 8) 7.392
[*} Datos en realss brasilefios corwvertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de ls operacion (1 de diciembre de

2005}

El fondo de comercio es atribuible a la alta rentabilided futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se espera que surjan después de la adquisicion por parte del Grupo

L.os activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

Importe
en libros de ls adguirida (*)
Efectivo y equivalentes al efactiva 458
Inrnoviizada (Notas 7 y 8) 448
Existencias 13189
Cuentas a cubrar 2.600
Cuentas & pagar {1 384]
flecursos ajenos {3.394]
Activos netos adquiridos 267
Contraprestacion total de la adguisician pagados en efectivo 7 658
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida [458)
Salida de efectivo en la adquisicicn 7.201
(*] importes en reales brasilefios convertidos a euros al tipo de cambic de la fecha de operacién {1 de diciermbre de

2008).
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MNOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

El importe en fibros de la Sociedad adquirida es el mismo gue su valor razonable

Adicionalmente, se ha comprado a los socios de la sociedad adquirida los terrenos relacionados con
ja sociedad, valorados en un imperte de 1.450 miles de euros, y las existencias e inmovilizados de
otra de sus sociedades del Grupo, valoradas en un importe de 1. 771 miles de euros.

Por otra parte, el 1 de marzo de 2004, el Grupo adquirié el 100% del capital social de Autometal
SBC Injecdc, Pintura e Cromac&o de Plasticos, Ltda, entided dedicada a la fabricacién de
componentes plasticos para automocion y ubicada en San Bernardo do Campo, Estado de S&o Paulo,
Brasil E! negocio adguirido aportd al Grupo unos ingresas y unas perdidas de 4.081 y {418] miles
de euros, en el pericdo desde el 1 de marzo de 2004 hasta el 31 de diciembre de 2004 & la
adquisicién hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2004, los ingresos del Grupo habrian ascendido a
5.084 miles de euros, y la pérdida del periodo habria sido de (523) miles de euros.

El detalle de los activos netos adquiridos y del fornde de comercio es &l siguiente:

(*] 2005

Precio de compra pagado B75
Valor neta contable de los activos netcs adquiridos (4.547]
(3.872)

Diferencia negativa de consclidacidn

{*3 Datos en reales brasilefios convertidos a eurcs al tipo de cambio de la fecha de Ia operacion [1 de marzo de 20041

La difersncia negativa de consclidacion es atribuible al menor valor de los inmovilizados de la
sociedad adquirida,

Los actives y pasivos surgidos de la adquisicidn son los siguientes:

Importe

{*} VUalor en libros de la adguirida

razonahle {*]
Efectivo y equivalentes al efectiva 113 113
Inmovilizado {Nota 7) 5070 B bB42
Activos por impuestos diferidos 332 3912
Existencias B89 58%
Cuentas a cobrar 1.171 1171
Cuentas a pagar (1271} [1271)
Becursos ajenos [2.042) (2 042]
Provisiones (5.867) (B.867]
Activos netos adquiridos 875 4.547
Contraprestacian total da la adguisicion pagada en efectivo 675 675
Efectivo y squivalentes al efective en la dependients adguirida [113] (113]
Salida de efectivo en la adquisicion 562 562
{*} importes en reales brasilefos convertidos a euros al tipo de cembio de la fecha de operacion (1 de marzo de 2004)
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDABAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

36. Transacciones con partes vinculadas

El Grupo esta controlado por “instituto Sectorial de Promocidn y Gestion de Empresas, SA”
(Saciedad constituida en 1885), quien posee directa e indirectamente el 72,738% de las acciones
de la sociedad (Nota 1] El 27.261% restante de las acciones estd en manos de diversos
accionistas, sin que ninguno de ellos alcance el 10% del capital social

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a] Campensaciones al personal directiva clave y administradores

2005 2004

Salarios y otras retribuciones a corte plazo 1.713 1.496

L} Saldos al cierre [a valor actual} derivados de otras operaciones con partes vinculadas

2005 2004
{uentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 11) 4,833 3.011

c) Retribucian de los administradores de la Sociedad dominante

Los miembras del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen concedido importe
alguno en conceptc de garantias, anticipo o créditos o cualquier tipo de derecho en materia de
pensiones. La retribucian total de los miembros del Consejo de Administracian, comprendiendo de
forma globa! el importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante

el ejercicio, fue inferior al 1,2% del resuitado consolidado
d) Articulo 127.ter, parrafo 4, de la Ley de Saciedades Anénimas

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se encuentran en ninguna
de las situaciones descritas en el mencionada articulo

ta persona fisica representante del Consejero ‘Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de
Empresas, S.A " es indirectamente accionista y administrador de "Corporacion Gestamp, S.L." y
diversas sociedades participadas por esta sociedad “Corporacion Gestamp, SL7 es la sociedad
cabecera de un grupo industrial que desarralla su actividad, bésicamente, en el mercada siderurgico
y en la fabricacian y comercializacion de piezas para ei sector de automocion, asl como la
fabricacion, transformacién y comercio de productos metdlicos. La actividad de fabricacion vy
comercializacion de piezas para el sector de automacion la desarrolla a través del subgrupo de
empresas cuya cabecera es la mercantil "Gestamp Automocién, SL" sociedad participada en un
B5.00% por "Corporacion Gestamp, S.L." "Corporacion Gestamp, SL" es asimismo accionista de
“Instituto Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas, S.A."

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracién, ni las respectivas personas
fisicas representantes y personas vinculadas ostenta participaciones en el capital social ni
desempena cargo o funcion en cualquier sociedad que realice actividades en el sector de fabricacian
de companentes de automocion distintas de la propia CiE Automative, S A
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CIE AUTDOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

37. Hechos posteriores a la fecha del balance

Comhinaciones de negocios

El 2 de febrero de 2008, el Grupa CIE Autometive ha pracedido a la reestructuracion de su actividad
en los mercados NAFTA y Centroamérica, ejecutando los acuerdes alcanzados durante los afios
2004 y 2005 para la creacion al 50% con su socio mexicano DESC Automotriz, S A (sociedad
controlada por DESC, SA.) de una “Joint Venture" para la fabricacion y comercializacion
multitecnologia de componentes y/o grupos de componentes automotrices.

La operacion se ha materializado mediante la realizacion de sendas ampliaciones de capital para la
aportacion a la sociedad conjunta CIE DESC Automative, SA. de CV. [Nota 1, sociedad que
constituyeron ambos socios al 50% en diciembre de 2004 y gue durante 2005 se ha dedicadc a
actividadas técnico-comerciales para los socios en el mercado de componentes de automocion) de ia
totalidad de las acciones de la sociedad mexicana Pintura, Estampado y Montaje S.A de C.V. (hasta
ahora titularidad exclusiva del grupo DESC) y de 1a totalidad de las acciones de la sociedad mexicana
CIE Celaya, 8.A de CV. (hasta shora titularidad exclusiva del grupo CIE Autornotive) y una ampliacién
en efectivo por importe de 20 millones de dolares.

El patrimonio neto aportado por el Grupo CE Automative, que ascendia a 25,5 millones de euros,
recogen el valor patrimaonial de su filial CIE Celaya, SA de CV. y un importe en efectivo de 16,5

miflones de euros.

El 50% del nuevo grupo de sociedades que la Sociedad recibe a cambio presenta un valor neto
contable cansclidado de 33,2 millones de euros

La operacion ha generado un fonde de comercio que asciende aproximadamente a 8 millones de
euros, que ha sido totalmente asignado a mayor valor de activos.

38. Otra informacion
a) Honorarios de auditores de cuentas y sociedades de su grupo o vinculadas

Fl importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 asciende a un importe de 587 miles
de euros (2004, 471 miles de euros) Este importe incluye los servicios de las cuentas anuales de
las sociedades individuales y de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 20035,

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S L. han ascendido a 52 miles de
euros {2004, 47 miles de euros).

b] Cuestiones medioambientales

i) {a Sociedad dominante y las Sociedades dependientes han adecuado sus instalaciones
productivas a las condiciones exigidas por fa legislacion medicambiental de ios paises
donde se encuentra ubicadas

it} El inmavilizado material incorpora las inversionss realizadas en activos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y proteccion y mejora del medio ambiente
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIENDADES DEPENDIENTES
NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

Durante los ejercicios 2004 y 2005 no se han realizado inversiones significativas en
materis medioambiental

i) Durante ei presente ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos derivados de
actuaciones medioambientales Los importes incurridos en el ejercicio corresponden
basicamente a los gastos originados por la retirada de residuos

El Grupo cuenta en su inmovilizado material, con instalaciones destinadas a los trabajos de
proteccion y mejora del medio ambiente, realizando asl misma trabajos con personal propio y con
apayo de empresas externas especializadas, enmarcando todo ello dentro del plan estratégico
medioambiental en el que se encuentra inmersa para minimizar los riesgos rmedivambientales
asociados a su actividad, asi como para mejorar su gestian medicambiental. Los importes, tanto de
las inversicnes realizadas, como de los gastos devengados durante el ejercicio 2005 para la
proteccidn y mejora del medio ambiente han ascendido a 0,8 millones de euros {2004, O,7 milones
de euros y 0,2 milones de euros, respectivamente), y se encuentran registrados en los epigrafes
correspondientes del "Inmovilizado material” del activo del balance de situacién adjunto y en "Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Con relacian a los derechos reguiades por el Plan Nacional de asignacion {(Notas 2.6 y 8), los
principales aspectos relacionados con las sociedades del grupo son los siguientes:

a} Derechos asignados

Los derechos asignados gratuitamente durante el periodo de vigencia def Plan y su asignacion anual
son los siguientes:

Derechos
asignados
[Tm.)
2005 80 781
2008 80 761
2007 80.761
Total 242.283

b]  Las estimaciones de consumos de derechos de emision para el periodo de vigencia del Plan
son las siguientes:

Derechos
JUR L5:.1 B
2005 75 288
20086 BO 761
2007 80.761
Total 236.821

c) Para &l gjercicio 2005, el importe de los gastos derivados del consumo de los derechos de
emision, que se han registrado como contrapartida de la provision correspondiente (Nota 22)
ha ascendide a 716 miles de euros

d} La direccian del grupo no estima ningtin tipo de sancién o contingencia derivada del
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 1/2003
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CLASE 87

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005
CAMEBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el segundc semestre del ejercicio 2005, el perimetro de consclidacién del Grupo CIE
Automotive se ha visto incrementada por la adquisicion, a través de la filial CIE Autometal, S A., de
Una nueva sociedad, Jardim Sistemas Autarnotives e Industriais, S A, con domicilio social en Maua -
Sao Paulo - Brasil, que centra su actividad en la fabricacion de componentes metalicos para

autornacion

Asimismo, durante el gjercicio 2005 se han realizado las siguientes modificaciones en la estructura
de participaciones del Grupo CIE Automative:

Nuevas sociedades

Con fecha 28 de diciembre de 2005, ha sido creada la sociedad ClE Kataforesis, sro, con
domicilio social en Valagské Mezilili [Repiblica Checal, participada al 100% por el Grupo CIE
Automotive a través de su filial CIE Unitools Press CZ, a.s

Asimismo, con fecha 14 de septiembre de 2005, ha sido creada la sociedad CIE Automative Parts
(Shanghai), Cc Ltd , con domicilio social en Shanghai (R P. China), participada al 100% por el Grupo
CIE Automotive a través de su filial CIE Bérriz, S L.

Finalmente, con fecha 24 de junio de 2005, ha sido creada la sociedad CIE Metal CZ, s r o, con
domicilic social en Valagské Mezililli [Republica Checa), participada al 100% por gl Grupo CIE
Automotive a través de su filial CIE Bérriz, S.L

Fusion de sociedades

Con fecha 30 de junio de 2005, las sociedades Stuka, S A.U. y Udalbide, S A U acordaron su fusidn
mediante la absorcion de la segunda por parte de la primera. En la misma fecha, Stuka, S AU
madificé su denominacién social, adoptande la de CIE Udalbide, S A, Sociedad Unipersonal,
madificacion que ha quedado registrada en el Registro Mercantil de Vizcaya durante el 2005

Ampliaciones de capital

Por otra parte, la sociedad GSB Galfor, S A, con sede en San Ciprian de Vifas, Ourense (Espanal,
ha realizado dos empliaciones de capital La primera, aprobada en diciembre de 2004 vy
desembolsada en enero de 2005, ha sido integramente suscrita y desembolsada por el socio
SODIGA GALICIA, SCR, S A, mientras que la segunda, aprobada con fecha 23 de junio de 2005,
ha sido integramente suscrita y desembolsada por CIE Automative a través de su filial ClE Azkoitia,
S L. Tras ambas ampliaciones de capital, el porcentaje de participacion del Grupo CIE Automotive en
GSE Galfor, S A a 31 de diciembre de 2005 asciende al 32,84%.

ACTIVIDAD COMERCIAL Y FINANCIERA

Durante el ejercicio 2005, bajo &l mismo perimetro de consolidacion, la sctividad de CIE Automative
ha experimantado un incremento considerable pasando sus ventas agregadas de 740,7 millones de
euros a 878,1 millones de euros (782 millones de euras de ventas coensalidadas), lo cual supone un
incremento del 18% frente al afio anterior
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005

Este incremento de ventas se produce en un cantexto relativamente estable del mercado de
automocion a nivel global en el gue CE Automotive estd consiguiends aumentar su cucta de
participacian

Conviene resaltar que la evolucidn def Grupo CIE Automotive viene impulsada en gran medida par el
buen compartamiento de las empresas en Brasil, Republica Checa y México, que suponen ya el
2(,8% de la facturacion consalidada {17% en 2004) y que son la base para el futuro crecimiento de
CIE Automative Asimismo, los nuevos proyectos en fase de industrializacion y lanzamiento en los gue
estan inmersas las diferentes compafias que componen el Grupo ayudan a conseguir ests mayor
penetracion en el mercado

En linea con la estrategia de internacionalizacién de CIE Automotive, el Grupo aumenté en diciembre
de 2005 su presencia en Brasil, pais en el cual ocupa ya una posicion de liderazgo, mediante la
adquisicion del 100% del capital de Jardim Sistemas Autormotivos e Industriais, S.A, y en la
Republica Checa, mediante la creacion de las empresas CIE Metal CZ, s.ro. y OIE Kataforesis, s ro.
De cualquier forma, la integracion contable de todas estas compahias no tiene efecto significativo en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003,

EVOLUCION DE - - LOS CONEGOCIOS | i oo T %

(Miles de euras] ' : o7 200s ) 2004 VARIAC, | VARIAC.
B78.13 740 .71 137 42

Cira de negocios agregada 4 4 0 19%
782 03 BES 99 112.03

Cifra de negocios consolidada 5 B 7 17%
116 39

Rdo. bruto de explotacion ~ EBITDA i 81.325 25.070 27%

% FEITIIA s/cifra negocios consalidada 74, 9% 13.6% - -

Fido. neto de explotacicn ~ EBIT 59.009 42.001 17.008 A0%

Ado. antes de impuestos activ. cont. - EAT 43.020 £3.9559 19.081 80%

Rdo. desp. De impuestos activ. cont. 35.250 18,838 15.312 77%

Rdo. dei gjercicic 35.250 16,938 15,312 77%

% Hdo. s/ cifra negocios consolidada 4,5% 3,0% - -

Rdop. atribuible a sociedad dominante 35.138 18.803 15.335 77%

Mejora de resultadoes: EBITDA 27%, EBIT 40%, Resultade del ejercicio 77%

Siguiendo la tendencia positiva del ejercicio 2004, el Grupo CIE Automotive esta consiguiendo en el
afio 2005 aminarar el efecto del incremento de los precios de las materias primas —que penalizaron
sensiblemente 1z cuenta de explotacion en 2004- y mejorar significativamente sus resultados frente
al mismo periodo del ejercicio anterior, fundamentalmente gracias a las medidas de contencion y
reduccion de costes aplicadas De esta manera, se ha producido un aumento del 27% en EBITDA,
del 40% en et EBIT y del 77% del Resultado del ejercicio a diciembre de 2005 respecto a diciembre
de 2004, confirmando asi la tendencia positiva de los Ultimos ejercicios
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005
Este incremento de resultades ha sido posibie gracias a:

. Mejoras operacionales orientadas al aumento de productividad y a la satisfaccion del cliente y
basadas en dos ejes fundamentales recagidos en nuestro programa de Excelencia Operacional
AVANZA: la permanente innovacion en la gestion de las operaciones (se han implantado
programas especificos de mejora continua que estan dando sus frutos y que posicicnan a ClE
Automotive come una empresa lider en gestién) y las inversiones productivas para mejorar la
calidad y la eficiencia econamica.

. Politica de saturacion de medios productivos existentes que conlleva una contencion de las

inversiones

Tadas estas mejoras también quedan patentes en el incremento del ratio de porcentaje de resultado
sobre ventas consolidadas frente al afo anterior, habiendo pasado el EBITDA del 13,6% al 14,9% y

el Resultado det ejercicio de! 3,0% al 4,5%
Impacto de las materias primas

Las subidas de precios de las materias primas estén provocando un cambio en el sector de
automocion con efectos relevantes en los proximos afios. En este sentido, se han acentuado las
exigencias de mejora de costes para mantener |a competitividad por encima de lo que ya estaba
acostumbrado el sector.

CIE Automotive tiene una posicion excelente para hacer frente a estas mejoras de costes por su

presencia geografica diversificada y por su capacidad de mejora operacional ya demostrada. De shi
que el crecimiento de la facturacion en el exterior haya sido de un 43% en el 2005 frente al 2004

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Uno de los pilares de la estrategia de CIE Automotive es la busqueda de la excelencia en las
operacianes de todas las empresas del Grupo. Asi, la innovacion en el area industrial es condician
necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

En 2005 se ha continuado realizando un esfuerzo especial par parte def Grupo CIE Automotive para
extender un programa de Excelencia Operacional en todas las empresas del Grupo

Asi, el objetive Uitimo de este programa de gestion denominado AVANZA es lograr la méxima
satisfaccian del cliente, a través de la calidad del producto y del servicio, y de la eficiencia econdrmica
que perrnita ser competitivos en costes

En este contexto, se han implantado pragramas especificos de mejora continua que estan dando sus
frutos y que posicionan a CIE Automotive como una empresa lider en gestion CIE Automotive tiene
extendido de forma masiva en todas las plantas de CIE Automotive a nivel mundial actividades de

mejora continua como son:

. Las 5S's: Organizacian, Orden, Limpieza, Control Visual y Disciplina y Habito, para la mejora de
los puestos de trabajo
. Gestitn de la Produccion: basada en la autonomia de gestion de las diferentes areas

productivas, orientads a la mejora de calidad, coste y servicio.

- -
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Gestion de las Proyectos de Industriafizacion: con el objetivo de mejorar la gastion de nuestro
proceso clave de industrializacion

Mejora de la productividad, eficiencia y saturacion de los medics productivos: RHedusccion de
tiempo de cambio (SMED], Gestion del mantenimiento (TPM], Mejora de /gyout en planta y
células, automatizacicnes de procesos.

Por otra parte, las ampliaciones de capacidad de produccion y mejoras en determinadas
instalaciones productivas reslizadas en los dltimos tiempos, han significado sensibles mejoras de
resultados.

Actuacionesg fuera de Espaia:

Adquisicion de una planta de estampacién ligera, soldadura, pintura y montaje de componentes
metalicos en Brasil para preductos de Chasis, Freno y Motor

Construccién y puesta en marcha de la nueva planta de estampacion y mecanizado en la
Repuiblica Checa para productos de Chasis y Direccion

Ampliacion de la nueva planta en la Republica Checa para la fabricacion de ejes traseros para
toda la plataforma de Opel [Astra, Zafira, Meriva} incluyendo las tecnologias de mecanizado,
soldadura, montaje y pintura de los ejes

Inicia de la construccion de una planta de pintura por cataforesis de componentes metélicos en
la Republica Checa para abastecer el mercado de componentes de Freno y Chasis.

Creacién de una planta en la Republica Populer Chine dedicada a la estampacion y submontaje
de componentes para los mercados chino, japonés y europeo

Constitucion de una central de compras en la Republica Popular China para ef abastecimiento
de materias primas y componentes necesarios para sus procesos productivos en todo el
mundao

Puesta en marcha de nuevas instalaciones de inyeccién de plastico y cromado para productos
de interior y Exterior, en Brasil.

Saturacion de las nuevas instalaciones productivas de estampacion, conformado de tubo e
inyeccion de aluminio en la planta CIE Celaya {México) para la fabricaciGn de componentes de
Frena, Direccién y Motor.

Actuaciones en Espana:

Ampliacion y puesta en marcha de las instalaciones de estampacion y montaje de para la
fabricacion de cinematica de techos convertibles e la planta de ClE Egana

Industrializacion de las lineas automaticas de inyeccidn de aluminio y mecanizado componentes
de Motor

Puesta en marcha en la linea automatizada de mecanizado de componentes de componentes
de Motor y Traccién en la planta de CIE Mecauto en Vitoria

Se ha asutomatizado y/c robotizado un numero significativo de procesos productivos, con
impartantes mejoras de productividad

AREA DE RECURS0S HUMANOS

La plantilla del Grupo CIE Autornative se ha ajustado a las necesidades productivas, finalizando ei afio
2005 con una plantilla media del ejercicio de 8 525 personas
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Las principales actividades realizadas en esta area han sido:

. Prevencian de riesgos iaborgles: La seguridad laboral es un area de maxima prioridad para CIE
Autormotive Los departamentos de Prevencion del Grupo siguen desarrollando su labor
preventiva con el cbjetivo Gltimo de erradicar los accidentes laborales y de mejorar de forma
continuada las condiciones en las que se desarrolia el trabajo

Ademas de actuaciones concretas que han permitido reducir nuestros indices de siniestralidad de
forma significativa, hemos iniciado, en colaboracion con Usalan, el despliegue de una nueva
sisternatica de evaluacian que mediante un andlisis sistematico de todos los puestos de trabajo, nos
ayudaré a detectar con mayor precision todos los riesgos potenciales existentes y por tanto a su
eliminacian. Como apoyo a esta herramienta, dentro de SAP, se ha implementado un modulo de
prevencian que permitird la constante actualizacion de nuestra evaluacion de riesgos.

. El Modelo de Gestidn por Competencias gue ha sido extendido a nivel de todo el grupo Esto se
concreta en una mayor aplicacion del Programa de Desarrollo Profesional(POP], & partir del
cual se disefian los planes de carrera y se detectan las areas de mejora de los directivos vy

colaboradores

. Desarrollo del plan de formacion a nivel de cada compafiia det Grupe, con una inversion media
de un 1,5% de haras de formacitn sobre total.
o Afianzamiento del Management Learning Center, escuela de formacion corperativa de ClE

Autormnotive, donde ademas de los Modulos de Finanzas, Calidad y Prevencion, Desarrollo
Directivo, y Gestion de Proyectos, nace la primera promocion del Curso Superior de Gestion,
auténtico postgrado adaptado a la realidad de ClE Automotive. El Management Learning Canter
se reafirma en su cbigtivo de dotar a los participantes en sus diversos programas formativos
de una cuitura empresarial comun basada en los Valores y comprometida con los objetivas de
CIE Automaotive.

. Consolidacion del Programa de captacion de jovenes titulados (Programa Ulysses) orientado a
la incorporacidn de potenciales futuros directivos con vocacion internacional

Indudablemente la mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2005 ha sido posible
gracias al importante capital humane con el que cuenta CIE Automotive.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

Siguizndo con nuestre compromiso en calidad, prevencidn y medic ambiente, durante el afio 2 005
se han desarrollado las siguientes actividades:

En el &rea de Calided y apoyandonos en nuestro modelo de gestién, se ha realizado [a
correspondiente revisidn segun los estandares de la norma 1S0/TS 16849 ed 2002, con la
colaboracion de Lloyd's Register

En la intranet de CIE y como apoyo a nuestro modelo de gestian, se ha implantado un gestor
documental Este gestor permite de una forma sencills y eficaz desplegar en toda la arganizacion
aguellos procedimientos e instrucciones necesarios para el desarrollo de nuestra actividad

En el area de Medio Ambiente hemos certificado las plantas de CIE Garmeko, CIE Plasty y Gl Norma.
can lo que el B0% de nuestras plantas tienen la citada certificacion
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ACTIVIDAD EN MATERIA DE 1+D

Durante este eiercicio se ha continuado el despliegue del plan de 4D del Grupo, concluyéndose
proyectos iniciados en afios anteriores Asimismo, se han lanzado nuevos proyectos configurando un
campo de 4D en las siguientes &reas

1 Profundizacién en la obtencién de ventajas en los pracesos actusles, buscando mejoras en
procesos materiales y subprocesos ligados a las tecnclogias de CIE Automotive

D (Oferta de soluciones innovadores y de mayor valor en los productos definidos en el plan como
estratégicos y afianzando mas aun la ventaja de ofrecer soluciones no cautivas a un unico

proceso
3 Situar a CIE Automotive en el liderazgo de procesos y tecnologias emergentes

4. Convertir las amenazas de los nuevos sistemas de propuision y nuevas situacionas del mercado,
en oportunidades de negocio y fortalezas internas

A lo largo del 2005 nos hemos posicionado dentro de los diferentes grupos que lideran la apuests
de innovacion a nivel regional, participando a través de grupos de expertos en la definicion de las
agendas de +D regionales, asi como a nivel Europea con participacion activa en las platafarmas
formadas er tornc al 7% programa marco Europeo de materiales, manufactura y transporte por
carretera. Asimismao, cabe destacar que nuestro esfuerzo en investigacion, desarrollo e innovacion
se centra tanto en el entorno de materiales (aceros, nuevas aleaciones de aluminio, pliésticos
reforzados, etc.) como de productos {componentes en materiales alternativos, multifuncionalidad de
componentes, etc.) y procesos [automatizaciones, reparaciones selectivas mediante laser, vision

artificial, etc }

ACTIVIDAD DE GESTION DEL RIESGO ECONOMICO Y FINANCIERO

La gestidn del Grupo CIE Automotive de los riesgos economico-financieros del entorno tiene por
objeto &l control de:

. Las incidencias generadas por variaciones en los tipos de cambio e interes
o Fl mantenimiento de efectivo y la disponibilidad de financiacion
o El crédito de clientes.

Dicha gestion de riesgos esté ampliamente desarrollada en la nota 3 de la memoria adjunta.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Ef saldo de acciones propias en cartera existente en CIE Automotive, S A &l 31 de diciembre de
o004 ascendia a 68 989 titulos. Durante el ejercicia 2005, la Sociedad ha comprado 201 214
titulos por importe de 2 554 428,93 euros y ha vendido 218 528 titulos por importe de
3075 703,61 euros, obteniendo una plusvalia en la venta de 487 145,81 euros, de los cuales
176 408,91 euros han sido registrados contablemente como beneficio del ejercicic 2003 vy, ei
resto, 310 738,90 euros comao ingresos diferidos que revertirédn a beneficios en los praximos 8
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afos. Por e! contrario, durante el ejercicio 2005 se ha producide la reversion parcial de los ingresos
diferidos por este concepto cbtenidos durante el ejercicio 2004, por importe de 120.455,88 euros
La autocartera de CIE Automative, S A al final del ejercicioc 2005 registraba un saldo de 51.675
titulos, io que representa un 0,227% del capital social, contabilizado a un coste de 6392.708,78
euros y con un valor de cotizacion a8 31/12/2005 de 857 805,00 euros

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 12 de noviembre de 2008 el mandato conferido por la
Junta General de Accionistas celebrada el 12 de mayo de 2005 en virtud del cual el Consejo de
Administracion de la Sociedad se encuentra facultadc para adquiric, en cualguier momento, y
cuantas veces lo estime opartuno, acciones de CIE Automotive, S A., por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho, inciuso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre disposician,
asi como a8 que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo ello de
conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anénimas.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

£l 2 de febrero de 2006, el Grupo CIE Automgtive ha procedido & la reestructuracion de su actividad
en los mercados NAFTA y Centroamérica, ejecutando los acuerdos alcanzados durante los afios
2004 y 2005 para la creacién al 50% con su socio mexicano DESC Autormotriz, S A. [sociedad
contralada por DESC, SA) de una "Joint Venture' para le fabricacion y comercializacion
multitecnologia de companentes y/o grupos de componentes automotrices.

La operacién se ha materializado mediante la realizacién de sendas ampliaciones de capital para la
aportacion a la sociedad conjunta CIE DESC Automotive, S A de CV. (sociedad que constituyeron
ambos socios al 50% en diciembre de 2004 y que durante 2005 se ha dedicado a actividades
técnico-comerciales para los socios en el mercado de componentes de automocion) de la totalidad
de las acciones de la sociedad mexicana Pintura, Estampado y Montaje S A de CV [hasta ahora
titularidad exclusiva del grupo DESC) y de la totalidad de las acciones de |s sociedad mexicana CIE
Celaya, S A de C.V. [hasta shora titularidad exclusiva de! grupo CIE Automotive) y una ampliacion en
efectivo por importe de 20 millones de dolares

INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISIGN DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2004

Conforme a lo establecide en el articulo 3% bis de los Estatutos sociales (articulo incluido en virtud de
modificacion estatutaria aprobada por la Junta General de Accicnistas el 24 de junio de 2003), el
Consejo de Administracion de la Sociedad se apoya en fa Comisidn de Auditoria y Cumplimiento (en
las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales y en &l articulo 3 del
Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento), que se configura come un instrumento al
servicio del Consejo de Administracion

Cansecuentemente, el Consejo de Administracian de CIE Automotive, S.A aprohd el Reglaments de
ta Comisian de Auditoria y Cumplimiento y designé a sus miembros en su reunion de 24 de junio de

2003

La Comision de Auditorfa y Cumplimienta se ha reunido en 5 ocasiones durante el ejercicio 20035 y
en una acasion durante e 2006 [22 de febrero de 2006] antes de la formuiacian de las cuentas
anuales dal ejercicio 2005
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Hea sido un ejercicio en el cual la actividad fundamental de la Comision de Auditorfa y Cumplimiento ha
estado enmarcada, sin perjuicio de sus actividades ordinarias, en el seguimiento del Plan de Control
Interno puesto en marcha por la Sociedad a finales del ejercicio 2003 vy la verificacion de la
implantacion de las recomendaciones sobre los procesos analizados durante los ejercicios 2003 y

2004,

La Comisiorn de Auditoria v Cumplimiento ha dado pleno cumplimiento al conjunto de sus funciones
habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas que se detallan a
continuacién  Se sefalan en el cuadro los distintos articuios del Reglamento de 'a Comisign de
Auditorfa y Cumplimiento donde se recogen las funciones realizadas por la misma:

Ma'teria's (Funcioﬁés de ia éo;nisién) Art. S Fechéé u:Ee .Ias }E unmnes

Formulacion de Cuentas Anuales 3{vi) 21/02/2005 22/02/2006 ‘

Informe Anual Gobierno Corporativo  3(x)  21/02/2005 22/02/2006

informe Actlvidades Comsmn _ o 3(ix) 21/02/2005 22/02/2006

Man de Control Interno de Riesgos  3(lv)  21/02/2005 26/04/2005 26/07/2005 25/10/2005 20/12/2005
Controly Segusmlemo Conducta Interna 53{v'|‘i) 21/02/2005 22/02/2006

Conflictos de Intereses C3(vil)  21/02/2005 22/02/2008

PP Mercados 7 3(v)  21/02/2005 26/04/2005 26/07/2005 25/10/2005 22/02/2008
Auditorfa de Cuentas ~ s(v)  21/02/2005 20/12/2005 22/02/2006

Coma puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comision de Auditoria y Cumplimiento en
relacion con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciermbre de 2005 han sido:

(a) Analisis de la informacién Pablica Periodica, con caracter previo a su remision a la CNMV y a
las Sociedades Rectoras de las Boisas de Bilbao y Madrid, correspondiente al segundo
semestre de 2004 {reunidn de 21 de febrero de 2005], primer trimestre de 2003 (26 de
abril de 2005), primer semestre de 2005 (26 de julio de 2005}, y tercer trimestre de 2005

(25 de octubre de 2005)

Después del anélisis realizado, y en todos los casos, la Comision de Auditoria y Cumplimiento
aprobo el informe preceptivo relativo & dicha Informacidén Publica Periddica, que en cada caso
fue presentadc al Consejo de Administracién junto con la citada informacion para su
aprobacion y remision a los Mercados de Valores

Con fecha 22 de febrerc de 2008, la Comision ha procedido iguaimente al analisis de la
informacian correspondiente al segundo semestre de 2005

(b) Analisis de ias cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memaoria) e informe
de gestidn de CIE Automotive, S A vy de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004 (reunion de 21 de febrero de 2008), asi como la
propuesta de distribucion de resultados

Después del analisis realizade, la Comision de Auditoria y Cumplimiento aprobd el informe
preceptivo reletive a dichas cuentas anuales [balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
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memaria) e informe de gestion, que fue presentado al Consejo de Administracion con caracter
previo a que éste procediera a su formulacion

Fn su primera reunion de 2008, la Comisién ha analizado las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005 y emitido el informe
preceptivo sobre las mismas.

Seguirmniento de los procedimientos de auditoria externa: Se han celebrado reuniones con los
auditores externos de CIE Automotive, S A y de sus sociedades dependientes, con el fin de
abordar ia planificacion y analizer los procedimiento y resultados (tanto preliminares como
definitivos) de la auditoria externa del ejercicic cerrado & 31 de diciembre de 2004, asi coma
la planificacion y analisis del procedimiento y resultados preliminares de la auditorfa externa
para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005 Asimismo, se ha producido la revision
por parte de ia Comision de Auditoria y Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas por
los auditores externos en relacion con la problematica contable y situacion de los sistemas vy
procedimientos de elaboracion y gestién de la informacion financiera de cada una de las
sociedades del grupo CIE Autornotive

lgualmente se ha producido la designacion de auditores externos en diversas sociedades
filisles, aprobando sus honararios y velando por su independencia

Analisis y seguimiento de los procesos de auditoria interna, por medio de la supervisién del
plan de control interno de caréacter plurianual elaborado por la Sociedad {e! "Plan Plurianual de
Control Interno”} y su traslacién concreta en el plan especifice de contral interno para 2009, el
cual se ha implementado de forma completa a lo largo del ejercicio

Fn este sentido, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento ha verificado la implantacién de las
recomendaciones derivadas del Plan Plurianual de Control interno determinadas a lo largo de
los ejercicios 2003 y 2004 y ha desarroflado un plan de visitas a diferantes instalaciones
productivas del Grupo CIE Automotive con el fin de proceder a las referidas verificaciones.

En su reunidn de 20 de diciembre de 2005, la Comision de Auditoria y Cumpiimientoc ha
supervisado el plan de trabajo concreto para el ejercicio 2006 propuesto por la Sociedad, y ha
solicitade de la Saciedad la preparacién de un documento de trabajo, en forma de propuesta
abierta, sobre el enfoque metodelogico del Plan de Control Interno, la cual deberd celebrarse

durante el primer trimestre de 2006
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas, los administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de miembros del
Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han
formulado las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado de CIE
AUTOMOTIVE, S5.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio de 2005,
todo ello extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

« El indice de los comentarios figura impreso en &! folio del papel timbrado del Estado de la class
2 numeros OH2412832 y 0H2412843

+ El Balance de situacion figura impreso en los folios de papel timbrado del Estado de la clase B2,
nimeros OH2412834 y OH2412835

o La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de |a
clase 8%, numero OHZ2412836.

« [l Estado de cambios en el patrimonio neto figura impreso en los folios de papel timbrado del
Estado de la clase B2, numeros OH2412837 y OH2412838

+ F! Estado de flujos de efectivo figura impreso en folic de papel timbrado del Estado de la clase
B2, numero OHZ2412838.

« Las Notas a las cuentas anuales figuran impresas en folio de papel timbrado del Estado de la
clase 82, nimeros 02412840 al 0H2412806

« ElInforme de Gestian figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de clase 8%, numeros
OHP412907 al 0H2412815

« Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171,
dedlaran firmados de su pufo y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la
suscripcion de los presentes folios de papel timbrado del Estado de la clase B2, numeros
OH2412916 y OH2412817.

En Bilbao, a 23 de febrero de 2008

FIRMANTES

Don Antonio Maria Pradera Jauregui
{FPresidente]

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L.,
representada por
Dofa Goizalde Egana Garitagoitia [Vicepresidente]

Don Ignacio Martin San Vicente
{Consejero Delegadal

Don Fermin del Rio Sanz de Acedo
[Vocal)
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L
GLOBAL DOMINION ACEESS, S.A., representada por /ﬂ,g aﬁ,
Don Pedro del Corre Garcie-Lomas (Vocal] :
r/ / 3
£ 7 /

IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A., representada
Don Juan Luis Ramirez Belaustegui /Vocal/ w \/
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE

EMPRESAS, S.A., representada por
Don Francisco José Biberas Mera (Vocal]

POOLBACK, S.A., representada por
Don Miguel Angel Planas Segurado (Vocal]

GMC DIRECTORSHIPS, S.L., representads por
Doen Jacoho Llanza Figueraa {Vocal]

SALTEC, S.L., representada por
Don Roberto José Alonso Ruiz fVocal}

SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia Vocal)




