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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Cie Automotive, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cie Automotive, S.A. y sociedades -
dependientes (Grupo consolidado) (notas 1 y 2 de la memoria adjunta), que comprenden el balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademés de las cifras
del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 5 de mayo de
2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién con salvedades.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cie
Automotive, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2003 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
Consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
fas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades del
Grupo.

PricewnterhouseCoopers Auditores, S.L.

15 dd marzo de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nidmero 50242 - CIF: B-79 031290



TRES CENTIMOS
- DE EURO

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Expresadas en Miles de Euros)

ACTIVO

Inmovilizado
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Fondo de comercio

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Activo circulante
Existencias
Deudores
Inversiones financieras
temporales )
Acciones de la Sociedad
dominante
Tesoreria

Ajustes por periodificacién

TOTAL ACTIVO

2003 2002

2.687 871
21.826 19.150
352.216 296.945
44.385 34.098

421.114 351.064

35.321 25.516.

1.476 1.453

80.637 78.925
125.383 151.022
5.360 5.261

2.654 2.528

13.013 13.179
2.500 263

229.547 250.778

687.458 628.811

PASIVO

Fondos propios
Capital suscrito
Prima de emisién
Reserva de revalorizacion
Otras reservas de la Sociedad
dominante
Reservas en sociedades
consolidadas por
integracion global

Reservas en sociedades puestas en

equivalencia
Diferencias de conversion

Pérdidas y ganancias atribuibles
a la Sociedad dominante
Dividendo a cuenta

Socios externos

Diferencia negativa de consalidacion

Ingresos a distribuir en varios
ejercicios
Subvenciones en capital
Otros ingresos a distribuir

Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Ctros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales
Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

067540607

2003 2002
23.028 23.028
33.752 35.954

152 152
44.560 31.155
52.055 56.580
(3.899) ;
(8.813) (4.961)
13.097 D.898
(2.243) -

151.689 144.806

513  11.453

4,713 4.713
7.410 7.650
608 61
8.018 7.711
26.073  16.657

144.161 136.458
41.135 43.720

185.296 180.176

126.733  123.790

121.278 84.377
63.077 51.830

68 3.298

311.156 263.295

687.458 628.811
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
{Expresadas en Miles de Euras)

GASTOS
Consumos y otros gastos externos

Gastos de personal
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado

Variacion de provisiones de tréfico
Otros gastos de explotacién

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Participacion en pérdidas de
sociedades

puestas en equivalencia
Amartizacian del fondo de comercio
de consolidacién

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

RESULTADG CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO [BENEFICIO)

Resultado atribuido a sacios externos
(beneficio)

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD

DOMINANTE (BEMEFICIO)

2003 2002
250.411 207.127
153.170 140.701
45616 36.738
(330) 2.877
§9.343 87.174
548.210 474.617
34.028 16.356
- 3.899

2.876 2.654

20.974 -
17.293 -
3.188 [15.703)
14.105 3.224
1.008 326
13.097 2.898

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios
Aumento de existencias de
productos terminados y en curso

de fabricaci6n

Trabajos efectuados par el grupo
para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion

RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS

Participacion en beneficios de
sociedades

puestas en equivalencia

Reversion de diferencias negativas
de consolidacién

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS

PERDIDAS CONSOLIDADAS
ANTES DE IMPUESTOS

067540608

2003 2002
570.628 480.826
4.825 4.464
4.648 3.727
2.136 1.9566
582.238 490.973
13.824 13.617
1.398 -
2.248 2.087

- 1.727

3.681 10.752
12.479




0G7540608

TRES CENTIMOS
. DE EURO

CLA
[

SE 8.
B ]

CIE AUTOMOTIVE, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
2003
(Expresada en Miles de Euros)

1. Actividad y estructura del Grupo

CIE Automotive, S.A. es una sociedad de cartera, cabecera de un grupo Industrial
compuesto por varias sociedades que tienen como principales actividades el disefio,
fabricacion y venta de componentes y subconjuntos para el mercado global de
automociéon en tecnologias complementarias -aluminio, forja, metal, plastico y
acero- con diversos procesos asociados: mecanizado, soldadura, pintura vy
emsamblaje. Estando ubicadas sus principales instalaciones en Europa: Espafia
(Alava, Barcelona, Cadiz, Orense, Guiplzcoa y Vizcaya), Bélgica, Portugal y
Republica Checa, en Nafta: México y en América del Sur: Brasil. La Sociedad tiene
su domicilio social y fiscal en Azkoitia (Guiptzcoa).

En la actualidad CIE Automotive, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa

directamente en el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Bérriz, S.L. y CIE
Inversiones e Inmuebles, S.L.

Antecedentes del Grupo CIE Automaotive

El 24 de junio de 2002 la Junta General de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (hoy
CIE Automoative, S.A.) aprobb la fusion de la Sociedad con Egafia, S.A. con el objetivo
de crear un nuevo grupo industrial. La mencionada fusién se realizd mediante
absorcion de la sociedad Egafa, S.A. por parte de CIE Automotive, S.A., con fecha
de efectos contables 1 de enero de 2002.
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La relacion de sociedades dependientes y asociadas a 31/12/2003 y la

informacién relativa a las mismas es la siguiente:

% de participacién

(*) Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen a continuacion suya en el cuadro.

(**) Sucesora de la actividad industrial de Egana, S.A.

Saciedad Actividad Domicilio Directa Indirecta

CIE Azkoitia, S.L. {*) Sociedad de Cartera Guiptizcoa 100% -

GSB Acero, S.A. Fabricacion aceros especiales Guiptizcoa - 100%

GSB Forja, S.A. Forja por estampacion Guipdzcoa - 100%

G5B Galfor, S.A. Fabricacién componentes Grense - 89,3%

' automacion

Belgium Forge, N.V. Fabricacion componentes Bélgica - 100%
automocion

Stuka, 5.A. Fabricacion componentes Vizcaya - 100%
automocion

Mecanizaciones para el Automovil, S.A. Fabricacién componentes Alava 100%
automocion .

Mecanizaciones para el Autornévil 2, S.A. Fabricacién componentes Alava - 100%
automacion

Mecanizaciones del SurMecasur, S.A. Fabricacion componentes Cadiz - 100%
automocion

Gameko Fabricacién de Componentes, S.A. Fabricacion componentes Vitoria - 100%
automecion

GSB-TBK Automative Components, S.L. Fabricacién componentes Barcelona - 75%
automacion .

Grupo Componentes Vilanava, S.L.(*) Fabricacion componentes Barcelona - 100%
automocian

Tarabusi, S.A. Fabricacién companentes Vizcaya - 100%
automocion

Talleres Matrimold, S.L. Fabricacién componentes Barcelona - 100%
automocion

Fabricacion de Componentes del Motor, S.L. Fabricacién componentes Barcelona - 10C%
automocion

- CIE Bérriz, S.L. (*] Sociedad de Cartera Vizcaya 100%% -

Egana 2, S.L. [**) Fabricacién componentes Vizcaya - 100%
automocion

Inyectametal, S.A. Fabricacién componentes Vizcaya - 100%
automocion

Orbelan Plasticas, S.A. Fabricacion companentes Guiptizcoa 100%
automocion

Udalbide, S.A. Fabricacion componentes Vizcaya - 100%
autormocion

Transformaciones Metal(irgicas Norma, S.A. Fabricacion componentes Guiplizcoa 100%
automocion

Autokomp Ingenieria, S.A. Servicios e instalaciones Vizcaya 100%

CIE Deutschland, GmbH Servicios e instalaciones Alemania - 100%

CE Celaya, S.A. de CV Fabricacién componentes México - 100%
automocion

Plasfil Plasticos da Figueira, S.A. Fabricacién componentes Portugat 100%
automocion

CIE Unitools Press CZ, a.s. Fabricacién componentes Rep. Checa - 100%
automocion

CIE Plasty CZ, s.r.o. Fabricacidén companentes Rep. Checa : 100%
autamocion

CIE Automotive USA, Inc. Servicios e instalaciones U.SA. - 100%

CIE Inversiones e Inmuebles, S.L. (*) Sociedad de cartera Vizcaya 100% -

CIE Autometal, S.A. {*) Sociedad de cartera Brasil - 100%

Autometal, S.A. Fabricacion componentes Brasil - 100%
automocion

Autometal investimentos e Imaveis, Ltda Sociedad de inversion Brasil - 100%

Muskaria Inversiones SIMCAV, S.A. Gestion activos financieros Madrid 98,5% -

Matxitxako Diversificada SIMCAV, S.A, Gestién activos financieros Madrid 97.84%
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2. Bases de presentacion
‘a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros
contables de CIE Automotive, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion tempaoral y valorativa
con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con
lo establecido en la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Grupo consolidado.

b} Principios de consalidacion

. Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion de los
meétodos de integracion global para las sociedades dependientes relacionadas en la
Nota 1, excepto a las sociedades Muskaria Inversiones, S.I.M.C.AV., SA. y
Matxitxako Diversificada, S.I.M.C.A.V., S.A., por no estar su actividad directamente
relacionada con la del resto del grupo. Las participaciones en estas sociedades se
han valorado por el método de puesta en equivalencia.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacion son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios béasicos en el
método de integracion global:

i) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

i) El valor de la participacién de terceros en el patrimonioc neto y en los
resultados de las sociedades dependientes consaclidadas se recoge en el
epigrafe de Socios externos de los balances de situacion consolidados
adjuntos y en Beneficio {Pérdida) atribuido a socios externos de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

iii) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se
han considerado también como reservas restringidas en el proceso de
consolidacion y sefialado como tales en la nota de Fondos propios.
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iv) Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que
surgiria como resultado de la distribuciéon por las sociedades consolidadas de
sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad

dominante.

v) Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se
han incluido desde o hasta la fecha de adquisicibn o enajenacion, segun
corresponda.

vi) Las cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en

moneda extranjera han sido convertidas a euros utilizando el criterio de
convertir los activos y pasivos al cambio de cierre, el capital y reservas al
cambio histérico y los ingresos y gastos al cambioc medio del periodo en que
se pradujeron.

La diferencia resultante entre la conversion con los anteriores criterios y la
conversion a cambio de cierre se muestra en el epigrafe Diferencias de
conversion del balance de situacién consolidado.

vii]  El exceso del precio pagado para la adquisicién de las participaciones en las
sociedades dependientes sobre el valor tedrico contable proporcional en el
momento de su adquisicién por parte de la Sociedad dominante ha sido
atribuido a las inmovilizaciones materiales hasta alcanzar el precio de
mercado de las mismas en dicho momento. La amortizacion posterior a
efectos de la consolidacion esta basada en los importes revalorizados.

Las sociedades puestas en equivalencia se valoran por la fraccién del neto
patrimonial que representan estas participaciones.

c) Comparacion de la informacion
Con objeto de hacer comparables las cifras del ejercicio 2003 con las del 2002, se

han introducido diversas reclasificaciones en las cifras del ejercicioc 2002. Dichas
reclasificaciones no tienen un efecto significativo.
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Por otra parte, se han incorporado al perimetro de consolidacion en 2003, las
sociedades Gamekao Fabricacion de Componentes, S.A., CIE Plasty CZ, s.r.o., CIE
Inversiones e [nmuebles, S.L. y Promoauto Componentes, Ltda. (incorporada antes
del cierre del ejercicio por Autometal, S.A.), y adicionalmente la participacién en
Autometal, S.A. y Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A. ha pasado del 50% y del
72,56%, respectivamente, al 100% en ambos casos. Finalmente, Ila
reestructuracién societaria en Brasil ha culminado con la creacion de CIE
Autometal, S.A. (participada al 100% por CIE Automotive, S.A.}, convertida en
sociedad holding al 100% de Autometal Investimentos e Iméveis, Ltda. y Autometal,
S.A. El efecto de la incorporacidn de estas sociedades al perimetro, en el resultado
consalidado del ejercicio, no es significativo.

d) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados, algunas partidas se presentan de forma agr‘upada presentandose los
anélisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios contahles
a) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y
el valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha
participacion, ajustado, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra
en el proceso de consolidacion como Fondo de comercio de consolidacién.

Se amortiza linealmente en un periodo que oscila entre 10 y 20 afios, considerado
este periode como el plazo medio de recuperacién de las inversiones realizadas. El
periodo de amortizacién excede de 5 afios ya que los administradores consideran
en este periodo se recuperara la diferencia existente entre el valor de adquisicion y
el neto patrimonial de la inversian.

" b) Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe Diferencia negativa de consolidacion que se presenta en los balances de
situacion consolidados recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las
sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios
de éstos atribuible a dicha participacion, ajustado, en su caso, por las minusvalias
tacitas existentes.
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Esta diferencia solo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando:

o Esté basada en la evolucion desfavorable de los resultados de la empresa
de que se trate, o en la prevision razonable de gastos correspondientes a
la misma en la medida en que esa prevision se realice.

e Corresponda a una plusvalia realizada.
c) Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, los principios y normas de
valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

d) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de capital se
capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de
cinco anos.

e) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion. La amortizacion se calcula segiin el método lineal.

Las patentes y marcas, asi como las aplicaciones informaéticas, se amortizan en un
plazo no superior a cinco afos.

Los gastos de investigacion y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios, se
activan y amortizan en un periodo de cinco afios. En caso de que varien las
circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte
pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
condiciones. '
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El fondo de comercio corresponde a la diferencia entre el valor de los activos y
pasivos adquiridos por la sociedad dependiente Udalbide, S.A. [Nota 1), a una
sociedad en quiebra. Se amortiza en un periodo de diez afios, tiempo estimado
durante el cual contribuye a la obtencién de ingresos.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el
epigrafe correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones
econdémicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan
en funcién de su vida Util estimada en base a los coeficientes expuestos para
inmovilizaciones materiales similares. Los gastos financieros relacionados con la
operacion se llevan a resultados en funcion de la duracién del contrato y de
acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que los elementos del inmovilizado
material.

f] Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion. Los bienes del inmovilizado material
incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 18936 se valoran al precio de
adquisicidn méas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, entre ellas entre ellas la Norma
Foral 13/1990, de 13 de diciembre y la Norma Foral 11/1896, de 5 de diciembre.

El inmovilizado material de las sociedades dependientes se valora a su coste para la
Sociedad dominante {Nota 2b). Se amortizan linealmente segin su vida 0ti
estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Anos de

vida atil

estimada
Construcciones 20 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-20
" Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-15
Otro inmovilizado ' 3-15
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Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida (til de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados
en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante la eliminacion del coste del elemento y la amaortizacién
acumulada correspondiente.

a) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades consolidadas por el método de
puesta en equivalencia, se valoran sustituyendo su valor contable por el importe
correspondiente al porcentaje que de los fondos propios de la sociedad participada
le corresponda, una vez excluidas las acciones propias.

Las inversiones en Fondos de Inversidn Maobiliaria se valoran a su valor de
adquisicion o mercado, el menor, considerando como el valor de mercado el valor
liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2003. Las minusvalias que
en su caso se produzcan entre el coste y el valor liquidativo se presentan
minorando el correspondiente epigrafe del activo del balance de situacién y con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo. En funcién de la
permanencia estimada de la inversién en estos fondos, los Administradores los
clasifican como “Inmovilizaciones financieras” o “Inversiones financieras temporales”.
Las plusvalias latentes no se registran sino hasta el momento de la enajenacian.

El resto de las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al
de mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de
las categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

e Valores admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la caotizacién
media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién dltima del ejercicio.

e Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor
teérico contable resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.

Los créditos se recogen por su valor de reembalso.
h] Acciones propias

Las acciones propias se registran por su coste de adquisicién o a su valor de
mercado, el menor, considerando este Gltimo como la cotizacién media del ditimo
trimestre del ejercicio, la cotizacion de cierre o el valor tedrico contable consolidado
de las acciones. Cuando el valor de mercado es menor al coste de adquisicién, se
dota una provision por depreciacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de coste o al valor de mercado (el menor de
los dos). El precio de coste se determina, basicamente, de la siguiente forma:

e Comerciales: al precio de adquisicion, incorporando determinados gastos
directos incurridos. ‘

e Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio medio ponderado
de adquisicion.

e Productos terminados y en curso de fabricacién: a costes
preestablecidos, que no presentan desviaciones significativas con
respecto a los costes reales incurridos (materias primas, mano de obra 'y
gastos directos e indirectos de fabricacion) en el proceso de fabricacion.

Los articulos obsoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de
realizacion ‘

i) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado, reflejandose los
intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso con
vencimiente superior a un afo en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios
gjercicios e imputandose a resultados siguiendo un criterio financiero.

k) Deudores y acreedores por operaciones de tréafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de tréfico de la empresa,
tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor
nominal.

1] Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio
de fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta
. de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacion. Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los beneficios
realizados, se llevan a resuitados del gjercicio, mientras los beneficios no realizados
se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

m) Inversiones financieras temporales
Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de

mercado, si fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos
criterios que para las inmovilizaciones financieras.
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n) Indemnizaciones par despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decisién de despido.

0) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por
las diferencias permanentes y/o temporales contempladas en la legislacion fiscal
relativa a la determinacién de la base imponible del citado impuesto. Las diferencias
entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se
registran como Impuesto sobre Beneficios anticipado o diferido, segun
corresponda.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables, no activados, se consideran
como minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o
compensan.

La Sociedad, de acuerdo a la normativa en vigor, y teniendo en cuenta las
previsiones de resultados de los préximos ejercicios activa, con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias, los créditos fiscales derivados de las pérdidas
compensables, de las bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre
sociedades a que tiene derecho, que al cierre del presente ejercicio se encuentran
pendientes de aplicacién, siempre y cuando cumplan la condicién, de que, de
acuerdo con las previsiones de resultados estimadas para los proximos ejercicios,
su aplicacion esté prevista en un plazo igual o inferior a 10 afios a contar desde el
cierre del ejercicio.

El criterio seguido por la Sociedad para el registro de estos importes consiste en
registrar dichos créditos fiscales por su valor nominal, bajo el epigrafe de
I[nmovilizaciones financieras - Otros créditos.

Por otra parte, La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracion
consolidada con las sociedades dependientes que se relacionan a continuacian:

CIE Azkoitia, S.L.

CIE Bérriz, S.L.

CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.
Egafa 2, S.L.

GSB Acero, S.A.

» (5B Faorja, S.A.

¢ Inyectametal, S.A.

10
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Mecanizaciones para el Automavil, S.A.
Mecanizaciones para el Automavil 2, S.A.
Orbelan Plasticos, S.A.

Stuka, S.A. _
Transformaciones Metaltrgicas Norma, S.A.
Udalbide, S.A.

¢ Autokomp Ingenieria, S.A.

p) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial
de las mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios
ejercicios, imputandose al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con las mismas.

El importe correspondiente a las nuevas subvenciones no es significativo. La parte
transferida al resultado del ejercicio asciende a 1.956 miles de euros.

q) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejdndose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses
se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

r] Activos y pasivos a largo plazo

Se consideran activos y pasivos a largo plazo los de vencimiento superior a 12
meses.

11
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s) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Gnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

t) Medio ambiente
Los costes incurridos en la adquisicion de magquinaria, instalaciones y otros bienes

cuyo objeto sea la proteccién y mejora del medioc ambiente se consideran
inversiones en inmovilizado.

Los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio en que
se devengan.

q, Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos en el epigrafe Gastos de establecimiento durante el
ejercicio han sido los siguientes:

Miles de
euros

Saldo al 31.12.02 871
Incorporacion cambio de perimetro 268
Adiciones - 840
Traspasos 1.150
Amortizaciones : (443)
Saldo al 31.12.03 2.687

Este capitulo estd integrado basicamente por gastos de arhpliacién de capital y de
puesta en marcha.

12



CENTIMOS
DE EURO

5. Inmouvilizaciones inmateriales

06?540621

Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los

siguientes:
Miles de euros
Derecho
Aplica- sobre
ciones bienes
Fando de Patentes y _infor- en

KD comercio marcas maticas leasing Anticipas Otros Total
COSTE
Saldo al 31.12.02 7.414 2.344 365 5.175 14,108 71 1.596 31.073
Adiciones por cambio de :
perimetro - - - 51 - - - 51
Entradas 1.856 - - 392 4,969 260 43 7.520
Bajas - - - (56) - - - (56]
Traspasos 14) - 4 43 754 8 (1.168) (373}
Otros movimientos - - - - - - (314) (314)
Saldo al 31.12.03 9.256 2.344 369 5.605 19.831 3339 157 37.901
AMORTIZACIGN
Saldo al 31.12.02 3.728 1.483 162 2.853 3.669 - 28 11.923
Adiciones por cambio de
perimetro - - - 24 - - - 24
Entradas 861 157 33 1.051 1.358 - 7 3.467
Bajas - - - (20) - - - (20}
Traspasas (3] - 3 - 6389 - (18) 681
Otros mavimientos - - - - - - - -
Saldo al 31.12.03 4,586 1.640 198 3.908 5.728 - 17 16.075
VALOR NETO '
CONTABLE
Al 31.12.02 3.686 861 203 2.322 10.439 71 1.568 19.150
Al 31.12.03 4.870 704 171 1.697 14.105 339 140 21.826

a) Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero corresponden
a contratos de leasing de vencimiento entre mayo de 2.003 y septiembre de
2.006. Las cuotas pendientes de pago al 31 de diciembre de 2003 ascienden a

- 4.252 miles de euros.

6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales

han sido los siguientes:

13
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Miles de euros

Adi-
ciones
por
cambio Otros
Saldo al de peri- Adi- movi- Saldo al
31.12.02 metro clones Retiros Tras-pasos mientos . 31.12.03
Caste
Terrenos y construcciones 137.451 5.888 2.698 (640) 6.439 (2.360) 148.577
Instalaciones técnicas y
maquinaria : 373.895 21.775° 29.855 {8.491) 25.513 (1.282) 441.265
Otras instalaciones, utillgje y
moabiliario 69.553 1505 12.218 {698) 588 17 83.181
Otro inmovilizado 9.703 577 1.450 (326} 29 (50} 11.383
Anticipas e inmovilizaciones :
materiales en curso 16.192 B53 45.620 (4.137) (33.289) 1) 25.038
808.794 30.489 81.839 (14.292) (720) [3.676) 710.444
Amortizacitn
Terrenos y construcciones 42.027 353 3.445 (840} 20 B 45.211
Instalaciones técnicas y :
maquinaria 221.720 8.876 27.156 (8.374) (802) 186 250.592
Otras instalaciones, utillaje y
moabiliario 39.224 678 15084 (575) 7 {4) 54.395
Otro inmovilizado 6.721 284 1.090 (2821 77 7 7.873
309.692 10.182 4B.755 (7.881) (638) 11 358.071
Pravisiones
Instalaciones técnicas y .
magquinaria 157 - - - - - 157
157 - - - - - 157
Valor neto contahle 296,945 352.216

El epigrafe de Otros movimientos incluye basicamente el efecto de la variacion del
cambio de [a divisa del inmovilizado material de las filiales extranjeras: subgrupo CIE
CIE Autometal, S.A. (subgrupo), CIE Unitools Press CZ, a.s., CIE Plasty CZ, s.r.o.yCIE
Celaya, S.A. de C.V.

a) Actualizaciones

- El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio por la
Norma Foral 6/96, de 21 de noviembre, y la Norma Foral 11/96, de § de
diciembre, asciende a 17 millones de euros a nivel del Grupo consolidado, E! efecto
de dichas revalorizaciones sobre la dotacion a la amortizacién en el ejercicio ha
supuesto un incremento de 1 millén de euros.

14
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Adicionalmente, el inmovilizado material de la Sociedad dependiente Grupo
Componentes Vilanova, S.L. fue fruto de una aportacion de rama de actividad el 25
de junio de 2001 por la entonces matriz de la Sociedad, Componentes Vilanova,
S.L. {hoy disuelta e incorporade su patrimonio a CIE Azkoitia, S.L.). El importe de las
revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio fruto de esta operacion
asciende a 7.625 miles de euros. El efecto de dichas revalorizaciones sobre la
dotacion a la amortizacién del ejercicio ha supuesto un incremento de 1.101 miles
de euros. '

b) Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero
las inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

Miles de euros

Amortizacion Valor neto
Inmovilizado Coste acumulada contable

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria 16.412 2.976 13.836
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 44 .393 17.146 27.247
Otro inmovilizado 5.211 4.168 1.043
Anticipos e inmovilizado en curso .7.040 297 6.743

73.056 24.187 48.869
c) Inmovilizado material no afecto a la explotacién

Al 31 de diciembre de 2003, elementos del inmovilizado material, con un valor neto
contable de 5397 miles de euros, no estaban afectos a la explotacién. La direccion
de las sociedades del Grupo consolidado prevé unas pérdidas aproximadas de 150
miles de euros por la venta de dichos elementos, para lo que ha establecido la
correspondiente provision.

d) Bienes totalmente amortizados
- Al 31 de diciembre de 2003 existe inmovilizado material con un coste contable de

169.026 miles de euros que estd totalmente amortizado y que todavia estd en
uso.

15
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e) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2003 existen elementos del inmovilizado material en
garantia de deudas con Administraciones Publicas cuyos importes pendientes de
pago al 31 de diciembre de 2003 es de 28.9383 miles de euros.

f) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2003 las sociedades del Grupo consolidado tienen contratos
firmados por la compra de nueva maquinaria por un valor de 6.092 miles de euros.

a) Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura
de estas pdlizas se considera suficiente.

7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras
han sido los siguientes:

Miles de euros

Resultados’

Incorpora- : aportados por
cion por Sociedades
Saldo al cambic de Traspasos puestas en Saldo al
31.12.02 _ perimetro Entradas Bajas y otras equivalencia 31.12.03

Sociedades puestas en  8.951 - - - 481) 1.398 9.868
equivalencia
Otras participaciones g0 1.181 - (1.265) a3 - 99
Valores de renta fija 5.512 - - - - - 5.512
Otros créditos 15.436 2.023 11.722 (5.273) 2.081 - 25.989
Depésitos y fianzas a H.697 - 35 (410} (2.405) - 2.817
largo plazo

35.686 3.204 11.757  [6.948) (712) 1.398 44.385
Menos provisiones (1.588) (930) - 830 1.588 - -

34.098 2.274 11.757 (6.018) 878 1.388 44.385
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a) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El detalle y movimiento del ejercicio del epigrafe Participaciones en sociedades
puestas en equivalencia es el siguiente:

Miles de euros
Resultados
aportados por
Sociedades

Saldo al puestas en Saldo al
Sociedad 31.12.02 Bajas equivalencia 31.12.03
Muskaria Inversiones S.I.M.C.A.V., S.A. 2.341 (231) 2958 2.368
Matxitxako Diversificada S.I.M.C.A.V., S.A. B6.610 (25Q) 1.140 7.500
8.851 (481) 1.398 9.868

b) Valores de renta fija

La cartera de valores estd compuesta por la participacion en Edesthal, F.I.M.

c) Otros créditos

Este epigrafe corresponde principalmente al saldo con Administraciones Puablicas
correspondientes a los créditos fiscales derivados de las bases imponibles
negativas y. de las deducciones y bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades por
determinadas sociedades del grupo [nota 3.0).

d) Depéositos y fianzas a largo plazo

Este epigrafe se corresponde principalmente a fianzas a largo plazo depositadas
por la sociedad Autometal, S.A. en garantia de litigios que mantiene con la
Administracion brasilefia.

8. Fondo de comercio de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacién han
_sido los siguientes:

Miles de
euros
Saldo al 31.12.02 25.516
Adiciones 12.681
Amortizaciones (2.876)
Saldo al 31.12.03 35.321
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Las adiciones corresponden a las incorporaciones en el ejercicio, de las sociedades
dependientes Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A., Gameko Fabricacion de
Componentes, S.A., Mecanizaciones para el Automobvil, S.A. y subgrupo CIE
Autometal, S.A. (incluyendo Promoauto Componentes, Ltda). (Naota 2.c).

El detalle por sociedades del saldo final del Fondo de comercio de consolidacion es
el siguiente:

Miles de
Sociedad euras

Inyectametal, S.A. 1.762
Grupo Componentes Vilanova, S.L. 5.230
Mecanizaciones para el Automavil, S.A. 7.596
Stuka, S.A. 531
Transformaciones MetallGrgicas Norma, S.A. 2.307
Orbelan Plasticos, S.A. , , 947
Autometal, S.A. ‘ 2.941
Promoauto Componentes, Ltda. (incorporada al cierre por 4.428
Autometal, S.A.)
CIE Unitools Press CZ, a.s. 1.126
Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A 6.804
Gameko Fabricacion de Componentes, S.A. ‘ 1.346
Talleres Matrimold, S.L. 203

35.321
9. Acciones prapias

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién en 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Ndmero
acciones Coste Provision Neto
Saldo &l 31.12.02 , 411.055 2.914 (386) 2.528

Adgquisiciones 22.495 135 - 135
Bajas {60.000) (395) - (395)
Dotacién a la provisién por
depreciacion - - 386 386
Saldo al 31.12.03 373.550 2.654 - 2.654
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10. Existencias

Este capitulo se compone coma sigue:

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Producto terminado

Anticipos a proveedares

Menos: provisiones

11. Deudores

Este capitulo se compone como sigue:

Clientes
Deudores varios
Administraciones Puablicas

Menos: provisiones

12. Inversiones financieras temporales

_ Este capitulo se desglosa como sigue:

Cartera de valores
Otros créditos
Depésitos
Provisiones

067540627

Miles de euros

2003 2002
32.895 33.836
23.8971 25.661
23.174 17.754
1.440 2.449
81.480 78.700
(843) (1.175)
80.637 78.525

Miles de euros

2003 2002
108.247 126.277
4610 9.222
17.701 19.231
130.563 154.730
(5.180) (3.708)
125.383 151.022

Miles de euros

2003 2002
4.761 4.648
- 1.081
656 -
(57) (468)
5.360 5.261
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a) Cartera de valores

La cartera de valores se compone como sigue al 31.12.03:

Miles de

euros
Cartera de inversion (*) 2.966
Fondos FIAMM 997
Otros valores ' 798
4.761

(*) Cartera de valores gestionada por una sociedad de valores e invertida
basicamente al 31 de diciembre de 2003 en titulos con cotizacion oficinal de
renta variable.

13. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los
siguientes:

Miles de euros

Distribucion

Saldo al resultados de Otros Beneficio del Saldo al
Cuenta 31.12.02 2002 movimientos ejercicio 31.12.03
Capital suscrito 23.028 - - - 23.028
Prima de emision 35.954 - {2.202) - 33.752
Reserva de revalorizacién 152 - - - 152
Reserva legal 2.404 2.202 - 4.606
Reserva para acciones de la Sociedad
dominante 2.914 - (260) - 2.654
Reserva voluntaria 42.568 260 - 42.828
Resultados negativos de ejercicios
anteriores - (2.820) - - (2.820)
Otras reservas de la Sociedad dominante (16.731) 14.023 - - (2.708)
Reservas en Sociedades consolidadas por
integracion global 56.580 (4.4086) {(119) - 52.055
" Reservas en Sociedades consalidadas por
puesta en equivalencia - (3.899) - - (3.899)
Diferencias de conversian (4.961) - (3.852) - (8.813)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad
dominante 2.898 (2.898) - 13.097 13.097
Diidendo a cuenta - - (2.243) - (2.243)}
144.806 - (6.214) 13.097 151.689
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La columna de Otros movimientos recoge basicamente la variacion de las
Diferencias de conversion y el dividendo a cuenta repartido en el gjercicio.

a) = Capital suscrito

El capital social de la Sociedad dominante estd representado por 22.800.000
acciones ordinarias al portador, de 1,01 euros de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espafola. Las
sociedades que, directa o indirectamente, participan en el capital social en un
porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacidn

Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. 36,560%
Saltec 98, S.L. 12,985%
Saltec, S.L. (part. indirecta) 12,885%
Inversiones Ibersuizas, S.A. (part. directa e indirecta) o 12,230%
b] Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.
c) Reservas de revalorizaciéon

El saldo de esta cuenta, que corresponde a la reserva de revalorizacion Norma Foral
11/19986, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, a la ampliacion de capital social o a reservas no distribuibles, en
cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion. Si se dispusiera del saldo de
esta cuenta de forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1936, dicho saldo
pasaria a estar sujeto a tributacién.
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d) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La Junta General de Accionistas de fecha 24 de junio de 2002 tomé el acuerdo de
dotar la reserva legal con cargo a la prima de emision para que dicha reserva
alcanzase el 20% del actual capital social. Dicho acuerdo se muestra en el
movimiento de los fondos propios del ejercicio 2003. :

e) Reserva para acciones de la Sociedad dominante

La reserva para acciones propias de la Sociedad dominante no es de libre disposicion
debiendo mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe
al coste contable de adquisicion de las mismas [Nota 3).

f) Otras reservas de la Sociedad dominante

Este epigrafe recoge las reservas atribuidas a la Sociedad dominante y que se han
generado en el proceso de consolidacion.

22



CLASE 8-

o)) Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global

067540631

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

CIE Azkaitia, S.L.

GSB Acero, S.A.

GSB Forja, S.A.

GSB Galfor, S.A.

Stuka, S.A.

Belgium Forge, N.V.

Grupo Componentes Vilanova, S.L.

Fabricacién de Componentes del Matar, S.L.

Talleres Matrimaold, S.L.

Tarabusi, S.A. A
Mecanizaciones para el Automavil, S.A.
Mecanizaciones para el Automévil 2, S.A.
Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S.A.
CIE Bérriz, S.L.

Egafa 2, S.L.

Inyectametal, S.A.

Orbelan Plasticos, S.A.

Udalbide, S.A.

T.M. Norma, S.A.

Autokomp Ingenieria, S.A.

CIE Autometal, S.A. {Subgrupo)

CIE Unitools Press CZ, a.s.

CIE Celaya, S.A. de C.V.

, Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A.

Miles de
euros

(299)
22.428
17.261

5.939
3.858
(3.629)
(879)
86
(397).
(2.445)
(204)
(461)
(59)
(4.825)
1.304
6.171
795
6.032
(52)
{109)
1.830
53

(139)

(1759)
52.055

Del total de reservas en sociedades consglidadas por integracion global, un importe
de 13,2 millones de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre
disposicion y un importe de 9,9 millones de euros a la reserva de revalorizacion

Norma Foral 11/1996.
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La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los

resultados consolidados, es como sigue:

CIE Automotive, S.A.

CIE Azkoitia, S.L.

GSB Acerog, S.A.

GSB Forja, S.A.

GSB Galfor, S.A.

Belgium Forge, N.V.

Stuka, S.A.

Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.
Mecanizaciones para el Automévil, S.A.
Mecanizaciones para el Automavil 2, S.A.
Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S.A.
Grupo Componentes Vilanova, S.L.

Fabricacién de Componentes del Motor, S.L.

Talleres Matrimold, S.L.

Tarabusi, S.A.

GSB-TBK, Automative Components, S.L.
CIE Bérriz, S.L.

Egafa 2, S.L.

Inyectametal, S.A.

Orbelan Plasticas, S.A.

Udalbide, S.A.

T.M. Norma, S.A.

Autokomp Ingenieria, S.A.

CIE Autometal, S.A. {Subgrupo}

CIE Celaya, S.A. de C.V.
PlasfilPlasticos da Figueira, S.A.

CIE Plasty CZ, s.r.o.

CIE Unitools Press CZ, a.s.

- Muskaria Inversiones SIMCAV, S.A.
Matxitxako Diversificada SIMCAV, S.A.

Miles de
euros

10.531

(2.786]
7.558
(680Q)
(2.761)
(628)
(461)
931
236
(1.085)
(218)
851
5
83
(3.459)
81
(2.213]
2.087
1.628
671
36
(62)
267
1.958
(1.622)
75
(209)
884
258
1.140

13.087
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La propuesta de distribucion del resultado de 2003 de la Sociedad dominante a
presentar a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de
euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias del ejercicio 6.861
Distribucion
A dividendos (a cuenta més complementario) 4,523
A reservas voluntarias 2.338
6.861
i) Opciones sobre acciones

Con fecha 24 de junio de 2002 la Junta General de Accionistas de la Sociedad
dominante aprobd un sistema de retribucién para determinados directivos
referenciado al valor de las acciones sobre la base de entrega de opciones en los
siguientes términos: los directivos recibiran un total de 420.000 opciones sobre
acciones, el precio del ejercicio de las opciones sera de 10 euros por accifn, las
fechas de su ejercicio coincidiran con el tercer trimestre de los afos 2005, 2006 y
2007 y su ejercicio estard expresamente condicionado a la consecucion por la
Sociedad de determinados objetivos. Estas opciones son intransmisibles

k) Dividendo a cuenta

Con fecha 17 de diciembre de 2003, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
acordado distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2003. El importe
del dividendo bruto es de 0,100 euros por accién, ascendiendo a un total de 2.243
miles de euros, pagadero el 30 de diciembre de 2003.

Tal y como requiere el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anotnimas, los
- Administradores han formulado el preceptivo estado contable provisional que pone de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente. Dicho dividendo a cuenta se ha hecho
efectivo con fecha 30 de diciembre de 2003.
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Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos para cada sociedad

dependiente han sido los siguientes:

Miles de euros

: Saldo al . Participacion ‘ Saldo al
Sociedad 31.12.02  Adiciones en resultados Bajas 31.12.03
GSB-T.B.K. Automative Campanents,

S.L. 500 - 27 - 57
GSB Galfor, S.A. 138 179 {(331) - (14)
Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A. 1.800 - {473) (1.127) -
Autometal, S.A 9.215 - 1.785 (11.000) -
11.453 179 1.008 (12.127) 513

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la

Nota 1.

La composicién del saldo final por conceptos es la siguiente:

Miles de euros

Reserva Otras
Saciedad Capital legal Reservas Resultados Total
GSB-T.B.K. Automotive Components, S.L. 500 - - 27 527
GSB Galfor, S.A. 540 39 [262) [331) {14
1.040 39 (262) [304) 513

15. Diferencias negativas de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacion

durante 2003 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Imputacion a Saldo al
31.12.02 Adiciones resultados 31.12.03
CIE Automotive, S.A. 3.708 - 3.708
GSB Galfor, S.A. 1.004 - 1.004
Plasfil-Plasticos da Figueira,
S.A. 2.248 (2.248) -
4713 2.248 (2.248) 4.713
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La diferencia negativa de consolidacion atribuida a CIE Automotive, S.A. proviene de
la diferencia correspondiente a la participacion en GSB Grupo Siderurgico Vasco,
S.A., hoy disuelta e incorporado su patrimonio a CIE Automotive, S.A.

La imputacién a resultados corresponde béasicamente a contingencias en la
sociedad dependiente PlasfiFPlasticos da Figueira, S.A., materializadas en el
ejercicio 2003 y que eran anteriores a la adquisicion de la sociedad.

16. Provisiones para riesgos y gastos

La evolucién de la provision durante el afio 2003 ha sido la siguiente:

Miles de

euras
Saldo a 31.12.02 16.657
Dotacién neta de aplicaciones y traspaso a corto plazo 9.416
Saldo a 31.12.03 26.073

Al 31 de diciembre de 2003 esta provision incluye principalmente lo siguiente:

e Provision de 3,8 millones de euras correspondiente a la sociedad dependiente
GSB Acero, S.A., en relaciéon con el plan de reestructuracion, aprobado en
2002, iniciada en 2003 y que finaliza en 2005. Este plan tiene, entre otras, la
finalidad de adaptar la plantilla a ratios similares a los de empresas del sector.
El coste total estimado por la Sociedad para acometer este plan ascendio a 9,1
millones de euros. Formando parte del epigrafe “acreedores no comerciales a
corto plazo” se encuentra registrado un importe de 1,4 millones de euros,
importe que la Sociedad estima habréa de aportar en el gjercicio 2004.

e Provisién de 7,6 millones de euros dotada en base al criterio de prudencia y que
se corresponde basicamente con el importe acogido a deducciones tributarias
practicadas de acuerdo con la normativa fiscal vigente, cuyos preceptos se
encuentran cuestionadas ante diversas instancias jurisdiccionales.

e Provision de 9,5 millones de euros dotados para cubrir riesgos generales de su
filial en Brasil.

¢ Provision de 2,7 millones de euros dotados para el supuesto de una eventual
necesidad de acometer el cierre y liquidacion de la filial belga (Nota 1).
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17. Deudas con entidades de crédito a largo plazo
a) Anélisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas bancarias a largo plazo son los siguientes:

Miles de
Ana euraos

2004 30.102
2005 23.675
2006 57.431
2007 . 25.415
2008 y siguientes 37.640

174.263
Menos: parte a corto plazo (30.102)
Total 144.1861

a) Tipo de interés medio

El tipo de interés anual de estas deudas corresponde a condiciones de mercado y
esta referenciado al Euribor. :

b) Deudas con garantia real

La Sociedad dominante posee al 31 de diciembre de 2003 lineas de crédito con
entidades de crédito a largo plazo por importe de 45.853 miles de euros. El limite
total de las citadas lineas de crédito asciende a 52.975 miles de euros y sus
principales caracteristicas son las siguientes:

Con fecha 15 de diciembre de 1999, Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (hoy CIE
Automotive, S.A.) y la entonces sociedad dependiente GSB Grupo Siderlrgico Vasco,
S.A. (hoy disuelta e incorporado su patrimonio a CIE Automotive, S.A.) concertaron
con Open Bank la concesién de sendas lineas de crédito con un limite de 6.010
miles de euros, cada una de ellas, vencimiento el 15 de diciembre de 2004

(prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2009) y referenciada al EURIBOR. Durante
el ejercicio 2000, Open Bank, previo consentimiento de la Sociedad, cedid sus
créditos a HBF Banco Financiero, S.A vy, posteriormente, a Santander Central
Hispano, S.A. En garantia de estas cuentas de crédito se constituyd un derecho real
de prenda sobre 498.800 acciones de la Sociedad Matxitxako Diversificada SIMCAV,
S.A. (Nota 1). El valor de catizacién de las acciones pignoradas debera mantener con
respecto del saldo de la Sociedad frente al banco, en cualquier momento de la vida
del crédito, un parcentaje de cobertura acordado el dia de la firma del contrato,
obligandose, en su caso, la Sociedad a completar la garantia pignoraticia por la
diferencia sobre otros valores a satisfaccion del banco. Al 31 de diciembre de 2003
no era necesaria pignoracion adicional alguna.
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Asimismao, con fecha 9 de diciembre de 1999, Deutsche Bank concedié a Acerias y
Forjas de Azcoitia, S.A. (hoy CIE Automotive, S.A.] y a las entonces sociedades
dependientes Aceria Guipuzcoana, S.A. y GSB Grupo Sidertrgico Vasco, S.A. (hoy
disueltas e incorporado su patrimonio a ClE Automotive, S.A.} sendas cuentas de
crédito con un limite de 11.119 miles de euros, vencimiento el 6 de diciembre de
2004 prorrogable hasta el 8 de diciembre de 2008 y referenciada al EURIBOR. En
garantia de estas cuentas de crédito se constituyé un derecho real de prenda a favor
de dicha entidad financiera sobre la totalidad de sus participaciones en el FIM
Edelsthal (Nota 6.c)) y sobre la totalidad de sus acciones en Muskaria Inversiones,
SIMCAV, S.A. (Nota 1).

18. Acreedores a largo plazo
a]  Detalle por conceptos

Miles de euros

2003 2002
Deudas con Administraciones Plblicas 27.582 33.872
Otras deudas 13.553 9.848

41.135 43.720

b}  Andlisis por vencimientos de la deuda con Administraciones Publicas

. , . . Miles de
Ao euras
2004 6.219
2005 : 4.648
2006 4,955
2007 4.061
2008 y siguientes 13.918
33.801
Menos: parte a corto plazo (6.219]
- Total a largo plazo 27.582
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La parte mas significativa (16.4739 miles de euros] de las deudas con
Administraciones Publicas a largo plazo se corresponde con las deudas por cuotas
vencidas e intereses de demora con la Hacienda Foral y la Seguridad Social,
aportadas a la Sociedad el 12 de julio de 1993 por parte de Patricio Echeverria
Aceros, S.A., dentro de una operacion de reestructuracion de diversas sociedades.
De acuerdo con el convenic de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 1994, los
Organismos Oficiales aceptaron la subrogacién en las deudas por parte de la
Sociedad y que supuso unas cbligaciones de pago para ésta por importes de 12.543
y 13.024 miles de euros respectivamente. De acuerdo con lo previsto en el citado
convenio los pagos se realizan en cuotas crecientes del 1% al 15% de la deuda
durante un periodo de 15 afios, con intereses pagaderos anualmente y que la
Sociedad registra a medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con
el criterio de devengo financiera.

Los intereses devengados en 2003 por las deudas institucionales ascendieron a 215
miles de euros, aproximadamente, que se registran dentro del capitulo “Gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Su movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de
euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 19.054
Traspaso a corto plazo (2.575)
16.479

c] Otras deudas

Este epigrafe incluye basicamente acreedores por leasing.
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19. Deuda con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone coma sigue:

Miles de euros

2003 2002
Préstamos y créditos a corto plazo 57.031 12.248
Parte a corto de créditos a largo plazo 9.446 26.525
Financiacién de exportaciones 41.687 20.125
Efectos descontados pendientes de vencimiento 22.569 34.892

126.733 123.790

20. Impuesto sohre sociedades y situacion fiscal

Con efectos del ejercicio 2003 incluido la sociedad dominante estd autorizada a
presentar declaracion fiscal consolidada por el Impuesto sobre sociedades junto
con las siguientes sociedades del Grupo:

CIE Azkoitia, S.L.

CIE Bérriz, S.L.

CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.

Egafa 2, S.L.

GSB Acera, S.A.

GSB Forja, S.A.

Inyectametal, S.A.

Mecanizaciones para el Automévil, S.A.
Mecanizaciones para el Automévil 2, S.A.
Orbelan Plasticos, S.A.

Stuka, S.A.

Transformaciones Metallrgicas Norma, S.A.
Udalbide, S.A.

Autockomp Ingenieria, S.A.
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La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades agregado es la siguiente:

Miles de euros

Aumentas Disminuciones Total

Resultado consolidado neto del ejercicio 13.098
Participacién de socios Externos (1.007)
Impuesto sobre sociedades 3.188
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de
impuestos 17.293
Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales 8.170 2.814 5.356
- de los ajustes por consolidacién 3.670 6.872 (8.202)
Diferencias temporales:
- de las sociedades individuales:

* con origen en el ejercicio 5.134 - 5.134

* con origen en ejercicios anteriores 1.681 6.846 {5.185)
- de los ajustes por consolidacion: :

* con origen en el gjercicio ' - 151 {151
Base imponible agregada (Resultado fiscal) 18.655 16.683 19.265

Los movimientos habidos en las cuentas de Impuesto sobre sociedades diferido e
Impuesto sobre beneficios anticipado del Grupo consolidado han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.02 Reversion Creacidn 31.12.03
Impuesto sobre beneficios
diferido [5.085) 576 (524) (5.033)
Impuesto sobre beneficios
anticipado 5.231 (1.864) 1.712 5.079
El cargo por el Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:
Miles de
euros
Impuesto corriente 3.088
Impuesto diferido (52)
Impuesto anticipado 192
3.188
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El gasto por el impuesto ha quedado reducido en 3.614 miles de euros,
basicamente por aplicacién en el presente ejercicio de deducciones de inversiones.

Quedan pendientes de aplicacién deducciones por inversion y empleo, en su mayor
parte incluidas en la activacion de créditos fiscales, cuyos importes y plazos son los

siguientes:

Ao de generacitn

19386
1887
1998
1988
2000
2001
2002
2003

Miles de Ultimo ano
euros

232 2011

226 2012
2.554 2013
1.793 2014
6.052 2015
1.581 2016
1.611 2017
3.459 2018

17.508

No estan incluidas en las deducciones detalladas las generadas por determinados
preceptos de la normativa foral del Pais Vasco de caracter tributario, relativas al
Impuesto 'sobre Sociedades, que se encuentran cuestionados ante diversas

instancias jurisdiccionales.

Con independencia de las bases imponibles negativas que alguna de las sociedades
del grupo pudiera tener a nivel individual, el grupo de consolidacién fiscal tiene una
base imponible pendiente de compensar el ejercicio 2002, por importe de 3.530
miles de euros que esta igualmente incluida en la activacion de créditos fiscales.

En términos generales, se encuentran abiertos a inspecci6n los ejercicios no
prescritos de acuerdo a las diversas legislaciones fiscales aplicables en cada una de

las sociedades del Grupo.
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21. Ingresos y gastos
a) Cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
del Grupo consolidado se distribuye geogréaficamente como sigue:

Mercado %
Nacional ‘ 35
Exportacion 65

100

lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de
productos como sigue:

Linea ' : %
Aluminio 24
Forja mecanizada : 25
Metal 15
Plastico 15
Acero ' 21

100
b) Consumos y otros gastos externos

El gasto por consumos y otros gastos externos se desglosa comao sigue:

Miles de euros

2003 2002
Compras _ 248.542 211.316
Variacion de existencias - 1.8869 (4.189)
250.411 207.127
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c) Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

22. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Otros intereses e ingresas financieros
Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados

Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros negativos netos

067540643

Miles de euros

2003 2002

112.097 103.430
41.073 37.271

153.170 140.701

Miles de euros

2003 2002
2.756 726
287 -
3.043 . 726
(15.722) (14.248)
(1.145) (95)
(16.867) (14.343)
(13.824) (13.617)
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23. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Resultados positivos:
Beneficios por enajenacion de inmaovilizado 1.001 64
Subvenciones de capital transferidas al resultado del
gjercicio 1.856 1.195
Ingresos y beneficios extraordinarios 5.020 840
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 357 9.838
8.334 11.938
Menos resultados negativos: _
Pérdidas procedentes del inmovilizado : {16) (55)
Gastos extraordinarios (10.802) (21.742)
Gastos de ejercicios anteriores {1.197) (893)
(12.015) (22.680)
Resultados extraordinarios negativos netos (3.681) (10.752)

Los ingresos y gastos extraordinarios basicamente corresponden a la dotacion y
cancelacion de provision para riesgos y gastos (Nota 16).

24. Otra informacion

a) Ndmero promedio de empleados del Grupo por categoria

Categoria Namero

Directivos 196

Técnicos vy titulados 513

Administracion 650
- Oficiales 4.023

9.381
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b) Retribucion de los administradores de la Sociedad dominante

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no tienen
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier
tipo de derecho en materia de pensiones. La retribucion total de los miembros del
Consejo de Administracion, comprendiendo de forma global el importe de sueldos,
dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el ejercicio, ascendid
en el afio 2003 a 512.507,63 euros.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no se
encuentran en ninguna de las situaciones descritas en el articulo 127 ter., parrafo
4, de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

c) Honorarios de la auditoria

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003
asciende a un importe de 429 miles de euros. Este importe incluye los servicios de
las cuentas anuales de las sociedades individuales y de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003.

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. han
ascendido a 18 miles de euros.

25. Medio ambiente

a) La Sociedad dominante y las Sociedades dependientes han adecuado sus
instalaciones productivas a las condiciones exigidas por la legislacion
medioambiental de los paises donde se encuentra ubicadas.

b) El inmovilizado material incorpora las inversiones realizadas en activos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y proteccion y
mejora del medio ambiente. Durante el ejercicio 2003 se han realizado
inversiones por valor de 6 millones de euros, entre las que destacan la
instalacién de depuracién de humaos en GSB Acero, S.A. y la depuradora de
aguas en Egafa 2, S.L.

c) Durante el presente ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos
derivados de actuaciones medioambientales. Los importes incurridos en el
ejercicio correspanden basicamente a los gastos originados por la retirada
de residuos.
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d) No existen riesgos y costes de caracter medicambiental que resulte
necesario cubrir con las correspondientes provisiones.

e) Ilgualmente no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del medio ambiente, asi como tampoco existen compromisos de inversiones
futuras en materia medioambiental ni responsabilidades de naturaleza
medioambiental ni compensaciones pendientes de recibir al respecto.

f) En Grupo consolidado no ha recibido subvenciones significativas de
' naturaleza medioambiental ni ingresos significativos como consecuencia de
actividades relacionadas con el medio ambiente.

a) De las Saciedades dependientes ubicadas en Espafia han conseguido los
certificados de calidad de la gestion medioambiental las siguientes
sociedades: GSB Acero, S.A. [planta de Legazpi), GSB Forja, S.A., Tarabusi,
S.A., Orbelan Plasticos, S.A., Autometal, S.A. (en sus tres plantas: Bahia,
Diadema y Taubaté] y Grupo Componentes Vilanava, S.L.

26. Hechos posteriores

Con fecha 17 de febrero de 2004, CIE Autometal, S.A., sociedad brasilefia, filial al
100% de CIE Automotive, S.A., ha adquirido de las sociedades Maier, S.Coop. y
Maier Technology Centre, S.Coop. el 100% del capital de la empresa brasilefia Maier
Do Brasil, Ltda. por un importe de 2,36 millones de reales. MAIER do Brasil esta
ubicada en San Bernardo do Campo —cerca de la planta principal de CIE Autometal
en Diadema (Sao Paulo)- y esta especializada en inyeccion de plastico y pintura para
piezas estéticas del sector de automocidn.
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27.

A continuacién se recogen los cuadros de -financiacién correspondientes a los

Cuadraos de financiacion

ejercicios 2003 y 2002, expresados en miles de euros:

APLICACIONES DE FONDOS
Gastos de establecimiento

Adquisiciones de inmovilizada

Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras
Adquisicién de acciones propias y
traspasos a largo plazo
Gastos a distribuir en varios
ejercicios
Fondo de comercia

Dividendos

Cancelacion o traspaso a corto plazo
de

provisiones para riesgos
Socios externos

Reservas consolidadas
Efecto neto consolidada por
incorporacién al perimetro de
consolidacion

Otros

Efecto neto fusion

Total aplicaciones de fondos

2003 2002
840 610
7.520 6.802
91.838 75.898
- 4.057
- 2.594
23 5.348
12.682 2.053
2.243 4.986
9.037 4.250
12.127 -
20.803 5.368
- 5.632
- 2.762
156.914 120.461

ORIGENES DE FONDQS
Recursos procedentes de las
operaciones

Atribuidos a la Sociedad

dominante

Atribuidos a socios externos

Sacios Externos

Ingresos a distribuir en varios
ejercicios

Deudas a largo plazo

Enajenacion y bajas de
inmovilizado
Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Otros

Total origenes de fondos

Exceso de aplicaciones sobre
origenes

(Disminucion del capital
circulante)

067540647

2003 2002
61.959 34.374
1.008 326
179 -
1.236 658
5120 34.565
- 46
36 64
7.422  5.437
6018  4.246
4.844 -
87.822 79.716
69.092 40.745

El capitulo de “Otros” recoge basicamente, el efecto de la variacion de cambio de
divisas en las cuentas de inmovilizado, gastos de establecimiento, fondos propios y
deudas a largo plazo, de las sociedades dependientes extranjeras: ClE Autometal,
S.A. (subgrupo), CIE Unitools Press CZ., a.s., CIE Plasty CZ, s.r.o. y CIE Celaya,

S.A. de C.V.
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a) Variacion del capital circulante
Miles de euros
2003 2002
Disminu- Disminu-
Aumentaos ciones Aumentos cianes

Existencias 2.112 - 25.573 -
Deudores - (25.639) S80.800 -
Acreedores - (47.861) - (162.020])
Acciones praopias a corto plazo 126 - - (1.959)
Inversiones financieras temporales as - - [1.474])
Tesoreria - [1686) 8.291 -
Ajustes por periadificacion 2.237 - - (32)
Total a4.574 {73.666) 124.770 (165.515)
Variacién del capital circulante (69.092) (40.745}
b) Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de operaciones de los

cuadros de financiacion de la Sociedad dominante

Miles de euros

2003 2002
Beneficio del ejercicio 13.097 2.898
Aumentos: )
Dotaciones a la amortizacion 45.616 36.738
Datacién provision riesgos y gastos 11.838 14.127
Variacion de las provisiones de inmaovilizado - 686
Pérdidas por enajenacion inmovilizado 16 -
Pérdida en sociedades puestas en equivalencia - 3.889
. Amortizacion de fonda de comercio 2.877 2.694
Total aumentos ' 60.348 57.484
Disminuciones:
Reversion diferencia negativa de consolidacion (2.248) (11.564)
Beneficio en sociedades puestas en equivalencia (1.388) -
Beneficios por enajenacion inmovilizado ' {1.101) (64)
Impuesto sobre sociedades (4.783) {12.864)
. Subvenciones de capital (1.956) (1.5186]
Total disminuciones (11.486) (26.008)
Total recursos procedentes de operaciones 61.959 34.374
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el primer semestre del ejercicio 2003, el perimetro de consolidacion del
Grupo CIE se ha visto incrementado por la adquisicion de dos nuevas sociedades:

» Gameko Fabricacion de Componentes, S.A., con domicilio social en Alava, y que
centra su actividad en la fabricacion de componentes mecanizados para productos
de Chasis.

e Promoauto Componentes, Ltda., con domicilio social en Brasil, especializada en
componentes mecanizados para Traccion, Direccién y Chasis.

Asimismo y durante el segundo semestre del ejercicio, el Grupo CIE ha comprado a los
minoritarios sus respectivas participaciones en:

o Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A., con domicilio social en Portugal, y de la que
poseia un-72,56%.
o CIE Autometal, S.A., con domicilio social en Brasil, y de la que poseia un 50,00%.

A través de estos incrementos de participacion, el Grupo CIE ha pasado a poseer el
100% de dichas sociedades.

Durante el ejercicio 2003 se han realizado las siguientes modificaciones en la
estructura de participaciones del Grupo CIE:

Nuevas sociedades

Con fecha 19 de- diciembre de EOOS ha sido creada la sociedad CIE Inversiones e
Inmuebles, S.L., actual poseedora de la participacion de ClE Automotive en el
subgrupo brasilefo.

Reestructuracion societaria en Brasil

Tras la mencionada compra a los minoritarios de su participacion en el subgrupo, CIE
Automotive ha pasado a poseer, a través de su filial CIE Inversiones e Inmuebles, S.L.,
el 100% de CIE Autometal, S.A., sociedad holding y cabecera del subgrupo formado
por las sociedades Autometal Investimentos e Inméveis, Ltda. y Autometal, S.A., que a
su vez ha incorporado a la sociedad adquirida en el ejercicio Promoauto Componentes,
Ltda., que ha quedado disuelta.
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Ampliaciones de capital

Por otra parte, las siguientes compafiias del Grupo han llevado a cabo sendas
ampliaciones de su capital social:

e CIE Celaya, S.A. de C.V., Plasfil-Plasticos da Figueira, S.A. y CIE Plasty CZ,
s.r.o., con sede de Meéxico, Portugal y Republica Checa respectivamente,
siendo estos incrementos integramente suscritos por CIE Bérriz,

e Mecanizaciones para el Automdévil 2, S.A., Mecanizaciones. del Sur-Mecauto,
S.A. y GSB Galfor, S.A., con sede en Alava, Cadiz y Galicia respectivamente,
siendo estos incrementos integramente suscritos por CIE Azkoitia.

ACTIVIDAD COMERCIAL Y FINANCIERA

Aumento cifra de negocios 271%

Durante el ejercicio 2003 la actividad de CIE Automotive ha experimentado un
incremento considerable pasando sus ventas agregadas de 527,2 millones de euros a
637.5 millones de eurcs, lo cual supone un incremento del 21% frente al afio
anterior, dentro de un entorno de reduccién de ventas de vehiculos del 1,3% de Enero
a Diciembre de 2003 frente al mismo periodo del afic 2002.

Esta positiva evolucién de las ventas se debe fundamentalmente a una mayor
penetracion en el mercado de automocion del Grupo CIE Automotive a través de los
nuevos proyectos en fase de industrializacion y lanzamiento en los que estan inmersas
las diferentes compafiias que componen el Grupo. Una parte del mencionado
crecimiento, el 6,6%, se debe a la incorporacién en el perimetro de consolidacion de

las sociedades, Gameko y Promoauto Compaonentes, adquiridas en el primer semestre
de 2003.

En linea con la estrategia de internacionalizacién de CIE Automotive, orientada a la
presencia global en el mercado de automocién, durante este ejercicio el grupo ha
aumentado su presencia en Brasil, pais en el cual ocupa una posicién de liderazgo.
Ademéas se ha iniciado la actividad de la nueva planta de CIE Celaya en México y se ha
aumentado la capacidad productiva en la Republica Checa.
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Evowc(lﬁirl‘eg i:gusr:se;comos 31-dic-03 31-dic-02 VARIACION VARIACION %
Cifra de negocios agregada 637.541 527.161 110.380 20,9%
Cifra de negocios consolidada 570.629 480.826 89.803 18,7%
Rdo bruto de explotacién-EBITDA '79.314 55.971 - 23.343 41,7%
Rdo neto de explotacién 34.028 16.356 17.672 108,0%
Rdo actividades ordinarias 20.974 (1.727) 22701
Rdo antes de impuestos 17.293 (12.479) 29.772
Rdo después de impuestos 14.105 3.224 10.881
Rdo después de socios ext. 13.097 2.898 10.199

Mejora de resultados: EBITDA 42%, EBIT x 2,7, Resultado neto x 4,5

Esta importante mejora en los resultados respecto al aho anterior, del 42% en el
EBITDA y de 2,1 veces el resultado neto de explotacién, que confirma la tendencia
inicilada en meses anteriores, se ha conseguido fundamentalmente a través de las
siguientes actuaciones: :

e Mejora operacional de todas las compafias de Grupo orientada al aumento de
productividad y a la satisfaccion del cliente y basada en dos ejes: en una
permanente innovacién en la gestion de las operaciones y en inversiones
productivas para mejorar la calidad y la eficiencia econémica.

« Aumento de la cifra de negocios descrita anteriormente, que se apatanca en
parte en una estructura técnica y comercial ya existente y de por si ajustada.

Todas estas mejoras también quedan patentes en el incremento del ratio de
porcentaje de resultado sobre ventas consolidadas frente al afio anterior, habiendo
pasado el EBITDA de un 11,6% al 13,8% vy el resultado neto de un 0,6% al 2,3%.

Asimismo, cabe destacar que la mejora de resultados de 2003 frente a 2002 ha sido
obtenida en un ejercicio en el que varias plantas del Grupo han iniciado su actividad:
CIE Celaya [México), CIE Plasty (Republica Checa) y nueva planta de Mecanizado
(Vitoria). Se espera que durante el ejercicic 2004 dichas plantas contribuyan
positivamente a la mejora de resultados del Grupo.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Evidentemente en un Grupo Industrial de estas caracteristicas la innovacion en el area
industrial es condicién necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

Por ello este afio 2003 se ha caracterizado principalmente por el especial esfuerzo
realizado por el Grupo CIE Automotive para poner en marcha un programa orientado a
canseguir la “excelencia en las operaciones” de todas las empresas del Grupo.

Asi, el objetivo Gltimo de este programa de gestion denominado AVANZA es lograr la
méaxima satisfaccion del cliente, a través de la calidad del producto y del servicio, y de
la eficiencia econdmica que permita ser competitivos en costes.

En esta linea, durante el ejercicic 2003 se han iniciado en todas las plantas
productivas de CIE Automotive a nivel mundial actividades bésicas de mejora como
son:

e Las 5 S’s: Organizacion, Orden, Limpieza, Control Visual y Disciplina y habito
para la mejora de los puestos de trabajo

e Gestion de la produccion: basada en la autonomia de gestion de las diferentes
areas productivas y muy orientada a la mejora de calidad, coste y servicio

e (estion de los proyectos de industrializacian: con el objetivo de mejorar la
gestion de nuestro proceso clave industrializacién

Ademas de estas actuaciones de gestion llevadas a cabo, en gran parte de las
empresas del Grupo se han realizado ampliaciones de capacidad de produccién y
mejaras en determinadas instalaciones productivas, entre las que cabe destacar:

Actuaciones fuera de Espafia:

o Construccion de una nueva planta de inyeccion de plastico, CIE Plasty CZ, en la
Republica Checa, lo que supone ampliar la presencia del Grupo en mercados
estratégicos con productos de Interior y Exterior

» Ampliacion de la capacidad de estampacion de componentes de Chasis y Freno
en CIE Unitools (Republica Checa)

e Puesta en marcha de las nuevas instalaciones productivas de estampacion,
conformado de tubo e inyeccion de aluminio en la planta inaugurada en CIE
Celaya (México) para la fabricacion de componentes de Freno, Direccién y
Moator.



067540653

CLASE 8- e SRS

P RCMFNMT

Incorporacién nuevas instalaciones de inyeccién de plastico para productos de

Interior y Exterior, asi como nuevas lineas de mecanizado de componentes de
Chasis, Direccion y Traccion en Brasil.

Actuaciones en Espafa:

Construccién de una nueva planta {CIE Mecauto) de mecanizado y forja en
Jandiz-Vitoria (Alava), la cual ademas de suponer un aumento significativo de
nuestra capacidad productiva, nos permite optimizar los procesos productivos y
los flujos de materiales en la fabricacion de componentes de Chasis y Direccitn
Aumento de capacidad de inyeccién de aluminio con la puesta en marcha de
cuatro nuevas células de entre 1000Tm. y 2800Tm.

Ampliacion de la capacidad de mecanizado de aluminio destinada a la
fabricacion de los productos estratégicos de CIE Automotive en el area de
Motor y Traccién y componentes de Direccién con la incorporaciéon de dos
nuevas lineas transfer y cuatro nuevas células robotizadas de mecanizado.
Nuevas instalaciones de montaje de productos para Sistemas Eléctricos.
Adicionalmente, en la mayor parte de las plantas, se ha automatizado y/o
robatizado un nimero significativo de procesos productivos, consiguiendo
importantes mejoras de productividad

AREA DE RECURS0S HUMANGOS

La plantilla del Grupo CIE Automotive se ha ajustado a las necesidades productivas,
finalizando el afio 2003 con una plantilla total de 5.511 personas.

Las principales actividades realizadas en esta area han sido:

Prevencion de riesgos laborales: La seguridad laboral es un area de méaxima
prioridad para CIE Automaotive. Los departamentos de Prevencion del Grupo
siguen desarrollando su labor preventiva con el objetivo Gltimo de erradicar los
accidentes laborales y de mejorar de forma continuada las condiciones en las
que se desarralla el trabajo. .

Desarrollo de un programa de gestion por competencias que ha sido
implantado a nivel de todao el grupo.

Desarrollo del plan de formacién a nivel de cada compafiia del Grupo, con una
inversion media de un 1% de horas de formacion sobre total.

Indudablemente la mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2003 ha sido
posible gracias al importante capital humano con el que cuenta CIE Automotive.
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ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

En CIE Automotive existe un compromiso comuin en calidad, prevencion de riesgos y
medio ambiente plasmado en una palitica de calidad.

Durante el afio 2003 se ha definido el modelo de gestién de CIE Automotive, que es la
base utilizada durante el afio 2004 para la progresion de los sistemas de calidad
hacia la I1SO-TS 16949:2002. Actualmente estan certificadas todas las plantas del
grupo segln la norma IS0-TS6849:18393 y cinco plantas segin la norma 2002,

En el area de Medio Ambiente en 2003 se ha realizado una inversién total de 6
millones de euros, destacando las nuevas instalaciones de depuraciéon de aguas en
Egafia 2 y de captacion de humos para GSB Acero, instalacion que excede los
requisitos medioambientales legales.

Asi mismo se continGia trabajando en la certificacion de todas nuestras plantas de
acuerdo al referencial 1ISO 14000. Este afio se ha conseguido la certificacion en: GSB
Acero-planta de Legazpi, Autometal Bahia, Autometal Diadema y Grupo Componentes
Vilanova, que se incorporan asi a la lista de empresas que ya la poseian: Tarabusi,
Orbelan Plasticos, GSB Forja y Promoauto Componentes.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE 14D

La estrategia tecnologica de CIE Automotive esta orientada a satisfacer el modelo de
negocio exigido por los clientes, el aumento de competitividad del sector y la necesidad
de acudir al mercado con productos y servicios innovadores.

El desarrollo de esta estrategia tecnoldgica implica:
a) Desarrollar tres procesos clave:
o El proceso de obtencién de tecnologia {gestion del conocimiento, vigilancia
tecnologica, ...)

e El proceso de desarrollo de producto (materiales, funciones, ...)
e lainnovacion en los procesos
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b) Definir lineas de investigacion concretas en las areas del vehiculo definidas como
estratégicas, que se descomponen posteriormente en proyectos de [|+D+l
especificos. '

Como respuesta a esta estrategia tecnoldgica se han creado los tres centros
tecnoldgicos de CIE Automaotive:

o Berriz (Espafa)
o Figueira da Foz (Portugal)
+ Diadema-Sao Paulo (Brasil)

Igualmente, CIE Automotive ha definido tres areas principales del vehiculo en el que ha
centrado sus esfuerzos de [+D+!: Motor & Traccion, Chasis & Direcciones, e Interior
& Exterior.

Y dentro de estas areas ha definido los siguientes productos especificos como
prioritarios: :

e Brake-corner

o Brazos de suspensitn

e Subconjuntos motor

e Subconjuntos de Cockpit
e Trim interior & exterior
e Direccion

e Airbag

En el 2003 CIE Automotive ha desarrollado y presentado con éxito sus proyectos de
I+D+l a los programas especificos de los Gobiernos regionales, nacionales y europeos
en el entorno de:

e La investigacion, principalmente sobre materiales alternativos e innovadores en

el entorno de los aceros de alta resistencia, nuevas aleaciones de aluminio y
{ materiales plasticos reforzados con microestructuras. _

o El desarrollo, en el entorno de los productos estratégicos y con la incarporacion
de las nuevas tendencias en disefio [ecodisefia) y mercado (funcionalidad del
producto en el vehiculo).

+ La innovacién, principalmente en la automatizacion y adecuacién de los
procesos productivos a las nuevas exigencias de plazo, coste y calidad de la
industria de automocién. ‘
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ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

El saldo de acciones propias existente en CIE Automaotive, S.A. al 31 de diciembre de
2002 ascendia a 411.055 titulos. Durante el ejercicio 2003, la Sociedad ha
comprado 22.4895 titulos por importe de 134.162,57 euros y ha vendido 60.000
titulos por importe de 384.800 euros, obteniendo un beneficio en la venta de
26.563,75 euros. Por consiguiente, la autocartera de CIE Automative, S.A. al final el
ejercicio 2003 registra un saldo de 373.550 titulos, lo que representa un 1,64% del
capital social, contabilizado a un coste de 2.653.810,33 euros y con un valor de
cotizacion de 3.679.467,50 eurcs, por lo que a 31 de diciembre de 2003 la
Sociedad ha desdotado los 386.459,51 euros de provision existente.

INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA Y
CUMPLIMIENTO

Conforme a lo establecido en el articulo 31 bis de los Estatutos sociales (articulo
incluido en virtud de madificacion estatutaria aprobada por la Junta General de
Accionistas el 24 de junio de 2003}, el Consejo de Administracién de la Sociedad se
apoya en la Comision de Auditoria y Cumplimiento (en las funciones determinadas en
dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales y en el articulo 3 del Reglamento de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento), que se configura como un instrumento al
servicio del Consejo de Administracion.

Consecuentemente, el Consejo de Administracién de CIE AUTOMOTIVE, S.A. aprobd el
Reglamento de la Comision de Auditaria y Cumplimiento y designd a sus miembros en
su reunion de 24 de junio de 2003.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se constituyd formalmente el 17/ de julio de
2003 y se ha reunido en 4 ocasiones durante el ejercicio 2003, y en una ocasion
durante el 2004 (23 de febrero de 2004) antes de la formulacion de las cuentas
anuales del ejercicio 2003.

Es por ello que las funciones asignadas a dicha Comisién no han podido desarrollarse
en su totalidad durante este ejercicio, que ha sido el de su constitucion y efectivo

- lanzamiento

La Comision de Auditoria y Cumplimiento se ha centrado de forma esencial en su
puesta en marcha y en el andlisis de la informacion periddica a suministrar conforme
a la legislacidn aplicable a los mercados de valores, junto con el necesario analisis del
proceso de auditoria externa, conforme se sefialard mas adelante. Serd durante el
ejercicio 2004 cuando la Comision de Auditoria y Cumplimiento funcione a pleno
rendimiento en el ejercicio de sus funciones.
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Las principales actuaciones de la Comision de Auditoria y Cumplimiento en relacién
con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2003 han sido:

(a)

(b)

Analisis de la Informacién Publica Periddica, correspondiente al primer semestre
de 2003 (reunién de 24 de julio de 2003), al tercer trimestre de 2003 (21 de
octubre de 2003) y al segundo semestre de 2003 {reunion de 23 de febrero de
2004), con caracter previo a su remision a la CNMV y a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid (salvo en el caso de la informacion
plblica periédica correspondiente primer semestre de 2003, dado que teniendo
en cuenta la fecha de creacion de esta Comision y la fecha en que la mencionada
informacion estuvo disponible, fue imposible la actuacion de la Comision con
dicho caracter previo).

Después del analisis realizado, y en todos los casos, la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento aprobé el informe preceptivo relativo a dicha Informacion Publica
Periddica, que en cada caso fue presentado al Consejo de Administracion con
caracter previo a su aprobacion por éste y a su remision a la CNMV y a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid. :

Analisis de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoaria) e informe de gestion de CIE AUTOMOTIVE, S.A. y de su Grupo
Consolidado correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003,
asi como la distribucién de resultados.

Después del analisis realizado, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento aprobé el
infforme preceptivo relativo a dichas cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria) e informe de gestion, que fue presentado al
Consejo de Administracion con caracter previo a que éste procediera a su
formulacian.

Seguimiento de los procedimientos de auditoria externa.: Se han celebrado
reuniones con los auditores externos con el fin de analizar el procedimiento de la
auditoria externa de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2002 y 2003,
asi comao la planificacion de la auditoria externa para el ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2003 y su seguimiento de dicha auditoria.

Asimismo, y con caracter previo a dichas actuaciones, se produjo la ratificacion
del socio responsable de la auditoria externa y la designacion de auditores
externos en diversas sociedades filiales.

Andlisis y seguimiento de los procesos de auditoria interna, detallando un plan de
contral interno de caracter plurianual y un plan especifico de auditoria interna a
implementar de forma completa a lo largo del ejercicio 2004.
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La Comisién de Auditoria y Cumplimiento ha supervisado la elaboracién de un
mapa de riesgos de la Sociedad y se ha procedido a la determinacién de las
prioridades de accion al objeto de minimizar y en su caso eliminar los
correspondientes riesgos detectados.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 17 de febrero de 2004 la sociedad brasilefia CIE Autometal, sociedad participada al
100% por CIE Automotive ha adquirido el 100% de la compaiia brasilefia Maier do
Brasil, Ltda., sita en la localidad de San Bernardo do Campo-Sao Paulo.

10
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CIE AUTOMOTIVE. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
FORMULAFIf)N DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME
DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2003

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, los administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de miembros del Consejo
de Administracién de CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han formulado las
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado de CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio de 2003, todo ello extendido e identificado
en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82, nimero 0G7540607.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de la clase
82, nimero 0G7540608.

La Memoria figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82, ndmeros
0G7540609 al 0G7540648.

El Informe de Gestidn figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de clase B2, nimeros
0G7540649 al 0G7540658.

Asimismo y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171, declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio de papel timbrado del Estado de la clase 8%, nimero 0G7540658.

En Bilbao, a 25 de febrero de 2004

FIRMANTES

D. Antonio Maria Pradera Jauregui (Presidente]

SALTEC, S.L., representada por ' e
D. Cesareo Garcia Fernandez [Vicepresidente 19 — ]

D. José Antonio Marcotegui Ros (Vicepresidente 29 @\

D. Ignacio Martin San Vicente [Consejero Delegado)

SALTEC 88, S.L., representada por
D. Pedro Echave Alberdi (Vocal)

INVERSIONES SECTORES VARIOS, S.L.,
representada por D. Jesis Guibert Azcue (Vocal]

IBERSUIZAS PARTICIPADAS, S.A., representada por
D. Juan Luis Ramirez Belaustegui {Voca/]

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A., representada por
D. Francisco Jasé Ribheras Mera [Vocal]

POOLBACK, S.A., representada por
D. Miguel Angel Planas Segurade [Voca/]

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L., '
representada por Diia. Goizalde Egafia Garitagoitia [Vocal)






