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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Cie Automotive, S.A. (anteriormente Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.)

1. Memos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cie Automotive, S.A.
(anteriormente Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.) y Sociedades Dependientes (Notas 1y
2 de la memoria adjunta), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con {as normas
de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |a realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimacio-
nes realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado,
ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior (véase el
parrafo 3 siguiente). Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 8 de abril de 2002 otros auditores emitieron
su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en
el que expresaron una opinion con la incertidumbre mencionada en el parrafo 4
siguiente.

3. Tal como se indica en las Notas 1y 2.c) de la memoria adjunta, con fecha 5 de abril de
2002, los Consejos de Administracién de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. y de Egana,
S.A. acordaron aprobar el Proyecto de fusién de ambas mediante absorcién de la Gltima
por parte de la primera. Seg(n este Proyecto, el tipo de canje de las acciones,
determinado sobre la base de los valores reales de los patrimonios sociales, ha resultado
de una valoracion idéntica de ambos grupos, de forma que las acciones emitidas por
Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A. (sociedad absorbente) y entregados a los accionistas de
Egafia, S.A. equivalen, tras la fusion, al 50% del capital social de la absorbente. El
acuerdo de fusién fue aprobado por las juntas Generales de cada una de las sociedades
celebradas el 24 de junio de 2002.
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La Junta General de Accionistas antes mencionada acord6 cambiar la denominacion de la
Sociedad resultante de la fusion que ha pasado a denominarse Cie Automotive, S.A.

Cormo resultado del proceso de fusién, el perfmetro de consolidacion de Cie Automotive,
S.A. al 31 de diciembre de 2002 resulta significativamente diferente del correspondiente
a la consolidacién de Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A. del ejercicio 2001. Por lo tanto,
las cifras consolidadas del ejercicio 2002 no resultan comparables con las
correspondientes al ejercicio 2001 que se muestran en las cuentas anuales adjuntas.

De acuerdo con la normativa fiscal vigente, varias Sociedades dependientes se han
acogido a determinadas deducciones aplicables de caracter tributario cuya legalidad ha
sido cuestionada y recurrida. A fecha de emisién del presente informe no es posible
determinar de forma objetiva el efecto que, en su caso, podria derivarse de esta situacion.

De acuerdo con la Resolucion de 15 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas relativa al registro contable del gasto por impuesto sobre
Sociedades, las sociedades del grupo en las que existen fundadas expectativas de
beneficios futuros (en funcion de las estimaciones realizadas) y que, por lo tanto,
permitirdn su recuperacion en los ejercicios futuros, se ha procedido a registrar, con
abono a los resultados de! ejercicio (Impuesto sobre Sociedades), parte de los créditos
fiscales derivados de bonificaciones y beneficios fiscales y de la compensacion de bases
imponibles negativas generados y pendientes de aplicacion al cierre del ejercicio por un
importe de 12,9 millones de euros, de los que 10,6 millones de euros corresponden a
créditos fiscales de ejercicios anteriores (Notas 3.p) y 19 de la memoria adjunta).

En el ejercicio 2002, la Sociedad ha procedido a regularizar determinados importes,
incluidos bajo el epigrafe de “Diferencia negativa de consolidacién” del balance de
situacion consolidado, que corresponden a costes o minusvalfas estimadas en el
momento de Ia adquisicién de determinadas sociedades participadas y que han venido
incurriéndose, en el presente ejercicio y en ejercicios anteriores, desde la adquisicion de
las sociedades participadas.

La reversion de estos importes, que debe realizarse a medida que estos costes y
minusvalfas tienen su efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades
participativas, ha determinado un abono en la cuenta de perdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio 2002 de 11,6 millones de euros, de los cuales 9,5 millones de
euros proceden de las reversiones que debieron haberse realizado en ejercicios
anteriores (Nota 14 de la memoria adjunta).
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7. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cie
Automotive, S.A. (anteriormente Acerfas y Forjas de Azcoitia, 5.A.) y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, excepto por jos cambios de criterio descritos en
los parrafos 5 y 6 anteriores, con los que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

8. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002, contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre la situacion del Grupo Consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

5 de mayo de 2003
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES .
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION CONSOLIDADD

DEL. EJERCICIO 2002

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Sociedades
Anérimas, los administradores que componen al dia de Ia fecha la totalidad de miembros del Consejo
de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, han formulado las
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado de ClE AUTOMOTIVE, S A Y
SOCIENADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio de 2002, todo elio extendida & identificadn
en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de ia clase 82, nimero 0G3417003.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de papel timbrado del Estado de la clase
ge, namero OG3417004

L.a Memoria figura transcrita en folio de pape! timbrado del Estado de la clase B2, hameros
0G3417005 at 063417038

El Informe de Gestign figura transcrito en folio de papel timbrado del Fstado de clase BR, ndmeros
063417040 al 063417058

Asimismo vy en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 def mencionade articulo 171, declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio de papel timbrado del Estado de la clase 82, nimero 0G3417058.

En Bilbao, a 26 de marzo de.2003

EIRMANTES

0. Antonio Maria Pradera Jauregul (Presidente]

SALTEC, 8.L., representada por
0. Ceséreo Garcia Fernandez {Vicepresidente 79)

D. José Antonio Marcoteqgui Ros (Vicepresidente 2°)

D. Ignacio Martin San Vicente [Conssjero Delegado]

SALTEC 88, S L, representade por
0. Pedro Echave Alberdi (Vocal)

INVERSIONES SECTORES VARIOS, S.L.,
representada por D. Jests Guibert Azcue {Vocal)

IBERSUIZAS PARTICIPADAS, 5 A., representada por
D). Jusn Luis Ramirez Belaustegui (Vocal

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRFESAS, 5.A., representada por
D. Francisco José Riberas Mera (Vocal]

POOLBACK, S A, representada por

D. Miguel Angel Planas Segurado {Vocal]
ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L,

\ .
representada por Dfia. Goizalde Egafia Garitagoftia [Vocal] ﬂ?
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2002
(Expresada en Miles de Euros]

1. Actividad y estructura del Grupo

CIE Automotive, S.A. {anteriormente Acerias y Forjas de Azcaoitia, S A} es una sociedad de
cartera, cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades gue tienen como
principales actividades la fabricacion de aceros especiales, forjado de piezas por
estampacion, fabricacion de componentes de aluminio y pléstico y mecanizado de piezas
para el sector de automocion, estando ubicadas sus principales instalaciones industriales en
Alava, Guiptzcoa, Vizcaya, Galicia, Cadiz, Barcelona, Bélgica, Reptiblica Checa, Portugal,
Alemania, México y Brasil. La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal en Azkoitia
(Guipizcoa).

En virtud de la escritura publica otorgada el 28 de julio de 2002, la Sociedad ha procedido
a la modificacion de su denominacion social de Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. a CE
Automotive, S A

Antecedentes del grupo CIE Automotive

El 12 de julio de 1993 el Grupo Acerias y Forjas de Azcaitia, la Corporacion Patricio
Echeverria y SOCADE (Sociedad Capital Desarrollo de Euskadi, S.A ] proceden a la creacion de
un grupo empresarial de caracter industrial en el sector de aceros especiales y forja por
estampacion.

Con este ohjeto habian sido previamente constituidas GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. el
22 de febrero de 1993 y sus sociedades dependientes, directa e indirectamente, al 100%,
GSB Acero, SA y GSB Forja, S A. (el 1 de marzo de 1993), a las que se aportarian las
remas de actividad de acero y forja de las sociedades industriales mencionadas en el pérrafo
anterior.

Con fecha 20 de diciembre de 2001, GS8 Grupo Siderurgico Vasco, S.A., en condician de
Socio mayoritario de GSB Automotive, S.L., adopta la deeision de aumentar el capital de esta
sociedad a través de la aportacion de sus participaciones en G5B Acera, S.A., GSB Forja,
5.A., GSB Galfor, S A. y Belgium Forge, NV, '

A 21 de diciembre de 2001, la sociedad de cartera de GSB Automotive, 5.1, queda
conformada por GSB Acero, S A., GSB Forja, S.A,, (53SB Galfor, S A., Belgium Forge, N.V. y
las adquisiciones realizadas en el ejercicio 2001 grupo Componentes Vilanova, S L., Stuka,
5.A . Mecanizaciones para el Automévil, S A., Mecanizaciones para el Automdvil 2, 5. Ay
Mecanizaciones del Sur-Mecasur, 5.A.
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La Junta General Extraordinaria de GSB Grupo Sideriirgico Vasco, S.A. de fecha 24 de
febrero de 2002 acuerda, al amparo del articulo 266 de la Ley de Sociedades Anonimas, la
disolucion sin liquidacién de GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A_ con cesion global de sus
activos y pasivos en favor de su Accionista Unico Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (ahora CIE
Automotive, S A}, con fecha de efectos contables 1 de enerco de 2002,

La Junta General de CIE Automotive, S.A. de fecha 24 de junio de 2002 aprueba el proyecto

de fusién con la Corporacian Industrial Egafia con el objetivo de crear un nuevo grupo
industrial. La mencionada fusion se realiza mediante absorcion de la sociedad Egafa, S.A.
por CIE Automative, S A., con fecha de efectos contables 1 de enero de 2002. Esta
pperacitn ha supuesto un incremento significativo en los activos y pasivas del grupo

consolidado

Estructura del grupo

L a relacion de sociedades dependientes y asociadas y Is informacion relativa a las mismas

&g la siguiente:

% de participacion

Scciedad Actividad Domicilio Directa Indirecta
Muskaria Inversiones SIMCAY., 5 A. Gestion sctivos financieros Madrid 98.5% -
Matxitxake Diversificada SIMCAV, § A Bestion activos financieros Madrid [7.64% -
CE Azkoitia. 5L [*} Sociedad de Cartera Guipiazeoa 100%: -
(386 Acerc. 5.4 Fabricacion acercs especiales Guiplizeea - 100%
58 Forja. S.A. Forja por estampacion Guiplzcoa - 0%
S Galfor, 5 A, Farjs por estampacicn Orense - 88,3%
Belgium Forge, N V. Foria por estampagitn Beéigica - 100%
558-TEK Automotive Companents, 5 L
[***] Fabricacion piezas automocion Barcelana 75%
Stuka. & A. Forja por estampacion Vizeaya 100%
Mecenizeziones para et Autamivil, S A Mecanizado piezas sutomocion Alava - 105%
Mecanizaciones para el Automivil 2. 8 A, Mecanizade piezas automocion Alava - 100%
Mecanizaciones de! Sur-Mecasur, B.A. Mecanizado pigzas automocin Cadiz - 100%
Grupo Componentas Vilanova. SE.[*] Fabricacion componentes eluminio Barcelona - 0%
Fabricecion Componentes def Motor, S.L Fabricacion piezas autarnocion Harcelina - 100%
Talleres Mastrimold, S1 Fabricacién piezas sutornociin Barcelona - 10074
CE Bérriz, 5 L. £*) Sociedad de Cartera Vizcaya 10054 -
Egafa 2. 5 1. {**] Estampecion piezas automocion Vizcaya - 100%
Inyectamets], 8 A, Inyeccitn de aluminio Vizcaya - 100%
Tarabusi, 8 A Fabricagion piezas automocitn Vizeaya - 100546
Orbelan Plasticos. S A Fabricacion piezas de plastico Guiplrooa - 1600%
{Jdatbide. S A forjas por estarmpacion Vizcaya - 100%
T.M. Norma, S A Fabricacion piezes automogcion Guiplzoos . 100%
Autckomp Ingenieria. S A Senvicios 8 instalaciones \Vizoays - 100%
Autotokomp GMBH Sericios e instalaciones Alerniania - 100%
Autormetal. S A Estampecisn piezas automosion Bresil - 50%
CIE Autornative USA Inc Servicios e instaleciones USA - 100%
CIE Celaya, SA deCV {***) Estampasion piezas automocion Mexico - 100%
Plasfil Plasticos da Figueira. 5 A Estampacion piezas de plastico Portugal - 72,56%
Unitools Press CZ. A8 EstampaciGn piezes automocion Rep Checa - %
{*} Sociedad dominants de todas las sociedades participadas que aperecen @ continuacitn suys gn el cuadro De ellzs, Grupo
Componentes Vilanova, S 1.., esta participada por CIE Azkoitia. 5 L
[**} Sucesors de |z aotividad industriat de Egene. S A
[***) En fase de lanzamiento
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Las sociedades que aparecen a continuacion de CIE Bérriz, S.L., excepto Plasfil Plasticos da
Figueira, S A., GEE Celaya, SA. de C.V., y CIE Automative USA Inc. son las sociedades
dependientes de la Corporacion industrial Egafa, gue se han incorporado al perfmetro de
consolidacion de CIE Automotive, S.A. come consecuencia de la fusion indicada en el
apartado anterior, con efecto 1 de enero de 2002.

2. Hases de presentacion
al Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
CIE Automotive, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacian temporal y valorativa con la Sociedad
dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en el Real Decreto 1815/'1 991 por el que se apruehan las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

b) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion de los métodos
de integracion global para las sociedades dependientes relacionadas en la Nota 1, excepto
a las sociedades Muskaria Inversiones, SIMC.AV., SA y Matxitxako Diversificada,

S LM CAV, 8A., porno estar su actividad directamente relacionada con la del resto del
grupo. Las participaciones en estas sociedades se han valorado por el método de puesta en
equivalencia.

| as cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion
son, en todos los casos, las carrespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2002

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos en el método de
integracion global:

i} Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion

it] El valor de la participacién de terceras en el patrimonio neto y en los resultados de
las sociedades dependientes consolidadas se recoge en el epigrafe de Socios
externos de Ios balances de situacion consolidados adjuntos y en Beneficio (Pérdida)
atribuido a socios externos de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas,
respectivamente.

i) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
considerado también como reservas restringidas en el proceso de consolidacion y
sefalado como tales en la nota de Fondos propios
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iv} [ as cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que surgiria
como resultado de la distribucion por las sociedades consolidadas de sus reservas
acurmuladas y beneficios no distribuides a la Sociedad dominante

v) Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluide desde o hasta la fecha de adguisicién o enajenacion, segun corresponda

vi) |as cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en moneda
extranjera han sido convertidas a euros utilizando el criterio de convertir los activos y
pasivos al cambio de cierre, el capital y reservas al cambio historico y los ingresos y
gastos al cambio medio del periodo en que se produjeran.

La diferencia resultante entre la conversion con los anteriores criterios y la
conversion a cambio de cierre se muestra en el epigrafe Diferencias de conversion
del balance de situacion consolidado.

viii) El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las
sociedades dependientes sobre el valor tedrico contable proporcional en el momento
de su adquisician por parte de fa Sociedad dominante ha sido atribuido a las
inmovilizaciones materiales hasta alcanzar el precio de mercado de las mismas en
dicho momento. La amortizacién posterior a efectos de la consolidacion esta basada
en los importes revalorizados.

Las sociedades puestas en equivalencia se valoran por la fraccion del neto patrimonial que
representan estas participaciones.

c} Comparacion de la informacion

| as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 fueron formuladas en euros. No
obstante, con el fin da facilitar su comparacién con las cuentas anuales del ejercicio 2002,
las cifras del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 y las de la cuenta de pérdidas
y ganancias y el cuadro de financiacién correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, se han convertido a miles de euros, teniendo en cuenta el correspondiente redondeo

Tal y como se indica en la Nota 1, en 2002 y con efecto 1 de enero, se ha producido la
fusién por absorcion, de la sociedad dominante con Egafia, S.A., cuyo balance consolidado
al 31 de diciembre de 2001 era el siguients, en miles de euros:

ACTIVO importe  PASMD Irnporte
Inmovikizado 103 734  Fondos propios 53 288
{3astos de establacimiento 40 Socios externcs $1.517
inmavifizaciones inmateriales 2 981 Ingreses a distribur en varios ejercicios 5213
lnmovilizacionss materiaies gz 037 Provision para riesgos y gestos 2412
inmovilizaciones financieras 8685  Acreedores e largo plazo 42 .487
Gastos a distribuir en varios ejercicios 433  Acreedores a corto plazo 897 985
Fongdo de comercio de consolidacion 13512
Activo circulante 85 223
212,902 218.002
av———— Snms—
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Por otra parte, se han incorporado al perimetro de consolidacién en 2002, las sociedades
GSB-TBK Automotive Components, S.L., CIE Celaya, S.A. de C.V. (sociedades en fase de
lanzamiento), CIE Automotive USA Inc. y Plasfil Plasticos da Figueira, S.A., CON unos activos
totales al 31 de diciembre de 2002 de 47,1 millones de euros. H efecto de la
incarporacion de estas sociedades al perimetro, en el resultado consolidado del ejercicio, no

es significativo.
d] Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados, algunas partidas se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memaoria.

3. Criterios contables
al Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacian, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor
de la parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion,

ajustado, en su caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra en el proceso de
consolidacian como Fondo de comercio de consolidacion.

Se amortiza linealmente en un periodo gue oscila entre 10y 20 afios, considerado este
periodo como el plazo medio de recuperacion de las inversiones realizadas. El periodo de
amortizacian excede de 5 afios ya que los administradores consideran en este periodo se
recuperara la diferencia existente entre el valor de adquisicion y el neto patrimonial de la
inversion

b} Diferencia negativa de consolidacion

Fl epigrafe Diferencia negativa de consolidacion que se presenta en los balances de
situacion consolidados recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacian, directa o indirects, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades
dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de &stos atribuible a
dicha participacion, ajustado, en su caso, por las minusvalias tacitas existentes

Esta diferencia solo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consdlidada cuando:
» Esté basada en la evolucion desfavorable de los resultados de Ja empresa de que
se trate, o en la prevision razonable de gastos correspondientes a la misma en

la medida en que esa prevision se realice.

« Corresponda a una plusvalia realizada
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c} Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en
el perimetro de consolidacion, los principios y normas de valoracitn seguidas por la
Sociedad dominante.

d) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién, de primer establecimiento y de ampliacion de capital se
capitalizan & su precio de adquisicion y se amaortizan linealmente en un periodo de cinco
anos.

e] inrmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién. La amortizacion se calcula segun el método fineal.

Las patentes y marcas, asi como las aplicaciones informaticas, se amortizan en un plazo no
superior a cinco anos.

Los gastos de investigacion y desarrolio cuyos resultados son satisfactorios, se activan y
amortizen en un periodo de cinco afios. En caso de que varien las circunstancias favorables
del proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a
resultados en el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

El fondo de comercio corresponde a la diferencia entre el valor de los activos y pasivos
adguiridos por la sociedad dependiente Udalbide, S.A. (Nota 1), a una sociedad en quiebra.
Se amortiza en un periodo de diez afos, tiempo estimado durante el cual contribuye a la
ghtencion de ingresos.

| os bienes utilizados en régimen de arrendarmiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuanda, por las condiciones econamicas del
arrendarmiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién de su vida
Uitil estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales
similares. Los gastos financieros relacionados con la operacion se llevan a resultados en
funcion de la duracion del contrato y de acuerdo con un criterio financiero.

La arnortizacion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se
efectua siguiendo idénticos criterios que los elemnentos del inmovilizado material.

f] Inmovilizaciones materiales

| as inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se valoran al precio de adquisicion
o coste de produccion. Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al
31 de diciembre de 1996 se valoran at precio de adquisicion mas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales
correspondientes, entre ellas entre ellas la Norma Foral 13/1990, de 13 de diciembre y
Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre.
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e
£l inmovilizado material de las sociedades dependientes se valora a su coste para la
Sociedad dominante {Nota 2b). Se amortizan linealmente segun su vida Otil estimada, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Anps de vida
util estimada

Construcciones 20 ~ 80
Instalaciones técnicas y magquinaria 3-20
Dtras instalaciones, utiliaje y mobiliario 3-15
Otro inmovilizado 3-18

En determinadas sociedades dependientes, estas vidas (tiles han sido reestimadas durante
el ejercicio 2002 en base a estudios téenicos realizados por terceros independientes para
adecuarias a la realided de la depreciacion técnica de los elementas y unificar los criterios
con el resto de sociedades det grupo al que pertenece la Sociedad. Et efecto de esta
reestimacién sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha supuesto una reduccion de
la misma por importe de aproximadamente 3,5 millones de euros.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas.
Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en gue
se producen. Las bajasy enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion
del coste del elemento y la amortizacion acumulada carrespondiente.

gl Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia, se valoran sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al
porcentaje que de los fondos propios de la sociedad participada le corresponda, una vez
excluidas las acciones propias.

Las inversiones en Fondos de Inversién Mobiliaria se veioran a su valor de adquisicion o
mercado, el menor, cansiderando como el valor de mercado el valor liquidativo de las
participaciones al 31 de diciembre de 2002. Las minusvalias gue en su caso se produzcan
entre el coste y el valor liquidativo se presentan minorando el correspondiente epigrafe del
activa del balance de situgcion y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
En funcian de la permanencia estimada de la inversion en estos fondos, los Administradores
los clasifican como “Inmovilizaciones financieras” o "inversiones financieras temporales”.
Las plusvalias latentes no se registran sino hasta el momento de la enajenacion.

El resto de las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adguisicion o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las
categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente mado:

e Valores admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacion media del
gitirmo trimestre del ejercicio y la cotizacion dltima del ejercicio

. Valores no admitidos a cotizacion oficial: tormando como base el valor tedrico
contable resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles.

Los créditos se recogen por su valor de reembaolso.
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h} Acciones propias

| as acciones propias se registran por su coste de adquisicion o a su valor de mercado, el
menor, considerando este Gitimo como la cotizacion media del tltimo trimestre del ejercicio,
la catizacion de cierre o el valor teérico contable consolidado de las acciones. Cuando e
valor de mercado es menor al coste de adquisicién, se dota una provigién por depreciacion
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

i} Existencias

Las existencias se valoran a su precio de coste o al valor de mercado [el menor de los dosl.
£i precio de coste se determina, basicamente, de la siguiente forma:

- Comerciales: al precio de adquisician, incorporando determinados gastos directos
incurridos.

- Materias primas y otros aprovisionamientas: al precio medio ponderado de adquisician.

- Productos terminados y en curso de fabricacion: a costes preestablecidos, que no
presentan desviaciones significativas con respecto a los costes reales incurridos
(materias primas, mano de obra y gastos directos e indirectos de fabricacion) en el
proceso de fabricacion.

Los articulos obsoletos o de lents movimiento son reducidos a su valor de realizacidn
il Creditos no comerciales

L os créditos no comerciales se registran por el importe entregado, reflejandose los
intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembalso con vencimiento
superior a un ano en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios e imputéndose a
resultados siguiendo un criterio financiero.

k) Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de tréafico de la empresa, tanto
deudoras como acreedoras, a corte o largo plazo, se registran por su valor naminal.

] Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a

resultados cuando se realizan.

Se entiende por moneda extranjera cualguier moneda diferente del euro y de las unidades
monetarias nacionales de los Estados miembros participantes en la Union Econdmica y
Monetaria.
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m) Inversiones financieras temporales

| as inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado,
si fuera menor. Bl precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las
inmovilizaciones financieras.

n} Provisibn para pensiones y pasivos de personal

La provision para pensiones y obligaciones similares recoge ef valor actualizado de los
compromisos futuros adquiridos por la sociedad dependiente Tarabusi, S.A. [Nota 1] con el
personal, para el pago de compensacicn por antigiiedad en concepto de "paga 25 afios” y
de los gastos de asistencia sanitaria del personal prejubilado que aun no haya curnplido 25
afos. Esta provision, por 21 miles de euros al 31 de diciembre de 2002, se registra bajo el
epigrafe de provision para riesgos y gastos.

Adicionalmente, y como consecuencia del proceso de adecuacion del sistema actual de
produccion de empleo que afecta a su plantilla hasta el cierre del ejercicio 2003. La citada
Sociedad ha establecido las pravisiones adecuadas, B850 miles de euros, para cubrir los
costes generados por los compromisos con el personal que esta regulacion de ermpleo
supone.

o) indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision de despido.

pl Impuesta sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes y/o temporales conternpladas en la legislacion fiscal relativa a la
determinacion de la base imponible del citado impuesto. Las diferencias entre el Impuesto
sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se registran como {mpuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segun corresponda.

Determinadas sociedades del grupo, de acuerdo a la normativa en vigor, y teniendo en cuenta
las previsiones de resultados de los praximos ejercicios para cada una de ellas, han tomado la
decision de activar, en el presente ejercicio, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias,
una parte significativa de créditos fiscales derivados de las bonificaciones y deducciones de la
cuota del Impuesto sobre sociedades a que tienen derecho dichas sociedades, que al cierre
del presente ejercicio se encuentran pendientes de aplicacion, siempre y cuando cumplieran |a
condicion de que, de acuerdo con las previsiones de resultados estimados para los proximos

ejercicios, su aplicacion estuviera prevista en un plazo inferior a 10 afios a contar desde el
cierre del ejercicio.

El efecto de este cambio de criterio ha supuesto un ingreso, en concepto de lmpuesto
sobre sociedades por importe de aproximadamente 10.626 miles de euros, equivalente a
las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién
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El criterio seguido para el registro de estos importes ha consistido en registrar las
deducciones y bonificaciones, incluyendo como cuentas a cobrar con Administraciones
publicas aquellas con vencimiento estimado en el corto plazo, en tanto que aquellas cuyo
vencimiento se estima en el largo plazo se han registrado como fnmovilizaciones financieras
- Administraciones Publicas deudoras.

Siguiendo un criterio de prudencia, en determinadas sociedades dependientes los créditos
fiscales correspondientes a deducciones y bonificaciones fiscales y a las bases imponibles
negativas generados con anterioridad a la constitucion del grupo consolidado fiscal, junto
con parte de las deducciones y bonificaciones fiscales generados con posterioridad a dicha
constitucion no han sido registrados en el balance de situacion adjunto por entender que
existen dudas razonables respecto a su realizacian futura.

Por otra parte, La Sociedad dominante tributa en régimen de declaracién consolidada con
las sociedades dependientes que se relacionan a continuacion:

o CIE Azkoitia, S.L.

o CIE Bérriz, 5 L.

o Egafia 2, S.L.

» Gomarplas, S L. (disuelta y liquidada con fecha 25 de octubre de 2002)
o (35B Acero, S.A.

o (3SB Forja, 5.A.

Inyectametal, S.A.

Mecanizaciones para el Automovil, S.A.

Mecanizaciones para el Automovil 2, S.A

e Orbelan Plasticos, 5 A

« Stuka, S.A.

e Tarabusi, S.A.

¢ Transformaciones Metaltrgicas Norma, S A
e Udalbide, S.A.

o Autokomp Ingenieria, S.A.
q) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de las
mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios,
imputandose al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente a los
activos financiados con las mismas.

El importe correspondiente a las nuevas subvenciones no es significativo. La parte
transferida al resultado del ejercicio asciende a 1.516 miles de euros.

r] Acreedores

Las deudas a larga y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembaolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso

bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a
resultados siguiendo un criterio financiero

10
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5) Activos y pasivos a largo plazo
Se consideran activos y pasivos a largo plazo los de vencimiento superior a 12 meses
t Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tGnicamente contabiliza los
beneficios realizados & la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabilizan tan

pronto son conocidas.
u} Medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicién de magquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo
objeto sea la proteccion y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en
inmovilizado.

Los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio en que se
devengan.

4, {Sastos de establecimiento

Los movimientos habidos en el epigrafe Gastos de establecimiento durante el gjercicio han
sido los siguientes:

Miles de
suros
Saldo al 31.12.01 471
Adiciones por fusion [Nota 2] 40
Adiciones 610
Bajas {486)
Arnaortizacionas (204)
Saldo al 31.12.02 871

Este capitulo esta integrado basicamente por gastos de ampliacion de capital y de puesta en
marcha.

11
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5. inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

Miles de euros

Berecho
pohre
Fonde de Patentesy  Apliceciones bieres en
1+ comersio marcas  inforrnBtces leasing Anticipos Dtres Totel
COSTE
Seldo sl 311201 42 - 50 2701 10 886 - . 13 B78
Adicicnes por fusign {Nota 2) 2 308 2 344 ™ 1 BOS 36 12 17 B 421
fdiciones por combia de
perimero 3787 - &8 349 - - 18 4 183
Entradas ] 308 - 185 519 3e52 59 1 567 5 802
Bajas &Lz - - (7] {38] - {7) {134)
Traspasos 42 - (5031 176 (303 - - 138
Dtres movimientos - - - {S6) - - - (86]
Saldo 81 31 1202 7.414 2.344 365 5.175 14,108 71 1.588 31.073
AMOFTIZACION
Saldo el 31 1201 =] . 50 3087 4714 - B 5 B5E
Adicipnes por fusién [Nota 2) 1116 1327 o B78 a7 - i7 3 480
Adiciones por cambio da
perimatro 2033 - 57 10a . B - 2 180
Entrades 5B3 158 4 716 1384 . 11 2 B4
Bejas - - - {43} 271 . - [7680
Trespasos (3} - - (503 18 £18) - - (53
(tros movirientos - - . 97 [2.421) - - (2.324)
Seldo ol 31 1202 3.728 1.483 162 2.853 3.669 B 28 11.823
VALDM NETO {ONTABLE
LHch I r=Xol] 37 - - 1.614 B.172 . - 7.B23
AI1120R 3.B86 BE1 203 2.322 10.438 71 1.568 19.180
a) Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Los derechos sobre hienes en régimen de arrendamiento financierc corresponden a
contratos de leasing de vencimiento entre mayo del 2 003 y septiembre del 2.008. Las
cuotas pendientes de pago al 31 de diciembre de 2002 ascienden a 5,6 millones de euros.

12



i

-

@
4

CLASE 8.
BN

B. inmovilizaciones materiales

0G3417017

Los rmovimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido

los siguientes:

Mifes de puros

Ariciones
por cambio
Seido al Adiciones por de Oos Saldo 8
31.12.01 fusian {Note 2] perimetro Adiciones Retires ~ Tregpssos  mpvimientos 31.12.02
Coste
Terrenos y construcciones 71179 52 467 & 350 B BS1 B 308) 932 a77 137 451
Instaleciones téonices y maquinaria 219 a2 107 145 13 787 33 467 2. 505} 3957 1 GAB 373 B85
Dtras instalaciones. utiliaie y mebiiario 35083 - 4 322 7 263 {434} 27 034 13.695) B9 553
Otro inmovilizado 4 B78 14 882 45 1185 {135} {16.122] (72} 9703
Anticipos € inmoviizeciones matariales
en cursg 5,783 3.385 171 25,182 [2.218) [16.0158) [102) 16,1982
336,338 1B2.879 20.6B6 75.B50 [7.601} [248] [1.255} 508.794
Amortizacitn
Terrenas y construcciones 28 576 13.825 1568 2 838 » 38 (4 719} 4p 027
Instalaciones técnices y mpguinerie 128 311 58.883 7 062 22 858 [1.B63} 583 7.474 221 720
Ctras instalaciones. utiiajg y mobliario 17 275 15 367 3788 5573 |398) 80} {2 307) 38 2r4
Dtro inmovilizedo 2.885 .78 Jei] 1.858 [114] {B4B] 7a0 5,721
174.457 50.842 12.4549 33.028 [2.173] {198] 1.178 302,692
Provisiongs
Terrenss y construcsiones 775 - B {775] - B -
Instalseiones ticnices y maguinaris - - . 7 - - 185G 157
778 v 7 [775) 150 157
Valor nets songehle 161,104 2385.545
YT S —

El epigrafe de Otros movimien
divisa del inmovilizado materia

AS.

al Actualizaciones

El importe de las revalorizacio
Foral /96, de 21 de noviem
17 miliones de euros a nivel del Grupo conso
sobre la dotacién a la amortizacion en el ejercici

euros.

tos incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la
| de las filiales extranjeras Autometal, S.A. y Unitools Press CZ,

nes netas acumuladas al cierre del ejercicio por la Norma
bre, y la Norma Foral 11/88, de 5 de diciembre, asciende a

lidado, El efecto de dichas revalorizaciones

o ha supuesto un incremento de 1 milldn de

Adicionalmente, el inmovilizado material de la Sociedad dependiente Grupo Componentes
Vilanova, S.L. fue fruto de una aportacion de rama de actividad el 25 de junio de 2001 por

Componenites Vilanova, S.L.,
revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio fr

la entonces matriz de la Sociedad. El importe de las
uto de esta operacion asciende &

8.796 miles de euros. Fl efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacion a la
amortizacién del ejercicio ha supuesto un incremento de 261 miles de suros.
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Asimismo, en el ejercicio 1994 la Scciedad dependiente Orbelan Plasticos, 5.A. actualizo el
epigrafe de Terrenos y edificios en 867 miles de euros con el soporte de un estudio de
valorizacién externo. Las amortizaciones practicadas hasta el 31 de diciembre de 2002 con
relacion a esta actualizacion voluntaria ascienden & B7 miles de euros.

b) inmovilizado material situado en el extranjero
Al 31 de diciembre de 2002 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero las

inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

Miles de euros

Amortizacion Valor neto

Inmovilizado Coste acumulada contable
Terrenos y construcciones B8.465 713 7.752
Instalaciones técnicas y magquinaria 22.452 5.075 17.377
Otras instalaciones, utillaje y maobiliario 536 306 230
Otro inmuovilizado 519 117 402
Anticipos e inmovilizado en curso 1.267 - 1.267
33.238 6.211 27.028

c} Inmovilizado material no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2002 elementos del inmovilizado material con un valor neto contable
de 1.598 miles de euros no estaban afectos a la explotacion. La direccion de las
sociedades del Grupo consalidado prevé unas pérdidas aproximadas de 157 miles de euros
por la venta de dichos elementos, para lo que ha establecido la correspondiente provisian.

d} Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2002 existe inmovilizado material con un coste contable de 147.716
miles de eurns que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

e] Inmovilizado material afecto a garantias
Al 31 de diciembre de 2002 existen elementos del inmovilizado material en garantia de
deudas con entidades bancarias y con Administraciones Publicas cuyos importes pendientes

de pago al 31 de diciembre de 2002 es de 5.584 y de 65.945 miles de euros,
regpectivamente.

Asimismo, estan garantizados con determinados elementos del inmovilizado material deudas
can otros acreedores por 363 miles de euros.
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i) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2002, las sociedades del Grupo consolidado tienen contratos
firmados por la compra de nueva maguinaria por un valor de 8.203 miles de euros.

al Seguros

Fl Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a
gue estén sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.

7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido
los siguientes:

Miles de euros

Resulindas
sportados
incorpora-  Incorpora- por
citn por citin por Sociedades
Saldo al fusien  cambic de Traspescs y puestas en Seldo al
311201 [Nota 2] perimetro Entradas Bajes otros epuivelencia 31.12.02
Participesiones en empreses del "
Grupo ki 3308 [T 178) - 2137} - - -
Bosiedades puestas en equivalencia 14 116 - - 125 1.381) - (3 B3Y) [zR=L]
Ctras perticipeciones 285 - - [(175) - - ac
Valores de renta fija 5518 - - - - - - 5512
Qtrog cradites 314 - 19 15 208 {103) [52) - 15 4385
Depositos y fianzes a largo plaze 1.688 5.638 - 1.838 [552] [2.4156] - 5.EQ7
£1.838 8.848 [1,158) 16.921 {4.398) (2.468} [3.85881 35.668B
Menos provisicnes {R.053} [152] - - 152 465 - {1.588}
19,785 8.686 £1.156) 16.821 {4.246} (2.003] [3.B38) 34.028
al Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El detalle y movimiento del ejercicio del epigrafe Participaciones en sociedades puestas en
equivaiencia es el siguiente:

Miles de euros

Fesultados

aportados

por

Sociedades
Saldo &l puestas en Saldo al
Sociedad 31.12.1 Entradas Bajas _equivalencia 31.12.02
Muskaria inversiones SIMCAV.. G A 3017 125 - (801 2.341
Matxitxeko Diversificada S1M.CA V., SA 11.098 - {1.391}) {3.088]) 6.810
14.118 125 {1.891) £3.888) 8.851

b) Valores de renta fija

La cartera de valores estd compuesta por la participacion en Edesthal, F.1.M.
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c) (Otros créditos

Este epigrafe corresponde principaimente al saldo con Administraciones Publicas
correspondientes a los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas y de las
deducciones y bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades por determinadas sociedades
del grupo que forman el grupo consolidable fiscal, cuyo vencimiento estimado se producira
en el largo plazo {Nota 3.p}.

d} Depasitos y fianzas a largo plazo

Este epigrafe se corresponde principalmente a fianzas a largo plazo depositadas por la
sociedad Autometal, S.A. en garantia con litigios de caracter fiscal gue mantieng con la
Administracion brasilena.

8. Fondo de comercio de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacian han sido los
siguientes:

Miles de

euros

Saldo al 31.12.01 . 12.805
Adiciones por fusion {Nota 2) 13.512
Adiclones 1853
Amortizaciones [2.654)
Saldo al 31.12.02 255186

[ as adiciones corresponden a la sociedad dependiente Plasfil Plasticos da Figueira, S A.
{Nota 1].

El detalle por sociedades del saldo final del Fondo de comercio de consolidacion es el
siguiente:

Miles de

Sociedad euros
inyectametal, S.A. ‘ 2.349
Grupo Componentes Vilanova, S L. 5.523
Mecanizaciones para el Automavil, 5 A. 5.660
Stuka, S.A. 562
Transformaciones Metalirgicas Norma, S A. 2.881
Plasticos Orbelan, S.A. 1.137
Autometal, S A, 4.098
Unitools Press CZ, A.S. 1.308
Plasfil Plasticos da Figueira, S.A 2.187
25.516
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9. Acciones propias
£l movimiento de este epigrafe del balance de situacion en 2002 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Nuamero

acciones Coste Provision Neto
Saldo al 31.12 01 320.385 2.279 (320) 1.858
Adquisiciones g0870 635 - B35
Dotacién a la provision por depreciacion - - (BB] {B6]
Saldo al 31.12.02 411.055 2.814 (3886) 2.528

Ei saldo de este epigrafe, que en 2001 se clasifico a corto plazo, se ha traspasado a largo
plazo en 2002

10.  Existencias

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

2002 2001

Materias primas y otros sprovisionamientos 29.088 16.436
Productos en curso y semiterminados 25.661 21.118
Producto terminado 17.754 10204
Anticipos a proveedores =2.4489 1.492
74 953 49.250

Mengs: provisiones (1.1758) (1.051}
73.778 48.188
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11.  inversiones financieras temporales

a) Cartera de valores

0G3417022

Al 31 de diciembre de 2002 el detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto era el

siguiente:

Cartera de inversion [*)

Fondos de Inversion Mobiliaria [* *]

Fondos FIAMM

Miles de
eurns

3.110
1.197

341
4.648

[*1 Cartera de vaelores gestionada por una sosiedad de valores e invertida basicamente al 31 de diciernbre de
2002 en titulos con cotizacion oficinal de rents variable

{**]  Fondos de inversion Mobiliarie Mixta.

12.  Fondos propics

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Resarves da
G5B
Grupt
Siderirgico Fusisn con Distribucisn
Seldo el Vesco. 5 A Egafie, S A, resultades de Owps  Beneficio del Salda el
{uenta 31.12.01 [Neta 1] [Nota 2} 2001 movimientos ejarcicio 31.1R.02
Cepital suscrito 11814 11514 - . 23 028
Prime de emisitn . 35 854 35 854
Reserve de revalorizacion 152 - 152
fieserva legal 2404 - 2 404
Reserva pora eccones de Ja Sededed
dominante 2g78 - - . B36 - 2914
Reserva voluntaria 22 283 20474 - 437 {38} - 42 568
Otros reservas de la Socieded deminante {a 488; {1 8058] {6012) &£86 - {18 731}
Reservas en Sociedades conselidedas
per integracisn globel 57 463 (10 975) 8 396 2291 {5953 - 56 580
Reserves en Sociedades consolidadas
per puesta en equivelencie 1 266 - (1 RGE] . - -
Diferencias de conversiGn - {871) (4 230} - (4 861}
Pérdidas y garancias atribubles a la Sodedsad
domnante 435 [435} - 2.898 2888
§7.805% - 53.288 (4.885} [4.200} 2.848 144.B0B

La columna de Otros mavimientos recoge bésicamente la variacion de las Diferencias de

conversion en el ejercicio.

El importe neta que resulta en al columna Distribucion resultados de 2001, corresponde al

dividendo repartido
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a) Capital suscrito

La Sociedad dominante, con objeto de proceder al canje de las acciones de la absorbida y
disuelta Egafa, S.A. (Nota 1), amplia en 2002 su capital por importe de 11.514 miles de
euros mediante la emision y puesta en circulacion de 1 1.400 000 nuevas acciones ordinarias
de 1,01 euros de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta,
con iguales derechos que las anteriores existentes, para su entrega y suscripcion por los
accionistas de Egafia, S A., quedando totalmente desembalsadas por el contravalor de las
acciones representativas de la sociedad absorbida, La diferencia entre &l valor nominal de las
nuevas acciones emitidas por la absorbente Acerias y Forjas de Azcoitia, S Ay el valor neto
contable del patrimonio de la absorbida Egana, S A. recibido en la fusién, se considera prima
de emisidn.

Después de la ampliacion anterior, el capital social de la Sociedad dominante esta
representado por 22.800.000 accienes ordinarias al portador, de 1,07 euros de valor
nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espafiola
(rnercado continuo). Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje
superior al 10% son la siguientes:

%

participacian

Instituto Sectorial de Promocian y Gestién de Empresas 36,56%
Saltec 898, S.L. 12,985%
Saltec, S A. 12,985%

b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.
c) Reservas de revalorizacion

El saldo de esta cuenta, que corresponde a la reserva de revalorizacion Norma Foral
11/1996, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, a la ampliacion de capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de
la cuenta pendiente de aplicacién  Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta
a la prevista en la Norma Foral 11/1898, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacian.

d) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Ananimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.
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e) Reserva para acciones de la Sociedad dominante

| & reserva para acciones propias de la Sociedad dominante no es de libre disposicion
debiendo mantenerse en tanto no sean enajenadas o arnortizadas y por igual importe al coste
contahle de adquisicion de las mismas [Nota 8]

f) Otras reservas de la Sociedad dominante

Este epigrafe recoge las reservas atribuidas a la Sociedad dominante y que se han generado
en el procesa de consclidacion.

gl Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente!

Miles de

euros

CIE Azkoitia, S.L. 1.030
558 Acero 27.868
G5B Forja 15.965
ESB Galfor, 5.A. 1.239
Stuka, S A : 3.042
Belgium Forgen, NV (860]
CIE Bérriz, S.L. (248]
Egafia 2, S.L. {1.681]
Inyectametal, 5 A. 2.605
Tarabusi, 5 A. 201)
Orbelan Plasticos, S A 2587
Lidalbide, 5.A. 6.243
T.M. Norma, & A 768
Autokomp Ingenieria, S A. 86
Autometal, B.A. 1.334
Unitools Press CZ, A S, (768]
56.580

Del total de reservas en sociedades consolidadas por integracion global, un importe de 8,5
millones de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre disposicion y un importe
de 15,3 millones de euros a la reserva de revalorizacion Norma Foral 11/1886.
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h) Resultado atribuible a la Sociedad dominante
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La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados

consalidados, es como sigue:

CIE Automotive, S A.

CIE Azkoitia, 5.1

GSB Acero, S.A

G5B Forja, S.A

558 Galfor, S.A

Belgium Forge, N.V.

Stuka, S.A

Mecanizaciones para el Automovil, SA.

Mecanizaciones para el Automaévil 2, S.A.

Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S A
Grupo Compenentes Vilanova, S.L

Fabricacién Componentes del Maotor, S.L.

Talleres Matrimold, 5.L.

CIE Bérriz, S.L.

Egaina 2, 8.L.

Inyectametal, S.A.

Tarabusi, S A.

Orbelan Plasticas, 5 A

Udalbide, S.A.

T.M. Norma, S A

Autokamp Ingenieria, S.A.
Autometal, 5.4

CIE Celaya, S.A. de C V.

Plasfil Plasticos da Figueira, S.A.
Unitools Press CZ, A.S.

Muskaria Inversiones SIMCAV, S.A.
Matxitxako Diversificada SIMCAV, S A

i} Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2

Miles de
elros
5.945

(169)
(5.441]
1 296
4.700
(2.669)
817
{204)
(461}
(53]
(B75)
86
{397)
(479)
3.105
3.566
(2.244])
498
(212)
(818}
{195}
496
(139)
(175}
825
(8O1)
(3.088)
2.898

002 de la Soctedad dominente a presentar a

la Junta Genersa! de Accionistas, es la de destinarlo a compensar resultados negativos de

ejercicios anteriores.
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il Opciones sobre acciones

Con fecha 24 de junio de 2002 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dorminante
aprobd un sistema de retribucion para determinados directivos referenciado al valor de las
aceiones sobre la base de entrega de opciones en los siguientes términos: l0s directivos
recibiran un total de 420.000 opciones sobre acciones, el precio del ejercicio de las
opciones sera de 10 euras por accion, las fechas de su ejercicio coincidiran con el tercer
trimestre de los afos 2005, 2008 y 2007, y su gjercicio estarg expresaments condicionado
a la congsecucion por la Sociedad de determinados objetivos. Estas opciones son
intransmisibles

13. Socios externos

Los movimientos habides en el epigrafe Socins externos para cada sociedad dependiente
han sido los siguientes:

Miles de Euros

Adiciones por Participacion
Saldo al Adiciones por cambic de Diferencias en Saldo sl
Sociedad 31.12.01 fueitn [Nota 1) perimetro  de conversion resultados 31.12.02
BSE-T.B K Automotive
Components, S L - - 500 - - 500
GSB Galfor. S.A 527 - - - (389} 138
Piasfil Plasticos de Figusira. R
5A - - 1.666 - (B8] 1.600
Autometal. SA - 11.517 - {3.083} 781 2.215
527 11.517 2.168 (3.083) 326  11.453

El detalle de las participaciones del GGrupo en estas sociedades se encuentra en la Nota 1.

La composician det saldo final por cornceptos es la siguiente:

Miles de Euros

Diferencies

Sociedad Feserva Otras da
Capital legal _Reservas Mesultados  _ conversian Total
GEB-T.B.K. Automotive Components, S.L. 500 - - - - 500
658 Galfor, 8 A 380 39 128 (389] - 138
Plasfil Plasticos da Figueira. 8.A 2.337 2a (B93} [B6) - 1.800
Autometal, 5 A 6.228 89 5.826 781 (3.818} 9.215
9.425 160 5.361 326 {3.819) 11.453
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14. Diferencias negativas de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Diferencias negativas de consolidacion durante
2002 han sido los siguientes:

Miles de euros

Imputacion
Saldo &l a Saldo al
31.12.01 resuitados 31.12.02
CIF Automotive, S.A. 7.327 (3.618) 3.709
GSRB Gaifor, 5 A, 8.850 {7.846) 1.004
18.277 [11.584] 4,713

La diferencia negativa de consalidacion atribuida a CiE Automotive, S.A. proviene de la
diferencia correspondiente a la participacion en BSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A.,
fusionada con la Sociedad dominante en 2002 (Nota 1}

La imputacitn a resultados corresponde basicamente a gastos de personal y de reforma de
las instalaciones productivas, de los cuales 9. 477 miles de euros se han materializado en
gjercicios anteriores, y 2.087 miles de euros en 2002,

15.  Provisiones para riesgos y gastos

La evolucion de la provision durante el afic 2002 ha sido la siguiente:

Miles de

euros

Saldo a 31.12.01 2.814
Adician por fusion (Nota 2) 2.412
Adiciones por cambio de perimetro 1.509
Dotacion 14.072
Aplicacian y traspaso a corto plazo (4.250]
Saldo a 31.12.02 16.857

Al 31 de diciembre de 2002 esta provision incluye principalmente 6 miliones de euros
proveniente de la filial GSB Acero, S.A. Con la finalidad de adaptar la plantila a ratios
similares a los de empresas del sector, la Sociedad ha presentado a los representantes
legales de los trabajadores un plan que contermpla la progresiva reduccién de plantilla que
se llevara a cabo durante los proximos tres ejercicios y que afectara aproximadamente a 75
personas. Todo el personal afectado esta o estara en los proximos tres afios en una edad

proxima a la jubilacion ( entre 58y 60 anos).

El coste estimado por la Sociedad para acometer este plan y otras actuaciones para la
racionalizacion de la produccién asciende s 8. 102 miles de eurcs, importe que representa
basicamente la aportacion futura de la Sociedad para garantizar las pensiones de los
trabajadores afectados en los términos que se establecen en el plan. La Sociedad aportaria
el BU% y la Seguridad Social se haria cargo del 40%
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Formando parte del epigrafe "acreedores no comerciales a corto plazo” se encuentra
registrado un importe de 3 102 miles de euros, importe que la Sociedad estima habra de
apartar en el ejercicio 2003, ejercicio en que se espera se produzean las primeras

prejubilaciones.

Adicionalmente, existen 4 millones de euros dotados para cubrir riesgos generales de

negocio/pais de su filial en Brasil, denominada Autometal, S A [Nota 1].
16. Deudas con entidades de crédito a largo plazo
al Analisis por vencimientos

L os vencimientos de las deudas bancarias a largo plazo son los siguientes:

Miles de

Afn auros

2003 26.525
2004 42.388
2005 19.561
2006 21.453
2007 y siguientes 53.054
162.881

Menos: parte a corto plazo (26.525]
Total 136.456

a) Tipo de interés medio

El tipo de interés anual de estas deudas ha oscilado entre el Euribor + 0,25% y el Euribor +
1,5% para las sociedades del Grupo radicadas en Espafia y rondando el 5,13% para las

sociedades dependientes ubicadas en el extranjero.

b}  Deudas con garantia real

| a Sociedad dominante posee al 31 de diciembre de 2002 lineas de crédito con entidades
de crédito a largo plazo por importe de 43.693 miles de euros. El limite total de las citadas
lineas de orédito asciende a 45.448 miles de euros y sus principales caracteristicas son las

siguientes:

Con fecha 15 de diciembre de 1999 |a Sociedad dependiente GSB Grupo Siderurgico
Vasco, S.A., fusionada en 2002 con la Sociedad dominante [(Nota 1), concertd con Open
Bank la concesién de una linea de crédito con un limite de B 010 miles de euros,
vencimiento el 15 de diciembre de 2004 {prorrogable hasta el 15 de diciembre de 2008} y
referenciada al MIBOR. Durante el ejercicic 2000, Open Bank, previo consentimiento de la
Sociedad, cedio su crédito a HBF Banco Financiero, S.A .
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En garantia de! cumplimiento de las obligaciones derivadas de dicha linea de crédito, la
Sociedad dependiente GSB Grupo Siderdrgico Vasco, 5 A {Nota 1) constituyd un derecho
real de prenda a favor de Open Bank sobre 498 900 acciones de la Sociedad Matxitxako
Diversificada SIMCAYV, 5.A. (sociedad participada en un 87,64% por la Soeiedad
dominante). En este sentido, el valor de cotizacion de las acciones pignoradas debera
mantener con respecto del saldo de la Sociedad frente al banco, en cualguier momento de
la vida del cradito, un porcentaje de cobertura acordado el dia de la firma del contrato,
obligandose, en su caso, la Sociedad a completar la garantia pignoraticia por la diferencia
sobre otros valores a satisfaccion del banco. Al 31 de diciembre de 2002 no es necesaria
pignoracion adicional alguna.

Asimismo, con fecha 9 de diciembre de 1989, Deutsche Bank concedid a la Sociedad
dependiente GSB Grupo Siderurgico Vasco, 5. A. una cuenta de crédito con un limite,
ampliado durante 2000, de 7.663 miles de euros, vencimiento el 6 de diciembre de 2004
prorrogable hasta el 6 de diciembre de 2008, y referenciada al EURIBOR. En garantia de
asta cuenta de crédito la sociedad GSB Grupo Siderurgico Vasco, 5 A. constituyd un
derecho real de prenda a favor de dicha entidad financiera sobre la totalided de sus
participaciones en el Fondo de Inversion Mobiliaria y sobre la totalidad de sus acciones en
Muskaria Inversiones, SIMCAV, S A. (Sociedad participada en un 97,64% por la Sociedad
dominante}.

Adicionalmente, existen préstamos cuyo importe de pago al 31 de diciembre de 2002 es

de 5.584 miles de euros jue estan garantizados por hipotecas congstituidas sobre
determinados elementos del inmovilizado material (Nota B.e)

17.  Acreedores a largo plazo
&) Detalle por conceptos

Miles de euros

2002 2001

Deudas con Administraciones Publicas 33.872 31.183
Utras deudas 9.848 7.640
43.720 38.833
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b  Analisis por vencimientos de la deuda con Administraciones Publicas

Miles de

Ana euros

2003 G.210
2004 7.1562
2005 4 885
2006 4.226
2007 y siguientes .17.829
40.082

Menos: parte a corto plazo (6.210)
Total a largo plazo 33.872

Un importe de 6.845 miles de euros esta garantizado por determinados elementos de!
inmaovilizado material {Nota Be]).

La parte mas significativa {18.054 miles de euros] de las deudas con Administraciones
Publicas a largo plazo corresponden a las deudas aportadas el 12 de julio de 1983 [Nota 1]
por cuotas vencidas e intereses de demora con la Hacienda Faral y la Seguridad Social por
Patricio Echeverria Aceros, S5.A . De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4
de julio de 1994, los Organismos Oficiales aceptaron la subrogacion en las deudas por parte
dz la Sociedad y que supuso unas obligaciones de pago para la Sociedad por importes de
12.543 y 13.024 miles de euros respectivamente. De acuerdo con lo previsto en el
convenio los pagos se realizan en cuotas crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un
periodo de 15 afios, con intereses pagaderos anualmente y que la Sociedad registra a
medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con el criterio de devengo
financiero.

Los intereses devengados en 2002 por las deudas institucionales ascendieron a 227 miles
de euros, aproximadarmente, que se registran dentro del capitulo "Gastos financieros y gastos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Su movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de

Buros

Seldo at 31 de diciembre de 2001 -
Incorporacian de activos y pasivos GSB Grupo Sidertrgicoe Vasca, S.A [Nota 1] 21.152
Traspaso & corto plazo (2.088]
19,054

c) Otras deudas

Este epigrafe incluye basicamente acreedores por leasing.

26



0G3417031

E_?__I;ASE 8.

TP o

AL

18. Deuda con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

2002 2001

Préstamos y créditos a corto plazo 12.248 12.514
Parte a corto de créditos a largo plazo 26.525 1.117
Financiacion de importaciones 50.125 11218
Ffectos descontados pendientes de vencimiento 34.882 18.132
123.780 42.8982

19.  impuesto sobre sociedades ¥ situacion fiscal

Con efectos del ejercicio 2002 incluido la sociedad dominante esta autorizada a presentar
declaracion fiscal consolidada por el impuesto sobre sociedades junto con las siguientes
sociedades del Grupo:

CIE Azkoitia, S.L.

CIE Bérriz, S L.

Egafa 2, S L .

Gonarplast, S.L (Sociedad disuelta y liquidada 25. 10.2002)
5SB Acero, S.A.

GSB Forfe, S A

Inyectametal, S.A.

Mecanizaciones para el Automévil, S.A.
Mecanizaciones para el Automavil 2, 5 A
Orbelan Plasticos, S A

Stuka, 5.A.

Tarabusi, S A

Transformaciones Metalurgicas Norma, S A
Udalbide, S A.

Autokomp Ingenieria, S.A.
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{ a conciliacion entre el resuitado contable consolidado y la base imponible del Impuesto
sohre sociedades agregado es la siguiente:

0G3417032

Miles de Euros

Aumentos  Disminucionss Total
Resultade consolidado neto del gjercicio 2 BB
Externios az6
Impuesto sobre sociedades (15.702]
Hesuitadn contable consolidado del ejercicio antes de impuestos
Diferencias permanentes: {12 478)
- de las scciedades individuales
- de los ajustes por consofidasion 748 {491} 251
Diferencias temporales: 8418 {11 5B64) {2 .146]
- de las sociedades individuales:
* con origen en &l ejercicio
* con grigen en ejercicios anteriores 17.363 [1.201] 16.162
- de Ins sjustes por consolidacion: 84a0 (875] 115
* con origen en sl ejercicio
283 - 289
Base imponible agregada [Resuitado fiscall 30,6539 12.337 2.183

I os movimientos habidos en las cuentas de Impuesto sobre sociedades diferido e Impuesto
sobre beneficios anticipado del Grupo consolidado han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo &l

31.12.01 Reversion Craacion 31.12.02

Impuesto sobre beneficios diferido {5.335] 819 {569) {5.085]
lmpuesto sobre beneficios anticipado 50O {4B6] 4.817 5.231

El cargo por el Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

Miles de Euros

Impuesto corriente (11.022)
Impuesto diferido (250]
Impuesto anticipado . (4.431)

[15.703]

El impuesto sobre sociedades corriente incluye un importe de 12 BE2 miles de euros
consecuencia de la activacion de créditos fiscales (Nota 3p) y, de cuyo importe, 10.626
miles de euros corresponden a créditos fiscales de ejercicios anteriores. El gasto por el
impuesto ha quedado reducido en 3 miles de euros por aplicacién en el presente ejercicio
de deducciones de inversiones
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Quedan pendientes de aplicacian deducciones por inversin y emplea cuyos importes y
plazos son los siguientes:

Afio de generacion Miles de Euros Ultimo afio
1996 232 2011
1997 286 2012
1898 2.929 2013
189499 2.710 2014
2000 7.003 2015
2001 1.844 2016
2002 2.445 8017
17.448

No estan incluidas en las deducciones detalladas las generadas por determinados
preceptos de la normativa forat del Pais Vasco de caracter tributario, relativas al limpuesto
sobre Sociedades, gue encuentran cuestionados ante diversas instancias jurisdiccionales.

La Sociedad dominante del grupo fiscal no tiene bases imponibles pendientes de compensar
de ejercicias anteriores.

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de
acuerdo a las diversas legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades
consolidadas.

20.  Ingresos y gastos

a) Cifra de negocios

Fl importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo consalidado se distribuye geograficamente como sigue:

Mercado Y%
Nacional 35
Exportacion =18]

100
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Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos
como sigue:

Linga %
Acero 23
Aluminio 27
Forja mecanizada 19
Metal 16
Plastico 15

100
b] Consumos y 0tros gastos externcs

Fl gasto por consumos y otros gastos externos se desglosa como sigue:

Miles de
euros

Compras 223.173

Variacion de existencias 558
223733

21.  Resultados extraordinarios

a) Ingresos de ejercicios anteriores

Los ingresos extraordinarios, se componen principalmente de la imputacion a resultacdos de
las diferencias negativas de consclidacion materializados en ejercicios anteriores por 8.477
miles de euros (Nota 14).

b} Los gastos extraordinarios, 21.742 miles de euros, basicamente corresponden ala

dotacion para provisiones de riesgos y gastos por 14.072 miles de euros {Nata 15).

22. Otra informacion

a) Numero promedio de empleados del Grupo por categoria

Categoria Numera
Directivos 181
Técnicos y titulados 207
Administracion 1.142
Dficiales 2.954

4,784
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o)} Retribucion de los administradores de la Sociedad dominante

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dorninante no tienen concedido
importe alguno en concepto de garantias, anticipo o créditas o cuslquier tipo de derecho en
materia de pensiones. Las retribuciones recibidas por cualquier eoncepto durante 2002 por
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante por su pertenencia al
mismo o a la plantilla de 2 Sociedad dominante o de sus sociedades filiales han ascendido a
281 miles de euros [501 miles de euros a nivel del Grupo consolidado].

c) Honorarios de la auditoria

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S L. por
los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002 asciende a un importe
de 246 miles de euros. Este importe incluye los servicios de las cuentas anuales de las
sociedades individuales y de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2002.
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Medio ambiente

La Sociedad dominante y las Sociedades dependientes han adecuado sus
instalaciones productivas a las condiciones exigidas por la legislacion rmedioambiental
de los paises donde se encuentra ubicadas.

£l inmavilizado material incorpora las inversiones realizadas en activos destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y proteccion y mejora del medio
ambiente.

Durante el ejercicio 2002 no se han realizado inversiones significativas en esta
area.

Durante el presente ejercicio no se ha incurrido en gastos significativos derivados de
actuaciones medioambientales. Los impartes incurridos en el ejercicio corresponden
basicarmente a los gastos originados por la retirada de residuos.

No existen riesgos y costes de caracter medioambiental que resulte necesario
cubrir con las correspondientes provisiones

lgualmente no existen contingencias abiertas relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente, asi como tampoco existen compromisos de inversiones
futuras en materia medioambiental  ni responsabilidades de naturaleza
medioambiental ni compensaciones pendientes de recibir al respecto.

En Grupo consolidado no ha recibido subvenciones significativas de naturaleza
medioambiental ni ingresos significativos  como consecuencia de actividades
relacionadas con el medio ambiente.

De las Sociedades dependientes ubicadas en Espafia han conseguido los certificados
de calidad de la gestion medioambiental las siguientes sociedades: GSB Forja, SA.,
Tarabusi, S.A., y Orbelan Plasticos, 5.A.

En el ejercicio 2003 se espera que este certificado se alcance en las siguientes
sociedades: GSB Acero, S.A. {en una de sus plantas), Inyectametal, S.A., Grupo
Componentes Vilanova, S.L., Plasfit Plasticos da Figueira, S A. ¥ Autometal, S.A [en
una de sus plantas).
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24.  Hechos posteriores

Con fecha 13 de marzo de 2003, CIE Autemotive, S.A ha adquirido de la sociedad Autocoa
Industrias de Automocian, S.A., el 100% del capital de la empresa alavesa Gameko
Eabricacion de Componentes, S A. por un importe de 10,7 millones de euros, la cual esta
especializada en la fabricacion de componentes mecanizados para gutomacian.
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CLASE 87 Sk e eiRaEs s
R GTRERY -
a) Variacion del capital circulante
Miles de suros
2002 2001
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 25579 - 11.830 -
Deudores 80.800 - 15.301 -
Acreedores - (162.050) - (44 5486}
Acciones propias & corto plazo - (1.0259} 757 -
Inversiones financieras temporales - (1.474) 3.842 -
Tesoreria B8.291 - 3466 -
Ajustes por periodificacion - (32) 218 -
Total 124.770 165.515 35.514 (44.546)
Variacion del capital circulante 40.745 8,032
b) Ajustes a realizar para llegar & jos recursos procedentes de operaciones de los
cuadros de financiacion de la Sociedad dominante
Miles de euros
2002 2001
Beneficio del ejercicio 2.898 435
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacion 36.738 18 533
Dotacion provision riesgos y gastos 14.072 (124]
Variacion de las provisiones de inmovilizado 66 1.813
Pardida en sociedades puestas en equivalencia 3.8849 -
. Amortizacion de fondo de comercio 2.654 168
Total aumentos 57.484 20.380
Disminuciones:
Reversion diferencia negativa de consolidacion (11.564] -
Beneficios por enajenacion inmovilizado (84} (1249]
Impuesto sobre sociedades (12.864) -
Subvenciones de capital (1.516) (247}
Tatal disminuciones (26.008) {376])
Total recursos procedentes de operaciones 34.374 20.4438
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Ampliacion del perimetro de consolidacion

CIE Automotive, S.A. (antes Acerias y Forjas de Azcoitia, 5.A.], que opera como snciedad de
cartera, controla directa o indirectamente, cComo se puso de manifiesto en el informe de
gestion correspondiente al ejercicio 0001, el 100% del capital social de GIE Azkoitia, S.L.
(antes GSB Automotive, 5 1), suciedad que a su vez actia como sociedad cabecera de las

siguientes mercantiles:

. GSB Acero, S.A. (con plantas en Azkoitia y Legazpia - Gipuzkoa).

. GSB Forja, S.A. [Legazpia - Gipuzkoa).

. (3SB Galfor, S.A. {Durense).

. Belgium Forge N.V. {Mechelen-Bélgica).

- Stuka, S.A. [Ezuria - Bizkaia).

. Mecanizaciones para el Automavil, 3A y Mecanizaciones para el Automavil 2, S.A.
(ambas en Vitoria - Alava).

. Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S A. [El Puerto de Santa Maria - Cadiz}.

- Grupo Componentes Vilenova, S.L., sociedad industrial y, al mismo tiempo, cabecera
de lae sociedades Talleres Matrimold, S L. y Fabricacion de Componentes del Maotor,
S.|. (tedas ellas en Vilanova i la Geltra - Barcelonal.

- Gonarplas, 5.L. {sociedad sin actividad, con sede en Bilbao}.

La sociedad GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A., antigua cabecera de las filisles operativas del
grupo AFORASA-GSB, procedia a su disolucién en escritura publica otargada el 22 de Marzo
de 2002, mediante la cesion global de! activo y pasivo & favor de su accionista unico, CIE

Automotive, S.A. fen aguel momento Acerias y Forjas de Azkoitia, S A ).

Por otra parte, la sociedad GONARPLAS, S.L fue igualmente disuelta con fecha 25 de octubre
de 2002.
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Durante el pasado afo, y dada la confluencia estratégica de los Proyectos de Empresa de dos
importantes grupos industriales como eran el grupo AFORASA-GSB y el grupo FGANA,
orientados ambos a la consolidacion de una posicion comao suministrador TIER 2 de soluciones
integrales para la industria de automocién, ambos grupos deciden su fusion. Esta estrategia
era consecuencia también de una reaccién de ambos grupos ante la evolucién de la industria
de fabricantes de vehiculos, coma de los suministradores de componentes de automocion de
primer nivel (TIER 1), que presentaba una clara tendencia a la globalizacion de la fabricacion y
de los mercados, dada la intensificacion de la competencia en los mercados sobre todo el
europeo. Consecuencia esta confluencia de objetivos, intentando buscar el crecimiento
sostenido y rentable del grupo empresarial resultante, Acerias y Forjas de Azcoitia, B.A. Y
Egafia, S.A , acordaron la fusion en sendas juntas generales celebradas el 24 de junio de
2002. lgualmente, en escritura publica otorgada el dia 29 de julio de 2002, Acerias y Forjas
de Azcoitia, S.A. acordd, entre otros, el cambio de su denominacion social por la actual, CIE
Automnative, S.A., para una mejor identificacion del grupo resultante con ia nueva estrategia

adoptada.

En virtud de dicha operacion, CIE Automative, S A. past a ser Sociedad dominante, ademas de

las anteriormente mencionadas, de las siguientes Sociedades:

. CIE Berriz, 5.L. [antes Egana Promocion de Empresas, S.L., con domicilic en Bérriz -
Bizkaia).

- Autokomp Ingenieria, S A. {Abadifio - Bizkaial.

- Inyectametal, S.A. (Abadifio - Bizkaia)

. Tarabusi, S.A [(lgorre - Bizkaia}

- Egafa 2, S.L. (antes Talleres OLACUETA, S.L., con domicilio en Bérriz - Bizkaia).

. Transformaciones MetaiGrgicas Norma, S.A. (itziar - Gipuzkoa)

- Udalbide, S A. {lzurtza - Bizkaia).

. Unitolos Press CZ, a s. {Chequia)

. Cie Celaya, 5.A. de CV. {México].

- Drbelan Plasticos, S.A. {Andoain - Gipuzkoa).

. Plasiit Plasticos do Figueira, S A, (Portugal).

. Autometal, S A. (Brasil; la participacion en esta empresa es del 50%].

- Autokomp GmbH [Alemanial.

Para completar el perimetro del grupo, durante el ejercicio 2002 se han constituido dos

nuevas sociedades que son CIE Chequia, sroy CIE Automotive UBA, Inc
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Evolucion de los_negocios

La evolucion de los negocios de CIE Automotive, S.A. depende basicamente de la que se
produzca en las empresas filiales, por lo gue a continuacion se describen los hitos mas

relevantes acontecidos en el Grupo durante 2002.

Division Acero

Area Comercial

Durante el ejercicio 2002 la demanda en el mercada europeo de acero especial ha disminuido
en un 5,4%. Los precios de venta han sufrido un proceso de disminucion repuntando

timidamente en el dltimo trimestre de 2002,

Se han facturade 201.897 Tm, cifra similar a la del afio anterior [- 0,9%). El comportamiento
ha sido desigual en las tres gamas de producto. Asi, mientras chapa ha cafdo un 31,3%, los
productos torneados y pulidos han caido un 13,7% y los productos laminados han

experimentado un incremento del B,8%.

El sector se encuentra en un entorno de empresas con malos resultados y presion del

incremento de costes {chatarra, energfa, salarios] lo que presionara el precio de venta al alza.

El volummen de ventas para el ejercicio 2003 se espera que sea superior al del ejercicio anterior
a través del aumento en la penetracion del mercado, ya gue gste se espera que se mantenga

o decrezca ligeramente.

Area de Produccidrn

La capacidad actual de produccion de Acero es superior a la demanda existente, lo que ha
rnotivado que, en espera de que se reactive la demanda, se haya alcanzado un nivel de

produccion cercano a 210.000 Tm.

Para el gjercicio 2003 esta previsto que la sociedad continde en su camino de adecuacién de
la capacidad instalada a la demanda existente, centrandose en aumentar la productividad de la

plantilia, limitando las inversiones destinadas a aumentar la capacidad de produccion.

Inversiongs

L_as inversiones del ejercicio actual y las previstas para el siguiente tienen como destino
principal el mantenimiento de la capacidad operativa y la mejora en aspectos medigambientales
y relacionados con la calidad del producto

3
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Area de Becursogs Humangs y Prevencion

La plantilla se ha ido adaptando a las necesidades de produccién y ventas que se han
producido a lo largo del ejercicio. Mientras que a primeros de afno la plantilla la componian

761 trabajadores, al final del ejercicio el total de la plantilla ascendia a 753 personas.

Con objeto de adaptacion a las circunstancias actuales del sector, la empresa ha elaborado y
presentado a los representantes legales de los trabajadores un Plan de Competitividad cuyo
objetivo es el saumento de ia productividad de medios técnicos y humanos limitando, como
previamente se ha mencionado, las inversiones en aumento de capacidad y adecuando la
plantilla a ratios similares a los de empresas del sector. El Plan contempla fa progresiva
reduccian de la plantilla hasta niveles del entorno de B80 personas manteniendo los actuales

niveles de produccion.

El "Programa de Formacion” se ha ido aplicando a lo largo del afia de la misma manera gue en

afios anteriores.

A 1o largo del ejercicio se ha consolidado la reestructuracion del departamento de Prevencion y
Salud Laboral iniciada el ejercicio anterior, con el objetivo uitimo de erradicar los accidentes

laborales y de mejorar de forma continuada las condiciones en las que se desarrolla &l trabajo.

Area de Calidad

A fo largo del afio se han venido aplicando mejoras en procesos conducentes a uns mayor
eficiencia de los procesos y, en dltimo término, encaminados a satisfacer las necesidades de

nuestros clientes.

Se ha obtenido la certificacion del sistema de gestién de la calidad de conformidad con los

requisitos de la norma @S-8000

Asimismo, en el ejercicio 2002 se ha ido implementando el sisterma de gestion de calidad con
objeto de obtener durante el afio 20073 la certificacion segun la norma 1S0/TS 16848:200e.
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Division Forja

Area Comercial

Durante el afio 2002, la Division de Forja Mecanizada del grupo CIE AUTOMOTIVE ha

registrado el siguiente resultado en sus VENTAS:

COMPANIA VENTAS
GSB FORJA, S.A. 51,16
GSB GALFOR, S.A. D982
STUKA, 5.A. 5,41
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL, S.A. 3,09
MECANIZAGIONES PARA EL AUTOMOVIL 2, S.A. 4,66
MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, S.A. 2,57
BELGIUM FORGE, NV ‘ 5,68
TOTALES " 102,39

Area de Produccion

Las principales actuaciones en el érea de produccién en las diferentes empresas que

componen la division de forja y mecanizado han sido las siguientes!

- En GSB FORJA, S.A., inicic de la robotizacion de prensas con la instalacion de un
robot de primera operacion - en trabajo mixto robot/operario - que sirva de
experiencia piloto para futuras nuevas instalaciones. Objetivo reducir mano de obra
directa e incrementar la produccion.

- En GSB GALFOR, S.A., dentro de la organizacion divisional en unidades de
produccion, se ha potenciado el "Sisterna de Gestion por Proyectos”

- En STUKA, S.A. las mejoras se han centrado en ahorros en |0s procesos ya
existentes: aprovechamiento de calor de forja para tratamientos, y mejoras en

autornatizaciones.
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- En MECANIZACIONES PABA EL AUTOMOVIL, S A., MECANIZACIONES PARA EL
AUTOMOVIL 2, S.A. y MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, B A., Ia

rearganizacion de las células de produccién en vista a su mayor eficiencia ha

ocupado la atencion fundamental en el campo de las mejoras productivas.

Inversiones

El ejercicio 2002 ha registrado un nivel de inversiones de 11,98 millones €, que distribuido por

Compafiias es como sigue:

COMPANIA INVERS.
EN MILES €.

GSB FORJA, S.A. 3,51
GSB GALFOR, S A 1,62
STUKA, S A. 013
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL, S.A. 2,79
VECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL 2, S.A 2,89
MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, S A. 1.07
BELGIUM FORGE, NV 0,00
TOTALES 12,01
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La plantilla durante el ejercicio 2002 ha ido ajustandose a las necesidades de fabricacion,

llegandose a la utilizacian de una plantilla media anual de BB2 personas, distribuidas por

Compafiias como sigue:

COMPANIAS

PLANTILLA

GSB FORJA, 5.A.

380

GSB GALFOR, S.A.

308

STUKA, 5.A.

45

MECANIZACIDNES PARA EL AUTOMOVIL, S.A.

38

MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL 2, S.A.

40

MECANIZACIONES DEL SUR-MECAGUR, S.A.

43

BELGIUM FORGE, NV

30

TOTALES

884

Area de Calidad v Medio Ambiente

Dentro del area de calidad y medio ambiente, los hechos mas destacados del ejercicio 2002

han side los siguientes:

- Se han mantenido las certificaciones ya obtenidas en las diversas Companias,

- Se han obtenido nuevas certificaciones ~ 1IS0/T5168948 ~ en el caso de las plantas

de GSB FORJA y GSB GALFOR, asi como STUKA.

- Las plantas que no lo poseen estan preparando sus instalaciones para adecuarlas a

las existencias de la IS0 14001 {Medio Ambiental} y conseguir asi su certificacion

en dicho referencial.
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Division Metal

Area Comercial

La Division de Metal del grupo GIE AUTOMOTIVE, a pesar de la evolucion recesionista
registracla el sector del Autornévil que comenzo en el ejercicio 2001, ha superado con Creces

jas cifras del ejercicio anterior.

La empresa de la division que mas crecimiento ha experimentado ha sido "Transformaciones
Metaliirgicas Norma, S.A ", la cual ha incrementado en casi un tercio la cifra de negocio del

afo 2001 . Cabe destacar el asentamiento de Unitools Prass CZ, a.s. en la Republica Checa.

Area de Produccion

Las principales actuaciones en el area de produccion en las diferentes empresas que

componen la division de metal del grupo CIE AUTOMOTIVE han sido las siguientes:

- £n TM NORMA S.A. destacar el giro en produccion hacia un sistema de gestion por
minifabricas, que ha supuesto dotar a cada minifabrica de autonomia de gestion y
cuyos restitados en calidad, coste y servicio se veran en breve espacio de tiempo

. En EGANA 2, S.L., el ejercicio 2002 ha venido marcado por la gran cantidad de
nuevos proyectos industrializados con destino a la propia planta de kgafia como a
otras plantas de la division (Unitools Press en Chequia y Cie Celaya en México). Esto
ha provocado incidencias importantes en las maguinas productivas por puestas a
punto de nuevos troqueles y eficiencia baja en los ramp-ups de nuevas piezas. Para
mantener las entregas a clientes, se ha implementado el 42 turno en varias
maquinas.

. En UDALBIDE, S A. el area de produccion se ha centrado principalmente en
mejorar los procesos productivos, adecuandolos a necesidades de los clientes, asi
como a la industrializacion de nuevos productos estratégicos [Tubos), de actierdo al
Plan Estratégico.

- En UNITOOLS PRESS CZ, a.s., asentamiento de la produccian, con incrementos
importantes de productividad e incorporacin y arranque de productos
industriglizados en la planta de Egafa 2. Mejoras importantes debidas en parte

también al cambio de tipo de producto a tecnologia transfer.
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- CIE CELAYA SA de CV: Incorporacion de las primeras maquinas de fabricacion en la
planta de Celaya en México. Puesta en marcha de los primeros proyectos a finales

de afio. Se empieza a fabricar en serie y a facturar en el afio 2003

Inversiones
Durante el ejercicio 2002 se han completado las siguientes inversiones mas significativas:

En TM NORMA S A. El volumen de inversicnes del 200 asciende a la cifra de 3.1 millones de
euros: Las adiciones mas significativas del ejercicio 2002 se han centrado en la adquisicion de

maquinaria, necesaria para los proyectos que han arrancado en el ejercicio:

- {inea TRAW USA

- Linea Autoliv

En EGANA 2, S.L., Se ha finalizado en este ejercicio la parte fundamental del nuevo pabellon

destinado en el futuro al cambio de estrategia de producto.

En UDALBIDE, S A El ejercicio 2002 ha registrado un nivel de inversion de 0,42 miles de

euros Las adiciones mas significativas del ejercicio o002 han sido las siguientes:

- Potenciacién de los medios de produccion, con la transfer convencional para la
fabricacion de tubos, posibilitando una mejora en el proceso de fabricacion de
tubos, y la adecuacion de la prensa de 800 Tn para la evacuacion automatica de

chatarra.
- Adecuacion de la prensa de B30 Tn a la norma de seguridad 1215

En UNITOOLS PRESS CZ, a s., las inversiones mas significativas han sido las siguientes:

- Prensa Transfer de BOO TN.
- Prensa Progresiva de 400 tn.

En Cie Celaya: Incorporacion de las nueva maquinaria e instalaciones necesarias para la puesta

en marcha de las mismas.

Area de Recursgs Humanos

Cabe destacar en Egafia 2, S.L. la puesta en marcha del el 42 turno, ademas del incremento
de 1a plantilla en Oficina Tecnica y Troqueleria para elevar la capacidad de gestion de proyectos
(necesidad de apoyo a fa Division), disefio y fabricacion, montaje y puesta a punto de trogueles

(estrategia de potenciacian de la fabricacién interna de trogueles].
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incorporacion en Cie Celaya del personal necesario para gl arranque de la planta. Una parte

importante de esta plantilla ha pasado cerca de un afho en plantas espanolas como parte de su

formacion.

Por otra lado, es preciso destacar la obtencion del 12 premio a nivel del Pais Vasco al sistema

de gestion de PRL de NORMA dotado con 15 000 euros.

Area de Calidad y Medio Armbiente

Dentro del area de calidad y medio ambiente, los hechos mas destacados del ejercicio 2 002

han sido los siguientes:

- En TM Norma S A. Participacion en un plan de mejora de la calidad [Proyecto
Bekaert) La sociedad ha entrado en un plan de minimizacion de residuos como
paso previo a la obtencién de la IS0 14000

- En EGANA 2, S.L.: Durante el ejercicio 2002 se ha avanzado de forma importante
en el control interno por lo que los ppm internos han subido v los rechazos de
cliente se han reducido sustancialmente. Cabe destacar la renovecion de la IS0-T5-
16948, la th:énciacién de la formacian en autocontrol y el despliegue de calidad en
produccion.

- En Udalbide, S.A. Mantenimiento de las certificacion G5 9000. Finalizacion de la
Evaluacion de Riesgos Laborales de la empresa. Esta previsto comenzar con el plan

de acciones a principios del 2003.

Division aluminio

El importante volumen de recursos dedicados a la gestién e industrializacion de nuevos
proyectos tanto en GRUPO COMPONENTES VILANOVA, S.L. como en INYECTAMETAL, S A.y
el fuerte impacto negativo que han representado los incrementos en la materia prima
(Aluminio}, no han permitido mejorar el resuitado de explotacion de ia Divisién de Aluminio,

conforme a lo previsto al inicio del ejercicio

Par otra parte, en TARABUSI, S.A. se ha iniciado un proyecto de Diversificacion de
Producto/Negocio con la fabricacion de piezas de Inyeccion de Aluminio, que ha supuesto el
6% de las ventas totales de la compaiiia. En la prevision para el afio 2003, las ventas de

Inyeccion de Aluminio suponen ya el 20%.

10
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Area Gomeroial

Durante el afio 2002 y a pesar de la crisis del sector de automocion acaecida en el afio, se ha
conseguido mantener la cifra de ventas en INYECTAMETAL, S.A. e incluso lograr un

incremento en CRUPO COMPONENTES, VILANOVA, S.L. del 168%. TARABUSI, S.A., en cambio,
sufre una disminucion de su cifra de negocio provocada fundamentalmente por fa debilidad del

mercado de recambios.

No obstante, los nuevos proyectos conseguidos permiten afianzar una posicion sdlida en los
clientes estratégicos, ademas de posibilitar crecimientos futuros, incrementando el valor

afnadido al producto.

Area de Produccion

Las principales actuaciones en el area de produccion en las diferentes empresas que

componen la division de Aluminio han sido las siguientes:

- En GRUPO COMPONENTES VILANDOVA, S.L. se ha trabajado en la mejora de
procesos en tres lineas fundamentales: desarrollo de un nuevo sistema para la
industrializacion de nuevos proyectos, creacion de un taller de mantenimiento de
moldes centralizado y consolidacidn de la gestion industrial por unidades de
negocio. Asimismo, se han puesto en marcha tres nuevas células de inyeccitn
completamente automatizadas, una con una maquina de 2.200 Tn de fuerza de
cierre y dos de 1.400 Tn , asi como cuatro células de mecanizacitn con magquinas
de control numérico y una célula especial transfer.

- En INYECTAMETAL, S.A se ha trabajado en la mejora de procesos en dos lineas
fundarnentales: implantacion del TPM y desarrallo de un nueve sistema para la
industrializacion de nuevos proyectos. Ademas, se han implantado dos nuevas
células automaticas de inyeccion de aluminio, una de 1.100 Th y la otra de 700
Tr., estando prevista una adicional para el 2003.

- En TARABUSH, S.A. se ha trabajado en la mejora de procesos en el producto Equipo

Motor y en la implantacion de 4 Células automaticas de Inyeccion de Aluminio

11
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Inversiones

Las inversiones realizadas en el afio 2002 ascendieron a 23,75 Millones de Euros, sierndo de

especial relevancias las relativas a:

- Implantacion células de Inyecaign Aluminio.
- Adguisicion e instalacion de centros de mecanizado.
- Instalacién de prensas.

- Robotizacion / automatizacion.

Area de Recursos Humanos

Se ha incrementado la plantilla media en B2 personas, fundamentalmente Mano de Obra
Directa en INYECTAMETAL, S A. y GRUPO COMPONENTES VILANOVA, 5 L. En TARABUS!,
S A., con objeto de equilibrar las necesidades de fabricacion y la plantilla, en el afio 2002 se

ha puesto en marcha un plan consistente en las acciones siguientes:

- Suspension de contrato continuado de 2 afios para 22 personas {mayores de o8
anos). A la finalizacion se practicarén contratos de Relevo.
. Regulacién de Jornada de 1 dia/semana, para practicamente, la totalidad de la

plantilla.

Area de Calidad y Medio Ambiente

Nentro del area de calidad y medio ambiente, los hechos mas destacados del ejercicio 2002
han sido la renovacion de las Certificaciones de Calidad IS0 TS, También se ha conseguido la
certificacion medio ambiental IS0 14001 en TARABUSI, S.A , siendo el objetivo para la

certificacion el afio 2003 en GRUPC COMPONENTES VILANOVA, S L. e INYECTAMETAL, S A.

Division de Plastico

Area Comercial

Formada por ORBELAN PLASTICOS, S A., PLASFIL PLASTICOS DA FIGUEIRA, S A,
AUTOMETAL, S.A. y CIE CHEQUIA, sr o, la divisidn de plastico ha terminado su consolidacion

en el ejercicio 2002.

12
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Desde 1968 ORBELAN PLASTICOS, S A., ha trabajado en dos frentes: La construccién de
moldes y su posterior inyeccién para obtener piezas plasticas con un alto valor técnico. En
1998 lleva a cabo una joint venture con AUTOMETAL, 5.A en Brasil para proveer a
MERCOSUR. De esta manera ORBELAN puede acceder al mercado americano, para continuar

en el desarrollo de su estrategia de consolidacion.

La alianza entre ORBELAN Y AUTOMETAL permite sinergias importantes, aportando: mayor
valor afadido, simplificacion en la logistica, presencia en areas emergentes, Yy ofreciendo al
cliente una tecnologia mas avanzada. En el ejercicio 2002 se ha creado una nueva planta de
inyeccian en Bahia {Brasil] dentro del SITE de FORD.

Continuando con la expansion, iguaimente en el afio 2002, el grupo ha adquirido PLASFIL
PLASTICOS DA FIGUEIRA, S.A. (Partugal) y se ha iniciado la construccion de una planta en

Chequia, dedicada a la inyeccion de plastico

- La incorporacion de dos nuevas plantas en el 200= (Bahig y Plasfil ) unida al
crecimiento interno de las plantas ya existentes ha provocado un crecimiento en la
division del 54%.

- La estrategia de la especializacion planta-producto ha permitido concentrar todo el
conocimiento, y asi la planta de Plasfil se caracteriza por el diseno y fabricacion de
piezas estéticas y Orbelan por el disefio y fabricacion del plastico técnico,
especializando las plantas del exterior, Brasil y Chequia, en la produccion,

fundamentalmente para sus mercados interiores.

Durante el 2002 se ha conseguido ademés la entrada en nuevos clientes estratégicos (Toyota,
Fiat, PSA, Lear, etc) que permitirén continuar la consolidacion de la division, £l plan estratégico

2003-2005 refleja un crecimiento del 45%, sin tener en cuenta las fiuctuaciones moneda.

Inversiones

En el ano 2002 se han realizado las inversiones de mantenimiento del inmovilizado necesarias
para el carrecto funcionamiento de los equipos y como inversiones destacables hay que

sefialar:

- Planta Bahia: 13 maquinas de inyeccion desde 60 a 1300 Tn y una instalacion de

pintura.
- Planta Autometal: 12 maquinas de inyeccion desde 400Tn a 1300 Tn y una

instalacién de pintura.

i3



0G3417053

CLASE 87

eI

i

Area de Recursos Humanos

La plantilla se ha ido adaptando a las necesidades de produccitn y ventas que se han

producido a o largo del ejercicio.

Mientras que a primeros de afio la plantilla la componian 1.080 trabajedores, al final del
gjercicio el total de componentes de la division lo formaban 1.322 personas. A lo largo del afo
se ha ido apficando rigurosamente el "Pacto para el Empleo” suscrito con los representantes

de los trabajadores.

El “Programa de Formacién” se ha ido aplicando a lo largo del afio de la misma manera que en

afins anteriores.

Area de Calidad

A lo largo del afio se han venido aplicando mejoras en procesos conducentes a una mayor
eficiencia de los procesos y, en Gltimo término, encaminados a satisfacer las necesidades de

nuestros clientes

Durante el ejercicio todas las compafifas se han homologado con 12 1SO TS 16948 y ademas
Orbetlan en la IS0 14001

Area de Prevencion

Es de destacar los trabajos reslizados encaminados a la adecuacion de las rmaguinas a la
normativa europea, asl coma los de revision en profundidad de los riesgos en los diferentes

puestos de trabajo y las investigaciones aplicadas a los accidentes e incidentes.

SITUAGION FINANCIERA

Consecuencia del importante cambio en el perimetro de consolidacion expresado al inicio del
presente informe de gestion no es comparable la cifra de ventas ni el resultado econamico
después de impuestos de los ejercicios 2001 y 2002 No obstante si se puede decir que la
tonica general en las sociedades individualmente consideradas e incluidas en el perimetro de
consolidacion del presente ejercicio ha sido el de unas ventas ligeramente superiores a las del

ejercicio anterior con una cifra de resultados disminuida como consecuencia basicamente de:

. Una lenta evolucién del mercado mundial
- La demanda, sobre todo a nivel europeo ha disminuido.

- Disminucién en los precios de venta

14
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Los resultados economicos no han alterado la solidez financiera de la Sociedad y su Grupo

0G3417054

Consolidado, que se conservan saneados. El indice de riesgos contintia bajo.

Con objeto de facilitar la comparacién de cifras, el siguiente cuadro presenta las cifras

correspondientes a 2002 y las que hubieran resultado a 31 de diciembre de 2001 teniendo

en cuenta las sociedades que a fecha de cierre de 2002 formaban parte del perimetro de

consolidacion del grupo:

CIFRAS EN MILES DE EUROS
Cifra de negocios agregada
Elirrinacion ventas intergrupo
Cifra de negocios consolidada
Resultade neto de explotacion
Resultado actividad financiera
Amort. Fdo. de Comercio
Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion
Resultado ordinaric de las sociedades operativas
Puesta en equivalencia de inversiones financieras
Resultado de las ectividades ordinarias
Resultado atribuido a la Scciedad Dominante

[*] Datos pro forma calculados con el perimetro de
consolidacion existente a 31 de diciembre de
2002

2002
526.8993
-30.561
486 432
16.358
-13.817
-2 654
-2.087
=2.816
-3.889
-1.727

= 888

2001 [*)
510.585
-40.610

« 489 885

14 382
-10.245

-2.134

2.003
-1.687
314

552

%

3.2%

5.6%

13.4%

-32,8%

40,6%

15
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Durante los primeros meses del afio 2003 se estd observando un incremento de ventas
generalizado en todas las comparias de la Divisién de Forja. lgualmente en la Division de Metal
el comienzo de afio esta siendo bastante favorable, a pesar de los costes de arranque en
México. En la Division de Aluminio también se deja vislumbrar una evolucion positiva de las
ventas, aunque se mantiene no obstante cierta atonia en el mercado de recambios, agravada

en los mercados de Oriente Medio por los peligros de conflicto rmilitar.

Con independencia de lo anterior y continuando con el plan estratégico, en el mes de marzo de
2003 se ha adquirido el 100% de la sociedad GAMEKD Fabricacion de Componentes, 5.A. con
dornicilio en Vitoria y cuyo objeto social principal es la elaboracion, fabricacion, transformacion,
comercializacion y distribucién de componentes de automocion, principalmente cubos de rueda

y volantes de inercia.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE 1+D

En la division de Acero a lo largo del ejercicio se ha continuado trabajando en la participacian
en proyectos junto con centros de investigacion y clientes, con el objeto de identificar nueves

procesos que permitan mejorar la satisfaccién de nuestros clientes.
Los nuevos proyectos que actualmente comienzan su andadura son:

- Optimizacion de la magquinabilidad de aceros bonificados por induccion
- Desarrollo de aceros para rodamientos de tercera generacion
- Optimizacion de procesos para transformacion de redondos por foria en frio en

piezas de gran extrusian.

En la division de Forja dentro del campo del 1+D cabe sefalar las siguientes lineas de actuacion,

fundamentalmente centradas er las Compafias G5B FORJA y GSB GALFOR:

a] Colsboracitn con GSB ACERDO

lLas empresas que componen el grupo de forja de GSB han proseguido a lo largo del
gjercicio una linea de actuacion conjunta con GSB ACERO, S A, ericaminada a Ia

mejora de la calidad final y de los costes de produccion.

16



0G3417056

CLASE 82

i

b} Proyectos de desarrollo interno

- Automatizacion prensa manual.

- Forja de aleaciones ligeras.

- Incorporacién de Acabado a Forja

- Tratamiento Térmico en linea.

- Proyecto forja futura.

- Cerrado de manguetas en frio

- Forja sin rebaba de perfiles poligonales

. Desarrollo y aplicacion de programas de mecanizado para maguinas de sita
velocidad.

. Desarrolio y fabricacion de forja a bajo calor y volumen cerrado.

- Fabricacion de cigiienales en dos carraras.

¢] Proyectos de desarrollo de proceso con clientes

En esta linea cabe destacar los trabajos que se desarrallan junto con FAG, tendentes
a consolidar un proceso estandar de forja de acero de rodamientos, combinando

diferentes composiciones de acero con distintos tratarnientos térmicos en linea.

Durante el afio 2002, la division del Metal ha participado en el desarrolio de

importantes proyectos de kD liderados desde la ingenieria central de CIE Automaotive.

En la division de Aluminio dentro del campo del +D cabe sefialar las siguientes lineas

de: actuacion:
1. Proyectos de desarrollo interno:
1.1 .Sirmulacién de llenado del molde

Nos permite realizar la simulacion de flenado de los moldes antes de su
construccion, reduciendo los tiempos de puesta a punto de los mismos y fa

pérdida de horas productivas de las maquinas,
1 2.Programacion Offline

Proyecto consistente en la simulacion de la programacion de maquinas

tridimensionales en PC para optimizar la utilizacion de los medios de mediciin.

17
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2. Proyectos de desarrolio de proceso con clientes

En esta linea cabe destacar el desarrolio de nuevos productos de alto contenido

tecnaldgico, en colaboracion directa con las Ingenierias de los principales clientes.
3. Proyectos de desarrollo con entidades colaboradoras:

3.1.Proyecto IMFEA - Objetivo: Modelo de Combustion {2 001+2.002]
Socios:  LABEIN y CIDAUT

3.2, Proyecto RECOLURE -> Objetivo:  Aros de Acero con Recubrimientos
(2.001+2.002)
Socios:  TEKNIKER y GUASCOR

3 3.Proyecto EURO 5 > Objetivo:  Mejora Emisiones alta atmosfera
(200C2-2004]
Socios:  TEKNIKER

3 4 Proyectc SEPMAC - Objetivor Mecanizacion Magnesio a alta velocidad
con lubricante minimo (2002+2004]
Socios:  TEKNIKER, IDEKO Y UNIV, AACHEN

3.5 Proyecto NANO HVOF = Objetivo:  Recubrimiento de segmentos
(PO00+2003)
Socios:  TEKNIKER, FIAT

3.6 Proyecto NANOMAG - Objetivo: Recubrimiento de pistén de Mg
{P002+-2005)
Socios:  TEKNIKER, FIAT

3.7 Proyecto EREBIO - Objetivo: Recubrimiento de segmentos
(2002+-2005]
Socios: TEKNIKER, RENAULT.

En la divisian de Plastico se ha creado el Centro Tecnolégico en Brasil que nos sirve de apoyo

al ya existente en Plasfil,

18
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ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Por su parte, el saldo de acciones propias en autocartera existente en CIE AUTOMOTIVE, S.A.
al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 320 385 titulos. Durante el ejercicio 2002 la
Sociedad ha comprado un total de 80.670 titulos par imparte de 636 052,27 euros, no
habiendose producido enajenacion alguna. Por consiguiente, la autocartera de acciones
propias en CIE AUTOMOTIVE, S.A. registra al final del ejercicio un saldo de 411.055 titulos, lo
que representa un 1,8% del capital social, contabilizados al coste de 2.914 447,76 euros ¥
con un valor de cotizacién de 2.527 888,25 euros, por lo que al 31 de diciembre de 2002 la
Sociedad ha dotado una provision por importe de 386.459,51 euros, de los que en el gjercicio
se han dotado BS B16,37 euros y que se encuentran recogidos en la cuenta "Variacion de tas
provisiones de inversiones financieras temporales" de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta.
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