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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Cie Automotive, S.A. (anteriormente Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A.)

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Cie Automotive, S.A. (anteriormente Acerias y
Forjas de Azcoitia, 5.A.), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimacio-
nes realizadas.

2. De acuerdo con la legistacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio
2002, las correspondientes al ejercicio anterior (véase el parrafo 3 siguiente). Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 8
de abril de 2002 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2001 en el que expresaron una opinion favorable.

3. Tal como se indica en las Notas 1 v 6 de la memoria adjunta, con fecha 5 de abril de
2002, los Consejos de Administracién de Acerfas y Forjas de Azcoitia, S.A. y de Egafia,
S.A. acordaron aprobar el Proyecto de fusion de ambas mediante absorcién de la dltima
por parte de la primera. Segun este Proyecto, el tipo de canje de las acciones,
determinado sobre la base de los valores reales de los patrimonios sociales, ha resultado
de una valoracion idéntica de ambos grupos, de forma que las acciones emitidas por
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (sociedad absorbente) y entregados a los accionistas de
Egaiia, S.A. equivalen, tras la fusién, al 50% del capital social de la absorbente. El
acuerdo de fusion fue aprobado por las Juntas Generales de cada una de las sociedades
celebradas el 24 de junio de 2002.

La Junta General de Accionistas antes mencionada acordd cambiar la denominacion de la
Sociedad resultante de la fusion que ha pasado a denominarse Cie Automotive, S.A.

4.  De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como sociedad dominante, esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditorfa con fecha 5 de mayo de 2003 que incluye una
opinian con una incertidumbre. El efecto de la consolidacion se muestra, resumido, en la
Nota 2.a) de la memoria adjunta.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro B 054, seccion 3*
inscrita en el R.O.A .C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031280
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5.  De acuerdo con la Resolucién de 15 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas relativa al registro contable del gasto por Impuesto sobre
Sociedades, la Sociedad, de acuerdo a las fundadas expectativas de beneficios futuros (en
funcién de las estimaciones realizadas) que, por lo tanto, permitirdn su recuperacion en
los ejercicios futuros, ha procedido a registrar, con abono a los resultados del ejercicio
(Impuesto sobre Sociedades), parte de los créditos fiscales derivados de bonificaciones y
beneficios fiscales y de la compensacién de bases imponibles negativas generados y
pendientes de aplicacién al cierre del ejercicio por un importe de 6,1 millones de euros
(Notas 3.} y 14 de la memoria adjunta).

6.  En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Cie Automotive, S.A. {anteriormente Acerfas y Forjas de Azcoitia, 5.A.) al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio
de criterio descrito en el parrafo 5 anterior, con el que estamos de acuerdo, guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de Cie
Automotive, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

5 de mayo de 2003
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CIE AUTOMOTVE, S.A, )
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

En cumplimiento de fo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Scciedades Anonimas,
los administradores que companen al dia de la fecha la totalidad de miembros del Consejo de
Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S A., han formulade las cuentas anuales y el informe de gestion de CIE

AUTOMOTIVE, S A correspondientas al ejercicio de 2002, todo ello extendido e identificado en la forma que
seguidarnente se indica

El Balance figura transcrito en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82, nimero 0G3416583.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura transcrita en folio de papel timbrado del Estado de la clase 82,
namero 063416584

t.a Mermonria figura transcrita en folio de papel timbrado de! Estado de la clase 8%, nimeros G334 16585 al
0G3416608.

F! Informe de Gestion figura transcrito en falio de papel timbrado del Estado de clase 8%, nimeros
0G3416608 al 063416627

Asimismo y en curnplimiento de fo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171, declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante fa suscripcion del
presente folio de papel timbrado del Estado de la clase 82, ndmero 0G3416763,

En Bilbao, a 26 de marzo de 2003
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CIE AUTOMOTIVE, 8.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2002
(Expresada en miles de euros]

1.  Actividad de la empresa

CIE Automotive, S A {anteriormente Acerias y Forjas de Azcoitia, 5.A ] es una sociedad de
cartera cuyas sociedades dependientes tienen como principales actividades la fabricacion de
aceros especiales, forjado de piezas por estampacion, fabricacion de componentes de
aluminio y pléstico y mecanizado de piezas para el sector de automocian, estando ubicadas
sus principales instalaciones industriales en Alava, Guiplzcoa, Vizcaya, Galicia, Cadiz,
Barcelona, Bélgica, Reptiblica Checa, Portugal, Alemania, México y Brasil. La Sociedad tiene
su domicilio social y fiscal en Azcoitia [GuipGzcoa).

En virtud de la escritura ptblica otorgada el 29 de julie de 2002, la Sociedad ha procedido a
la modificacian de su denominacion social de Acerias y Forjas de Azcoitia, S A aClE
Automative, S A

En la actualidad CIE Automotive, 5 A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa directamente en
el 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L.. y de Gk Bérriz, S L..

s Antecedentes del griipo CIE Autornotive

Fl 12 de julio de 1893 el Grupo Acerias y Forjas de Azcoitia, la Corporacion Patricio
Echeverria y SOCADE (Sociedad Capital Desarrollo de Euskadi, S.A ) proceden a la creacion de

un grupo empresarial de caracter industrial en el sector de aceros especiales y forja por
estampacion.

Con este objeto habian sido previamente constituidas GSB Grupo Siderlrgico Vasco, S A el
22 de febrero de 1983 y sus sociedades dependientes, directa e indirectamente, al 100%,
GSB Acero, 5.A y GSB Forja, 8.A. (el 1 de marzo de 1993], a las que se aportarian las
ramas de actividad de acero y forja de las sociedades industriales mencionadas en el parrafo
anterior.

Con fecha 20 de diciembre de 2001, GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S.A., en condicion de
Socio mayoritario de GSB Automnative, S L., adopta la decision de aumentar ef capital de esta
sociedad a través de la aportacion de sus participaciones en GSB Acero, S A., GSB Forja,

S A, GSB Galfor, S.A. y Belgium Forge, N.V..
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A 31 de diciembre de 2001, la sociedad de cartera de GSB Automotive, S 1, queda
conformada por GSB Acero, S A, GSB Forja, 8.A., GSB Galfor, S A, Belgium Forge, NV y
tras adquisiciones realizadas en el ejercicio 2001, Grupo Componentes Vilanova, S.i.. y sus
sociedades dependientes Talleres Matrimald, S L. y Fabricacién de Componentes del Motar,
S L. Stuka, S.A., Mecanizaciones para el Automovil, 5.A., Mecanizaciones para el Automavil
2, S.A. y Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S A

La Junta General Extraordinaria de GSB Grupao Siderurgice Vasco, S A de fecha 24 de
febrero de 2002 acuerda, al amparo del articulo 266 de la Ley de Sociedades Andnimas, la
disolucion sin liquidacion de GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S A. con cesion global de sus
activos y pasivos en favor de su Accionista Unico Acerias y Farjas de Azcoitia, S.A. [ahora CIE
Automotive, S A.), con fecha de efectos contables 1 de enero de 2002. Esta operacion ha
supuesto un incremento significativo de las reservas de la Sociedad en aplicacion de criterios
asimilables a los de consolidacién de cuentas

La Junta General de CIE Autormotive, S.A. de fecha 24 de junio de 2002 aprueba el proyecto

de fusion con la Corporacién Industrial Egafia con el objetivo de crear un nuevo grupo
industrial. La mencionada fusidn se realiza madiante absorcion de la sociedad Egafia, 5 A
por CIE Automative, S A., con fecha de efectos contables 1 de enero de 2002,

De este modo, el grupo consolidable de CIE Automotive, §.A. es el siguiente;

% de participecion

Saociedad - Activided Domicilic Directa indirecta
Muskaria nversiones SIMCAV, & A, Gestion actives financieres Madrid 98,5%
Matxitxaka Diversificada SIMCAV, 8 A Gestién activos finenciercs Madrid g7.84%
GIE Azkoitiz. S L [*) Saciedad de Cartera Guiptzocoa 100% -
5B Acern. S.A Fahricacion acercs especisles Guipizcoa - 1008
558 Forja, 8.A. Farja por estampacion GuipGzeoa 100%
G5B Gaffor. 8 A, Forja por estampecion Orense a5,3%
Belgium Forge. NV Forja por estampacion Bélgica 100%
Stuka. S A Forja por estampacion Vizcaya 0%
Grupp Companentes Vilanova, S L Fabricacidn componentes Harcelona 100%
elurninio
Mecanizaciones para el Automovi. § A Mecanizado piezas automaocion Alava - 100%
Mecanizaciones para el Automovil 2. S A Mecanizado piezas automaocion Alava - 10C%
Mecenizaciones del Sur-Mecasur. S A Mecanizado piezas automocitn Cadiz . 100%
GSB-TEK Automotive Componantes. 8L [*+*) Fabricacion piezas autarnocin Barcelons - 75%
ClE Bérriz, 51, [*} Soriedad de Carters Vizcaya 100% -
Egena 2. 5L [**) Estampacitn piezas automocion Vizcaya - 100%
inyectametal, 5.4 Inyeeeion de alurminio Vizcaya 100%
Terabusi, 5 A Fabricacion piezas automocion Vizcaya . 100%
Orbetan Plasticos, 5 A Fabricacion piezas de plastico Guintzcoa - 100%
Udathide, S A. Forja por estampaciin Vizocaya - 100%
TM™ Norma. SA Fabricacitn piezas automocion Guiptzcoa - 100%
Autckomp Ingenieria. 5 A Servicios e instalaciones Vizceya . 1009
Autotockomp GMBH Servicios e instalaciones Alermania 100%
CIE Automative USA, inc Serviclos e instafaciones Usa - 100%
Autometal, 8§ A Egtampacion piezas sutomacion Brasil - 50%
CiE Celaya, S A de GV [***] Estampacian piezas autormacion Mexico . 100%
Plasfil Plésticos da Figueira, 5 A Estampacion piezas de plastico Portugal 72.56%
Unitools Press CZ. A S Estampacion piszas sutomaocion Rep Checa 0%
{*] Sociadad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen & continuacion suya en el cuedre
{**] Sucesors de la actividad industriel de Egafia, S A
{**" En fase de lanzarmiento
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2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

al Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales el balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria, estan expresadas en miles de

elros

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras sociedades. Los estados
financieros adjuntos se han preparado en una base no consclidada, y por lo tanto, no reflejan
el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacian

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2002, que han sido formuladas par
el Consejo de Administracion y sometidas a auditoria independiente, se resumen a
continuacion {en miles de euros)

| Balance de situacion
ACTIVE . 2002 2001 PASNVG 2008 2001
Inrnevilizedo Fondos propios 144 805 97 807
Gastos de constincion a7 471 Secios externos 11453 527
Inmowvilizeciones inmatenalas 19150 7 823 Diferencia negative de consolidacian 4713 16 277
Inmowilizecinnes rmaterisles 285 845 161 108 Ingresns g distribuir en verios
Inrnavitizecinnes finencieras 33 455 19 785 ejrcicios 7731 33568
Gastos e distribuir gn verios Provisitn pars riesges y gestos 16 657 2913
ejercicios G2l 1081 Acreedores & largn plaza 180176 103 124
Fondo de comercin de consolidacién 25 816 12 805 Acreedores @ cortn plazn 263 285 101 244
Acciones de le sociedad dominante 2EM 1869
Activo ciroulante 243,502 120 BOY
E2B.611 325.247 B28.811 G328n.247
" Cuenta de pérdidas y ganancias
DEBE ROG2 2001 HABER jin w}) 200
{Consumos y olrus gestos EXEMos 221 733 77753 Impeorte neto de la cifre de negecios 446 432 181 682
{3astos de personal 140 701 58 853 Aumento de existencies da productos
Dotacién para amortizeciones de terrinedas y en curse 4 454 8076
inmenilizads 30 738 18.533 Trabajos efectuados pera el
Variacion de les provisiones de tréafice 2877 {550} inmoviizado 3727 2 208
Ctros gastos de explotacian B7 174 45 133 Ouwos ingreses de explotacion 1858 83
Gastos fnanciares y asimilados 14 344 4851 ingresos finencieros y ssimilados 726 1828
Participacitn en pardidas de sociedades Participaciones en beneficios de
puestes en Equivalencia 3Bes 1E6BB sociedades puestes en equivalericia - -
Amortizecisn del fondo de comercio 2 654 169 {iferencias negativas de cembio 2087 -
Gegtos extracrdinanos 12.268 577 Ingreses extrecrdinerios 15816 2 5585
Impuesto sobre Soacigdades [15.709] 13
Resultado consolidads del ejercicia 3.5284 326
Heneficios stribuides B socios exdemos fel=z) - Pérdides atribuidas a socios extemos - 09
Resultado del ejercicio atribuide »
Spcindad Dominants 2.858 435
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b}  Comparacion de la informacian

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicia 2001 fueron formuladas en euros. No
obstante, con el fin da facilitar su cornparacion con las cuentas anuales del ejercicio 2002,
las cifras del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 y las de la cuenta de pérdidas
y ganancias y el cuadro de financiacion correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, se han convertido a miles de euros, teniendo en cuenta el correspondiente redondeo

3. Normas de veloracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales carrespondientes al ejercicio 2002 han sido las siguientes:

al Inmovilizaciones inmateriales

Corresponde a aplicaciones informaticas y se registran a su precio de adquisicion,
amortizandose en funcién de su vida Gtil estimada, que varia entre 4 y 6 afios,

b) Inmovilizaciones materiales

E} inmovilizado material se prasenta al precio de adquisicion actualizado de acuerdo con
diversas dispasiciones legales y entre ellas la Norma Foral 13/18980, de 13 de diciembre y
Norma Foral 11/1938, de 5 de diciembre

Las actualizaciones segun las Normas Forales 13/1980y 11/18886 supusieron un importe
de 6.044 277 y 152.420 euros. En el primer caso, la mayoria de los bienes actualizados
fueron aportados a GSB Grupe Sidertrgico Vasco, S A. [Nota 1), Los incrementos netos de
valor resultantes de las operaciones de actualizacion correspondientes a elementos de
inmovilizado material que permanecen en poder de la Sociedad, se amartizan en los periodos
restantes para completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

La amortizacion de los elementos que se adicionan al inmaovilizado material comienza a
registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se efectua siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacian de los porcentajes anuales resultantes de los afos de vida util
estimada de cada elemento desde su entrada en funcionarniento, que varian en general,
entre los que se indican a continuacion:

Afios de vida

il

Construcciones 25 - 33
Otro inmovilizado material 4-6.6

Los gastos de conservacién y mantenimiento se registran con cargo a los resultados del
gjercicio en que se incurren.
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c) Inmovilizaciones financieras, inversiones financieras temporales y acciones propias

Fl inmeovilizado financiero correspondiente a participaciones en empresas del grupo se
encuentra valorado a su coste de adquisicion o de aportacion, o a su valor de mercado, el
menor, entendiendo éste como el valar tedrico contable de las sociedades participadas (no
cotizadas), corregido por las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion gue
subsisten en la actualidad

La Saciedad dota las correspondientes provisiones por depreciacién con objeto de ajustar la
valoracion de dichas participaciones, con cargo a "Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

Los dividendos recibidos por estas participaciones se registran como ingreso financiero por fa
totalidad del importe recibido.

Las inversiones en Fondos de Inversion Mabiliaria se valoran a su valor de adquisicion o
mercado, el menar, considerando como el valor de mercadao el valor liquidativo de las
participaciones al 31 de diciembre de 2002. Las minusvalias que en su caso se produzcan
entre &l coste y el valor liquidativa se presentan minorando el correspondiente epigrafe del
active del balance de situacién y con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.
En funcian de la permanencia estimada de la inversion en estos fondos, los Administradores
los clasifican como "Inmovilizaciones financieras” o "inversiones financieras temporales” Las
plusvalias latentes no se registran sino hasta el momento de la enajenacion.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con cotizacian
oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacion media del Ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte
inferior

Las acciones propias se registran por su coste de adquisician o a su valor de mercado, el
menor, considerando este Gltime como la cotizacian media del ditimo trimestre del ejercicio,
la cotizacién de cierre o el valor tedrico contable consolidado de las acciones Al 31 de
diciembre de 2002, el menar valor de mercado {catizacion) era inferior al valor de coste de
adquisicién por lo que hay constituida una provision por depreciacidn que se dota con cargo &
la cuenta de pérdidas y ganancias

d}  Clasificacién entre corto y largo plazo
Los saldos del balance de situacién adjunto se clasifican en funcidn de sus vencimientos

considerando come corto plazo aquellos importes vencidos o con vencimiento dentro del
ejercicio siguiente al del cierre del balance de situacion adjunto
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e] Impuesto sobre Sociedades

Fl gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendienda éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos gue no revierten en periodos subsiguientes  Las
diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se
registran como Impuesto sobre Beneficios anticipado o diferido, segin corresponda.

La Sociedad, de acuerdo a la normativa en vigor, ¥ teniendo en cuenta las previsiones de
resultados de los proximos ejercicios ha tomado la decisién de activar, en el presente
ejercicio, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, una parte significativa de los
créditos fiscales derivados de fa base imponible negativa del ejercicio 2002 y de las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre sociedades a que tiene derecho
la Sociedad, que al cierre del presente ejercicio se encuentran pendientes de aplicacion,
siempre y cuando cumplieran la condicién de gue, de acuerdo con las previsiones de
resultados estimadas para los proximos ejercicios, su aplicacion estuviera prevista en un plazo
infericr a 10 afos a contar desde el cierre del ejercicio

El efecto de este carnbio de criterio ha supuesto un ingreso, en concepto de Impuesto sobre
sociedades por importe de aproximadamente 6. 103 miles de euros, equivalente a las
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion, capitalizadas.

El criterio seguido por la Sdciedad para el registro de estos importes ha consistido en
registrar las deducciones y bonificaciones, incluyendo como cuentas a cobrar con
Administraciones publicas aquellas con vencimiento estimado en el corto plazo, en tanto que
aquellas cuyo vencimiento se estima en el largo plazo se ha registrado como Inmovilizaciones
financieras — Administraciones Publicas deudoras.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada con las sociedades dependientes
gue se relacionan a continuacion:

ClE Azcoitia, S.L..

CE Bérriz, 5L

Egana 2, S L

Gomarplas, 5 L (disuelka y iquidada con fecha 25 de octubre de 2002]
G358 Acero. S.A

58 Forja. G A

Inyectametsl. 8 A

Mecanizaciones para el Automéwil, S A,
Mecanizaciones para el Automoul 2. 5 A
Orbelan Plasticos. § A

Stuka. B A.

Tarabust, 5 A

Transformaciones Metallrgicas Norma. S5 A
Udalbide, 5 A.

Autokarnp ingenieria, 5 A
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Como consecuencia de ello, el saldo a cobrar o a pagar derivado de las declaraciones de los
impuestos sobre sociedades de cada ejercicio de las sociedades dependientes se recoge
como saldo a cobrar o a pagar a dichas sociedades en el epigrafe correspondiente del
balance.

f] Acreedores

Las deudas a largo plazo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso

s} Ingresas y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
praduce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

4. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 en las
diferentes cuentas de este epigrafe del halance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Miles de surps

Absoreion
GSB Grupo
Siderdrgica
Seldp atf Vesco. S A, Traspasos Saldo al
31.12.01 {Mota 1) Adigipnes Baiag {Nota B) 31.12.08
Coste
Aglicaciones informaticas - a 124 - - 148 2270
Amortizacion scumuisda
Aplicaciones informaticas - {938) (288] - - (1.227}
Neto - 1.181 1.048
L




0G3416592

CLASE 8?

5. Inmovilizaciones materiales

£l movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 en las
diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Miles ¢e euros

Absorcion
G5B Grupo
Siderirgico
Salde sl Vesco, § A, Traspasos Salde &l
31.12.01 [Nota 1] Adicinnies Bajas [Nota 4] a1.12.02
Coste
Terrencs y CONStrucciones 5023 757 - - - 1780
Ctro inmovilizado - 1944 - 23 263 2 184
Inmaovilizado en eurso - 134 387 - [408) 122
1.023 2.835 397 (23] {146) 4,086
Amortizacion acumuleds
Construcciones [B78] [37) (43} - . {658]
Otro inmovilizado - (1.018] {406} 23 - {1.401}
(578) (1.055) {448) =3 - [2.058)
Neato 445 1.780 2.087

Bl inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 614
miles de euros.
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G. Inrmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2002 en las
diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion adjunto, ha sido el siguiente:

Miles de euras

Seldo ai Saido al
31.12.01 Altag Hajas a1.12.6e2
Participaciones en empresas def grupo
55B Grupo Siderdrgico Vasce. S A 43 325 - {43 325} -
i Azkoitia, S 1 - 74 856 - 74 956
Gonarplas, S L - 3 [E€)] -
Egefia 2, 5.1 - 14 BG7 {14 807} “
Egafa UK - 1885 {1 285} -
Inyectametal. 5 A - 16 144 (1% 144) -
CIE Barriz, 8.1 - g0.101 - B0 101
Tarebusi, S A - 1 - k]
Unitools PregssCZ a s - 3.962 {3.962) -
43.325 170,755 (79.026] 135.058
Créditos @ Empresas del Grupo
CIE Azkoitia, S.L - 47 637 [5.969} 41 B&8
TH Norma. S A - 880 {690 -
Autokomp Ingenieria. 8 A - 230 - 330
CIE Bérriz, 5.L - 19 857 {600} 19 357
Tarabusl. S A - 4 324 {1,109 3224
Egane 2. S L 1378 (544) 828
GIE Celaya. S A. de &V - 1130 - 1110
{nitooks Press CZ a s B - 241 - 241
75.681 [B.8C3) 56,758
Cartera de Valores a large plazo 2.376 15.994 (3} 18.3B7
Depositos y fianzas a largo plazo - 3 - 3
Craditos fiscales con la Hacienda Poblica - 7.245 - 7.245
Provisiones
Participaciones en empresas del grupe (7 208B) B {7 208)
Cartera da valores {4.3801 - [4.380)
- [11.586} - [11,686]
inrmovilizade financiero nato 45,701 215.845

al Participaciones en empresas del grupo

Las empresas del grupo participadas directamente por la Sociedad (todas ellas no cotizadas),
y la informacion relativa a las mismas, al 31 de diciembre de 2002, son las siguientes:

Miles de euros

Hesultado
Sociedad Darnieilio Agtividad Capital  Feservas 2002 Costa Provision
CIE Azkoitia, S £ Guiplzeoa Socisdad cartera [74 955) 730 4 845 74 9565 (5 800
CIE Bérriz, S L. Vizcaya Sociedad cartera [BO 101 (12 5B8) 14 174 680,101 {1.608]

135.057 [7.208]
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£l movimiento habido en el afo en este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

Seldo inicial

Disolucian sin fiquidscién de GSB Grupa Sidertrgico Vasco, S A. con cesidn global de
activos y pasives & favor de su Onico accionista. ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA.
ahora CE Autormaotive, S A. [eliminacion de la participacion)

Participaciones mantenidas por GSB Grupo Siderdrgico Vasco. 8 A. en G5B
Autornotive. 8 L., ahora CEE Azkoitia. S L. y Gonarplas. S L., incorporadas en fa cesion
de activos y pesivos

Fusian con Egafia, S A, ehora CIE Bérriz. SL {*}, mediante absorcion de ésta por ClE
Autornotive. S A

Ampliscion de capitat en CIE Bérriz. 5.L. mediante aportacion no dineraria

Aportacitn no dineraria {participaciones en Egafia 2. S L y acciones de Inyectametal.
5 A ] en la ampliacion de capital de CFF Bérniz. 5 L

Disolucion Gonarplas. 5.1
Disokucidn Egaha UK
Venta de acciones tUnitools Press CZ as s CEBérriz. B L

Saldo a 31 de diciembre de 2002

- Sucesora de fa actividad de sociedad de cartera de Egana. S A .

b)  Créditos a empresas del grupo

Miles de
euras

43.325

(43 325)

74 859

66 048

28 751

(29.751]
(3
(1.885)
(3.862)

135.058

Ei saldo mantenido con CIE Azkoitia, S.I. corresponde a una cuenta de crédito sin vencimienta
expreso y devenga un tipo de interés referenciado al Euribor + 1 punto. Los intereses de este
crédito han ascendido durante el ejercicio 2002 a 1.732 miles de euros. El resto

corresponde a cuentas corriente a largo plaze que no devengan intereses.

10
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Su rovimienta durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de

euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 -
lncorporacian de créditos mantenidos por GSB Grupo Siderdrgico Vasco. S A con GSB

Automotive. S L . shara CIE Azkoitia. 5 L en la cesidn de activos y pasivos (Nota 1) 31.103
Fusitn con Egafia. S A , ahora CIE Bérriz. 5L (*) . mediante absorcién de ésta por ClE

Automotive, S.A 5761

Concesion de nuevos créditos durante el ejercicio 2002 3ae 787

Heernbalso de créditos durante el ejercicio 2002 {B.8903]

B65.758

") Sucesora de |a actividad de sociedad de carters Egania, S A

c) Cartera de valores a largo plazo

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene la siguiente cartera de valores a largo plazo:

Miles de euros

%

Participacion Coste Provision

Muskaria Inversiones SIMCAY, S A, 98.95% 3.142 (1.032}
Matxitxako Diversificada SIMCAV. S.A. 97 .84% g 708 {3 3483
FiM Edesthal . 5512 -
Gtros - 5 -
18.3687 {4.380])

En |a cesian global de activos y pasivos de GSB Grupo Siderurgico Vasco, S.A. {Nota 1) se
incorpararon al patrimonio de la Sociedad diversas acciones y participaciones que confarman
su cartera de valores a largo plazo por un importe de 15.881 miles de euros, con una
provision asociada por importe de 547 miles de euros.

11
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d} Creditng fiscales con la Hacienda Pablica
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El saldo con Administraciones Pablicas a largo plazo corresponde a los créditos fiscales
derivados de la base imponible negativa generada en el ejercicio 2002 por la Sociedad y por
las sociedades que forman el grupo consolidable fiscal y de las deducciones y bonificaciones
del impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicacién por la Sociedad, cuyo vencimiento
estimado se producira en el largo plazo. El vencimiento estimado de estos saldos es el

siguiente:

Vencimiento estimado
2003
2004
2005
2006
2007
2008 y siguientes

Mengs parte con vencimierto & corto plazo

E! detalle de los mismos se muestra a continuacion:

BGenerados por 8 sociedad individuat:

Por la hase imponible del ejercicio

Por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacian
Generados por las socledades dependientes en consclidacion fiscal

Miles de
8uros

811
2040
1228

587

647
2.743

a8 058
(811)

7.245

Miles de
BUrDS
Créditos
fisceles y
deducciones

1172
& 103
781

8.056

12
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el Provisiones

La provisién existente para inmovilizaciones financieras a 31 de diciembre de 2002 ha sido
constituida de la forma siguiente:

Miles de

BUrDS

Por incarparacion de actives y pasivo de GSB Grupo Siderurgico Vasco. S A (Nota 1) [1.877]
Para su participacién en CIE Azkaitiz. S . {730}
Para su cartera de vaiores 8547}
Dotacian reslizada con carge & la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (10.309)
{11.588)

7.  Inversiones financieras temporales y acciones propias

n Al 31 de diciembre de 2002 el detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto
era el siguiente:

Miles de
euros

Cartera de inversion {*] 3110

Fondos de inversion Mobiliaria {7 *] 891
Provisiones cartera de inversidn [468)

3.203

[*} Cartera de valores gestionada por una seciedad de valores e invertida basicamente at 31 de diciembre de
2002 en titulos con cotizacidn oficinal de renta varisblz

(**] Fondos de Inversitn Mobiliaria Mixea
" Acciones propias
Fl movimiento de este epigrafe del balance de situacian en 2002 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Ntmerg

acciones Coste Provision Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2001 320 385 2278 (3213 1 8958
Adguisicionas 80870 536 - 536
Dotacién a la provision por depreciacion - - {56] {=]5}]
Saldo al 31 de diciembre de 2002 411.065 2.815 {(3B7] 2.528

13
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8. Empresas del grupo y asociadas

" Saldos con empresas del Grupo

0G3416598

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con las diferentes sociedades del grupo se

presentan en el balance de situacién adjunto de la siguiente forma:

Miles de eurcs

Deudores Acreedores
Largo plazo 66.758 [*) 5.308
Coro plazo 14.467 3.469
81.285 8.775

£*] Formando parte de! inmovilizado financiero (Nota © b

Deudas a largo plazo con empresas del Grupo

Miles de euros
Saldo al Saldos al
31.12.01 Adiciones Cancelaciones 31.12.08
Inyectametal, & A - 2674 - 2 674
Egafia UK - 2 141 (2.141] -
TM Norma, S5.A ‘ - aog (B890) 212
Udalbide, S A - 14383 - 14493
Qros - ag7 - 927
- 8.137 (2.831) 5,308

El seldo & pagar por importe de 927 miles de euros a 31 de diciembre de 2002 corresponde
al importe neto acreedor de las cuatas individuales del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2002 de las sociedades dependientes en régimen de consolidacion fiscal con CIE
Automotive, S A. [Nota 3.e) El mencionado importe tiene su contrapartida en una cuenta a
cobrar con la Hacienda Publica a largo plazo registrada bajo el epigrafe de Inmovilizaciones

financieras

Operaciones con Sociedades del Grupe

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante 2002 con Sociedades del Grupao han

sido las siguientes:

Miles de euros

Servicios Servicics
prestados recibidos Intereses
12.540 4,113 1.732

14
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9. Fondos Propios

El movimiento del capitulo de Fondos propias del balance de situacion adjunto de la Sociedad
durante PO02 ha sido el siguiente:

Miles de eurgs

Actuelizecion Reservag
Capital  Prmade oS f‘"‘a' Acciones  FAeswitada
social arnisian 31/86 Violuntoria Legel propies sjercicio Dividendos
Suido 2l 31 de diciembre de 2001 11514 . 152 22293 2404 2278 5423
Distribueian del resuitado 2001 - - - 437 . - (5 433} 4 088
Ampliacitn del capital 11514 34 8984
Reservas procedentes da G5B
Grupo Siderdrgico Vasco, 5 A
(Nota 1) - - - 203474
Compra arciones propiss . - - [G35) - 638
Beneficio de! ejercicio 2002 - - - - - - [2.822) -
Salda &f 31 de diciernbre de 8002 23.028 35.954 152 42,558 2404 2.814 [2.822] 4.886

x Capital social

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social de la Sociedad esta representado por

22 800.000 acciones ordinarias al portador, de 1,01 euros de valor nominal cada una,
totalmente desembolsadas, admitidas a cotizaciaon en la Bolsa espafiola {mercado continuo].
Las sociedades que participan en el capital soclal en un porcentaje superior al 10% son la
siguientes:

%

participacion
Instituto Sectorial de Promocion y Gestian de Empresas 36,55%
Saltec 98, 8 L 12.985%
Saitec. 5A 12.885%

" Ampliacion de capital

ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S A, ahora CIE Automiotive, S A., con objeto de proceder al
canje de las acciones de la absorbida y disuelta Egana, S A. (Nota 1), amplia su capital en la
cuantia de 11.514 miles de euros mediante la emision y puesta en circulacion de

11.400 000 nuevas acciones ordinarias de 1,01 euros de valor nominal cada una,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con iguales derechos que las anteriores
existentes, para su entrega y suscripcion por los accionistas de Egafa, S.A., quedando
totalmente desembolsadas por el contravalor de las acciones representativas de la sociedad
absorbida Egafia, S A., considerandose la diferencia entre el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas por la absarbente ACERIAS Y FORJAS DE AZCOITIA, S Ay el valor neto
contable del patrimonic de la absorbida Egana, S A recibido en la fusion, como prima de
emision.

15
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a Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2002 a presentar a la Junta Genersal
de Accionistas es la siguiente:

Miles
de suros

Base de reparto
Pérdidas y ganancias de! ejercicio (2.822]
[2.822)

Digtribucion
Resuitados negativos de ejercicios antariores 2.822)
2.828)
" Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Angnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menaos, & 20% del capital social

La reserva legal padra utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo gue exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

u Actualizacidn Norma Foral 11,/1886

El saldo de esta cuenta puede destinarse, sin devenga de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, a la ampliacion de capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto
al saldo de la cuenta pendiente de aplicacién. i se dispusiera del saldo de esta cuenta de
forma distinta a la prevista en la Norma Faral 11/1996, dicho saldo pasaria a estar stjeto a
tributacion.

. Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que
tengan acciones propias deben constituir una reserva indisponible equivalente al importe por
el que figuran contabilizadas las correspondientes acciones, que debera mantenerse hasta
que éstas sean enajenadas o amortizadas. La Sociedad tiene creada al 31 de diciembre de
2002 una reserva indisponible por el valor de adquisicion, 2.914 miles de euros, de las
411 055 acciones en autocartera a dicha fecha [Nota 7]

18
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= Opciones sobre acciones

Con fecha 24 de junio de 2002 la Junta General de Accionistas aprobd un sistema de
retribucion para determinados directivos referenciado al valor de las acciones sobre la base
de entrega de opciones en los siguientes términos: los directivos recibiran un total de

420 000 opciones sobre acciones, ef precio del ejercicio de las opciones sera de 10 euros
por accion, las fechas de su ejercicio coincidiran con el tercer trimestre de los afios 2009,
2006 y 2007, y su ejercicio estara expresamente condicionado a la consecucion por ia
Sociedad de determinados cbjetivos. Estas opciones son intransmisibles

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Bajo este epigrafe se incluyen las subvenciones de capital pendientes de abano resultados

11. Deudas con entidades de crédito

El movimienta de este epigrafe durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Miles de

eurgs

Salde at 31 de diciembre de 2007 B B25
incorporacion saldos fusion GSB Grupo Siderdrgico Vasco. 5 A {Naota 1) 38 478
incorporacién saldos fusion Egafa. 5 A (Nota 1) 23.272
Nuevos préstamos y créaditos det ejercicio 28 818
Traspaso a corto plazo {6.170]
892.324

El importe global de las deudas de fa Sociedad con duracion residual superior a cuatro afios
asciende 2 103 335 miles de eurcs al clerre del ejercicio

El desglose de las deudas por vencimientos a 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles de

EUros

2003 11011
2004 28 732
2005 9 826
2006 11475
2007 y siguientes 41.281

103335

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2002 lineas de crédito con entidades de crédito a
largo plazo por importe de 43.693 miles de euros. El limite total de las citadas lineas de
crédito asciende a 45 .448 miles de euros y sus principales caracterfsticas son las siguientes:

17



0G3416602

a

CLASE 8
i

Can fecha 15 de diciembre de 1999 la Sociedad dependiente GSB Grupo Siderurgico Vasco,
5.A [Nota 1) concertd con Open Bank la concesion de una linea de crédito con un limite de
6 010 miles de euros, vencimiento el 15 de diciembre de 2004 (prorrogable hasta el 15 de
diciembre de 2009) y referenciada al MIBOR. Durante el ejercicio 2000, Open Bank, previo
consentimienta de la Sociedad, cedid su crédito a HBF Banco Financiero, S A .

En garantia del cumpiimiento de las obligaciones derivadas de dicha linea de crédito, Ia
Sociedad dependiente GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S A. canstituya un derecho real de
prenda a favar de Open Bank sobre 498 800 acciones de la Sociedad Matxitxako
Diversificada SIMCAV, S.A. (sociedad participada en un 87,64% por GSB Grupo Siderurgico
Vasco, S A.(Nota 1}. En este sentido, el valor de cotizacion de las acciones pignoradas
debera mantener con respecto del saldo de la Sociedad frente al banco, en cualquier
momento de Ia vida del crédito, un porcentaje de cobertura acordado el dia de la firma del
contrato, obligandose, en su caso, la Sociedad a completar la garantia pignoraticia por ia
diferencia sobre otros valores a satisfaccién del banco. Al 31 de diciembre de 2002 no era
necesaria pignoracién adicional alguna

Asimisma, con fecha 9 de diciembre de 1999, Deutsche Bank concedia a la Sociedad
dependiente GSB Grupo Siderurgico Vasco, S A [Nota 1) una cuenta de crédito con un limite,
ampliado durante 2000, de 7 663 miles de euros, vencimiento el 6 de diciembre de 2004
prorrogable hasta el 6 de diciembre de 2008, y referenciada al EURIBOR  En garantia de
esta cuenta de crédito la sociedad GSB Grupo Siderdrgico Vasco, S A constituyo un derecho
real de prenda a favor de dicha entidad financiera sobre la totalidad de sus participaciones en
el Fonda de Inversion Mobiliaria y sobre la totalidad de sus acciones en Muskaria Inversiones,
SIVMICAV, S.A [Sociedad participada en un 87,64% por GSB Grupo Siderurgico Vasco,

S.A {Nota 1).

12. Otros acreedores a largo plazo

Mites de
euras

Deuda aplazada
Hacienda Pablica acreedora 8283
Seguridad Social acreedors 8.771
impuesto sobre beneficios diferidos 252
Otros 202

19508

Ciertos edificios y terrenos de las sociedades dependientes se encuentran en garantia de las
deudas aplazadas con Organismos de la Seguridad Social y con la Hacienda Foral por la
Saciedad. Los Administradores estiman que podran hacer frente a estos pasivos con sus
propios recursos y que, por tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

18
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El 12 de julio de 1993 (Nota 1) se le aportaron a la Sociedad deudas por cuotas vencidas e
intereses de demora con la Hacienda Foral y la Seguridad Social por Patricio Echeverria
Aceros, S A.. De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio de 1894,
los Organismos Oficiales aceptaron la subrogacion en las deudas por parte de la Sociedad y
que supuso unas obligaciones de pago para la Sociedad por importes de 12.543y 13 024
miles de euros respectivamente. De acuerdo con lo previsto en el convenio los pagos se
realizan en cuatas crecientes del 1% al 15% de la deuda durante un periodo de 15 afios, con
intereses pagaderos anualmente y que la Sociedad registra a medida que se devengan e
imputa a resultados de acuerdo con el criterio de devengo financiero.

Los intereses devengados en 2002 por las deudas institucionales ascendieron a 227 miles
de euros, aproximadamente, que se registran dentro del capitulo "Gastos financieros y gastos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Su movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de

BLros

Saldo at 31 de diciembre de 2001 -
Incorporacian de actives y pasivos B5B Grupu Siderdrgico Vasco, S A (Nata 1) 21.152
Traspasc a corto plazo (2.088]
18.054

13. Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes de Administraciones Publicas del balance de situacion adjunto
al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Miles de eurgs

Deudores Acreedores
Hacienda Publica deudora por retenciones y pages & cuenta de!

Impuesto sobre Socisdades 145 -
Hacienda Poblica deudora por ¢réditos fiscales (Nota 6 d} 811 -
Aetenciones a cuenta del [H.P.F. - 124
Impuesto scbre &l Valor Afadido - 951
Otros 4 29
Hacienda Pblica y Seguridad Sccisl, amortizacion

intereses de deuds apiszada (Nota 12) - 2175
Qrganismos Seguridad Sccial acreedores - 20

g80 3.284
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14. Situacion fiscal

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2002 y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de

uros

Resuitado contable antes de impuestos (pérdida) (1D 147)
Diferencias permanentes 66
Dotacion provision participaciones sociedades en consclidacion fiscal B.476
fase impenible [Resultado fiscall {3.805)

£l Impuesto sohre Saciedades generado en el ejercicio se obtiene de la aplicacion del 32,5%
sobre la base imponible del ejercicio, que al ser negativa genera un crédito fiscal, registrado
en base a la Norma 12 de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
del 15 de marzo de 2002, sobre contabilizacion del impuesto sobre beneficios, por importe
de 1.172 miles de euros, recogido dentro del saldo a cobrar a largo plezo con
Administraciones Publicas

El desglose del impuesto sobre Socledades recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias es
el siguiente;

Miles de
euros

Impuesto corriente (1172}
Activacion deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion (6 103}
Impuesto ejercicins anteriores {(20)

(7.325]

L.a Sociedad se acogié en 1988 al diferimiento de tributacién de los beneficios obtenidos en ia
enajenacién de su inmovilizado material durante 1893, cuyo importe total ascendio a 252
miles de euros [Nota 12). El carrespondiente impuesto diferido se halla recogido en el
epigrafe "Acreedores a largo plazo - otros acreedores” del pasivo del balance de situacian
adjunto.

u Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales los cuatro
titimos ejercicios para todos los impuestas a los gue esté sujeta su actividad. Determinado
preceptos de la normativa foral guipuzcoana de carécter tributario aplicables a determinadas
sociedades del Grupo GSB, basicamente relativos al Impuesto sobre Sociedades, se
encuentran cuestionados ante diversas instancias jurisdiccionales. Sin embarge, en opinian
de los Administradores de la Sociedad no se prevé que en el futuro se materialicen pasivos de
significacian por la revisién de dichos ejercicios, por lo que no se ha creado provision adicional
alguna en las cuentas anuales adjuntas (Nota 1]
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15, Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no tienen concedido importe
alguno en concepto de garantias, anticipo o créditos o cualquier tipo de derecho en materia
de pensiones Las retribuciones recibidas por cualquier cancepto durante 2002 por los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad por su pertenencia al mismo o a la
plantilla de la sociedad han ascendido a 281 miles de euros.

21
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18. Medio ambiente

Durante e} ejercicio la Sociedad no ha incurride en gastos de caracter medioambiental. No
ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, ni existan contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del

medioambiente

28



0G3416607

CLASE 87

17. Honorarios de los auditores

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditaria de las cuentas anuales del ejercicio 2002 asciende a un importe de
18.000 euros. Este importe incluye los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales y de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad del gjercicio 2002

18. Hechos posteriores

Con fecha 13 de marzo de 2003, CIE Automotive, S.A . ha adquirido de la sociedad Autocoa
industrias de Automocion, S.A el 100% del capital de la empresa alavesa Gameko
Fabricacion de Componentes, S.A. por un importe de 10,7 millones de euros, la cual estd
especializada en la fabricacion de componentes mecanizados para automaocion.

23
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GLASE 87
i

CiE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

SITUACION ACTUAL Y EVOLUCION PREVISIBLE

Ampliacion del perimetro de consolidacion

CIE Autormotive, S.A (antes Acerias y Forjas de Azcoitia, S A}, que opera como sociedad de

cartera, controla directa o indirectamente, como se pusa de manifiesto en el informe de

gestion correspondiente al ejercicio 2001, el 100% del capital social de CIE Azkoitia, S.L.

(antes GSB Automotive, S1.), sociedad que a su vez actua como sociedad cabecera de las

siguientes mercantiles:

GSH Acero, S A (con plantas en Azkoitia y Legazpia - Gipuzkoa).

GS8 Forja, S A [Legazpia - Gipuzkoa).

(G5B Galfor, 8 A (Ourense].

Belgium Forge N.V. (Mechelen-Bélgica).

Stuka, S A [izurzé - Bizkaia).

Mecanizaciones para el Automavil, 5 A y Mecanizaciones para el Automovil 2, 8.A.
{ambas en Vitoria - Alava).

Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S A. [Fl Puerto de Santa Maria - Cadiz)

Grupo Componentes Vilanova, S.L., sociedad industrial y, al mismo tiempo, cabecera
de ias sociedades Talleres Matrimold, S L. y Fabricacion de Componentes del Mator,
5.1 [todas ellas en Vilanova i la Geiltrd - Barcelona)

Gonarplas, S L. (sociedad sin actividad, can sede en Bilbao)

l.a sociedad GSB Grupo Siderurgico Vasco, S A, antigua cabecera de ias filiales operativas del

grupo AFORASA-GSB, procedio a su disolucién en escritura pdblica otorgada el 22 de Marzo

de 2002, mediante la cesion global del activo y pasivo a favor de su accionista unico, CE

Automotive, S A. {en aquel momento Acerias y Forjas de Azkoitia, S5.A.).

Por otra parte, [a sociedad GONARPLAS, S L. fue igualmente disuelta con fecha 25 de octubre
de 2002
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Durante el pasado afio, y dada la confluencia estratégica de los Proyectos de Empresa de dos
importantes grupos industrisles coma eran el grupo AFORASA-GSB y el grupo EGANA,
orientados ambos a la consolidacion de una posicion como suministrador TIER 2 de soluciones
integrales para la industria de automocidn, ambos grupos deciden su fusion. Esta estrategia
era consecuencia también de una reaccion de ambos grupos ante la evolucién de la industria
de fabricantes de vehiculos, como de los suministradores de componentes de automocion de
primer nivel (TIER 1), que presentaba una clara tendencia a la globalizacién de la fabricacian y
de los mercados, dada la intensificacién de la competencia en los mercados sobre todo el
europeo.  Consecuencia esta confluencia de objetivos, intentando buscar el crecimiento
sostenido y rentable del grupo empresarial resultante, Acerias y Forjas de Azcoitia, S Ay
Egana, S.A., acordaron la fusion e‘n sendas juntes generales celebradas el 24 de junio de
2002. lgualmente, en escritura publica otorgada el dia 28 de julio de 2002, Acerias y Forjas
de Azcaitia, S A acordd, entre otros, el cambio de su denominacion social por la actual, ClE
Autormnotive, S.A , para una mejor identificacion del grupo resultante con ia nueva estrategia

adoptada.

En virtud de dicha operacién, CIE Autornetive, S.A. past a ser Sociedad dominante, ademas de

las antericrmente mencionadas, de las siguientes Sociedades:

- CIE Berriz, 5.L. (antes Egafia Promocion de Empresas, S .., con domicilic en Bérriz -
Bizkaia)

- Autokomp Ingenieria, S A (Abadifo - Bizkaia).

- Inyectametal, S.A. [Abadifio - Bizkaia).

- Tarabusi, 5.A. (Igorre - Bizkaia).

- Egara 2, 5.1 (antes Talleres OLACUETA, S.L., con dormnicilio en Bérriz - Bizkaia)

- Transformaciones Metalirgicas Norma, S A. (lziar - Gipuzkoa}.

- Lidalbide, S.A. {lzurtza - Bizkaia)

- Unitolos Press CZ, a s. [Chequial.

- Cie Qelaya, S.A de CV. [México].

- Drbelan Plasticos, 5.A. [Andoain - Gipuzkoa).

- Plasfit Plasticos do Figueira, S.A. [Portugal}

- Autometal, S.A. (Brasil; la participacion en esta empresa es del 50%]

- Autokomp GmbH (Alemania].

Para completar el perimetro del grupo, durante el ejercicio 2002 se han constituido dos

nuevas sociedades que son CIE Chequia, sro y ClE Automotive USA, Inc
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Evolucion de los neqocigs

La evolucién de los negocios de CIE Automotive, S.A. depende basicamente de la que se
produzca en las empresas filiales, por lo que a continuacion se describen los hitos mas

relevantes acontecidos en el Grupo durante 2002

Divisian Acero

Area Comercial

Durante el ejercicio 2002 la demanda en el mercado europeo de acero especial ha disminuido
en un 5,4% Los precios de venta han sufrido un proceso de disminucion repuntando

timidamente en el dltimo trimestre de 2002.

Se han facturado 201 BS7 T, cifra similar a la del afo anterior - 0,8%]) El comportamiento
ha sido desigual en las tres gamas de producto. Asi, mientras chapa ha caido un 31,3%, los
productos torneados y pulidos han caido un 13,7% vy los productos faminados han

experimentado un incremento del 6,8%.

El sector se encuentra en un entorno de empresas con malos resultados y presion del

incremento de costes (chatarra, energia, salarios) fo que presionara el precio de venta al alza

El volumen de ventas para el ejercicio 2003 se espera que sea superior al del ejercicio anterior
a través del aumento en la penetracion del mercado, ya que éste se espera que se mantenga

o decrezca ligeramente.

Area de Produccion

La capacidad actual de produccion de Acero es superior a la demanda existente, lo que ha
motivado que, en espera de gue se reactive fa demanda, se haya alcanzado un nivel de

produccién cercano a 210 000 Tm.

Para el ejercicio 2003 esté previsto que la sociedad continte en su camino de adecuacion de
la capacidad instalada a la demanda existente, centréndose en aurnentar la productividad de la

plantila, limitando las inversiones destinadas a aumentar la capacidad de produccion.

Inversiones

Las inversiones del ejercicio actual y las previstas para el siguiente tienen como destino
principal el mantenimiento de la capacidad operativa y la mejora en aspectos medioambientales

y relacionados con la calidad det producto
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Area de Recursos Humanos y Prevencicn

La plantila se ha ido adaptando a las necesidades de produccidn y ventas gue se han
producido a lo largo del ejercicio. Mientras que a primeros de afio la plantilla la componian

781 trabajadares, al final del ejercicio el total de ia plantilla ascendia a 753 personas.

Con objeto de adaptacion a las circunstancias actuales del sector, la empresa ha elaborado vy
presentado a los representantes legales de los trabajadores un Plan de Competitividad cuyo
objetivo es el aumento de la productividad de medios técnicos y humanos limitando, como
previamente se ha mencionado, las inversiones en aumento de capacidad y adecuando la
plantila a ratios similares a los de empresas del sector El Plan contempla la progresiva
reduccion de la plantifa hasta niveles del entorno de 680 personas manteniendo los actuales

niveles de produccion

El "Programa de Formacion” se ha ido aplicando a lo largo del afio de la misma manera gue en

afios anteriores.

A lo largo del ejercicio se ha consolidado la reestructuracion del departamento de Prevencion y
Salud Laboral iniciada el ejercicio anterior, con el objetivo Gltimo de erradicar los accidentes

lshorales y de mejorar de forma continuada las condiciones en las que se desarrolla el trabajo.

Area de Calidad

A lo largo del afo se han venido aplicando mejoras en procesas conducentes & una mayor
eficiencia de los procesos y, en dltimo término, encaminados a satisfacer las necesidades de

nuestros clientes

Se ha obtenido la certificacion del sistema de gestion de la calidad de conformidad con los
requisitos de la norma Q5-8000

Asimismo, en el ejercicio 2002 se ha ido implementando el sistema de gestion de calidad con
objeto de obtener durante el afio 2003 la certificacion segun ls norma 180/TS 16848:2002.
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Divisitin Forja
Area Comercial

Purante el afic 2002, la Division de Forja Mecanizada del grupo CIE AUTOMOTIVE ha

registrado el siguiente resultado en sus VENTAS!

COMPANIA VENTAS
GSB FORJA, S.A. 51,16
GSB GALFOR, S.A. 29,82
STUKA, S.A. 5,41
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL, S.A, 3.09
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL 2, S.A. 4,66
MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, S.A. 2,57
BELGIUM FORGE, NV 5,68
TOTALES " 102,39

Area de Produccion

Las principales actuaciones en el érea de produccion en las diferentes empresas que

componen la division de forja y mecanizado han sido las siguientes:

. En GSB FORJA, S.A , inicio de la robotizacion de prensas con la instalacion de un
robot de primera operacian - en trabajo mixto robot/operario ~ que sirva de
experiencia piloto para futuras nuevas instalaciones Objetivo reducir mano de obra
directa e incrementar la produccion.

- En GSB GALFOR, S A., dentro de la organizacion divisional en unidades de produccion,
se ha potenciado el “Sistema de Gestion por Proyectos”.

- En STUKA, S A las mejoras se han centrado en ahorros en los procesos ya
existentes: aprovechamiento de calor de forja para tratamientos, y mejoras en

automatizaciones.
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. En MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL, S A, MECANIZACIONES PARA EL
AUTOMOVIL 2, S A. y MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, 8 A., la recrganizacion
de las células de produccitn en vista a su mayor eficiencia ha ocupado la atencion

fundamental en el campo de las mejoras productivas.

Inversiones

Fi ejercicio 2002 ha registrado un nivel de inversicnes de 11,98 millones €, gue distribuido por

Compahias es como sigue:

COMPARIA INVERS.
EN MILES €.

GSB FORJA, S A 3,51
GSB GALFOR, S A. 1,62
STUKA, S A. 0,13
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL, S. A 5,79
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL 2, S A. 2,89
MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, S A 1,07
BELGIUM FORGE, NV 0,00
TOTALES 12,01
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Area de Recursos Humanos

La plantilla durante el ejercicio 2002 ha ido ajustdndose a las necesidades de fabricacion,
liegandose a la utilizacion de una plantilla media anual de 882 personas, distribuidas por

Compahias como sigue:

COMPANIAS PLANTILLA
GSB FORJA, S.A. 380
(5SB GALFOR, S.A. 308
STUKA, S.A. 45
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL, S.A, 38
MECANIZACIONES PARA EL AUTOMOVIL 2, S.A. 40
MECANIZACIONES DEL SUR-MECASUR, S.A. 43
BELGIUM FORGE, NV 30
TOTALES 884

Area de Calidad vy Medio Ambiente

Dentro del éarea de calidad y medio ambiente, los hechos mas destacados del ejercicio 2002

han sido los siguientes:

- Se han mantenido las certificaciones ya obtenidas en las diversas Compafiias.

- Se han obtenido nuevas certificaciones ~ 1IS0/TS169483 - en el caso de las plantas de
GSB FORJA y GSB GALFOR, asi como STUKA

- lLas plantas que no lo poseen estan preparando sus instalaciones para adecuarlas a
las existencias de la IS0 14001 {(Medio Ambiental] y conseguir asi su certificacion en

dicho referencial.
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Division Metal

Area Comercial

La Divisién de Metal del grupo CIE AUTOMOTIVE, a pesar de la evolucidn recesionista
registrada el sector del Automovil que comenzé en el ejercicio 2001, ha superado con creces

las cifras de! ejercicio anterior.

La empresa de la division que més crecimiento ha experimentado ha sido “Transfarmaciones
Metalurgicas Norma, S.A.", la cual ha incrementado en casi un tercio la cifra de negaocio del

afioc 2001 Cabe destacar el asentamiento de Unitools Press CZ, a.s. en la Repuablica Checa.

Area de Produccicn

Las principales actuaciones en el area de produccion en las diferentes empresas que

componen la divisién de metal del grupo CIE AUTOMUOTIVE han sido las siguientes:

- En TM NORMA S A destacar el giro en produccion hacia un sistema de gestion por
minifabricas, que-ha supuesto dotar a cada minifébrica de autonomia de gestion y
cuyos resultados en calidad, coste y servicio se veran en breve espacio de tiempo

- EnEGANA 2, 5.1, el ejercicio 2002 ha venido marcado por la gran cantidad de
nuevos proyectos industrializados con destino a la propia planta de Egafia como a
otras plantas de la division {Unitools Press en Chequia y Cie Celaya en México). Esto
ha provocado incidencias importantes en las méaquinas productivas por puestas a
punta de nuevos trogueles y eficiencia baja en los ramp-ups de nuevas piezas. Para
mantener las entregas a clientes, se ha implementado el 4° turno en varias
maguinas.

- En UDALBIDE, S.A. el drea de produccion se ha centrado principalmente en mejorar
los procesos productivos, adecuandolos a necesidades de los clientes, asi como a la
industrializacién de nuevos productos estratégicos [Tubos), de acuerdo al Pian
Estratégico.

- En UNITOOLS PRESS CZ, a 8., asentamienta de la produccion, con incrementos
importantes de productividad e incorporacion y arranque de productos industrializados
en la planta de Egana 2. Mejoras importantes debidas en parte también al cambio de

tipo de producto a tecnologia transfer.
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- CIE CELAYA SA de CV: Incorporacian de las primeras maquinas de fabricacion en la
planta de Celaya en Méxica. Puesta en marcha de los primeros proyectos a finales de

afio. Se empieza a fabricar en serie y a facturar en el afio 2003

Inversiones
Durante el gjercicio 2002 se han completado las siguientes inversiones més significativas:

En TM NORMA S.A Ei volumen de inversiones del 2002 asciende a la cifra de 3.1 millones de
eurcs; Las adiciones mas significativas del ejercicio 2002 se han centrado en la adguisicion de

magquinaria, necesaria para los proyectos que han arrancado en el ejercicio:

- Linea TRW USA

- Linea Autoliv

En EGANA 2, S L, Se ha finalizado en este ejercicio la parte fundamental del nuevo pabelion

destinado en el futuro al cambic de estrategia de producto.

En UDALBIDE, S A El ejercicioc 2002 ha registrado un nivel de inversion de 0,42 miles de

guros. Las adiciones mas significativas del ejercicioc 2002 han sido las siguientes:

- Potenciacian de los medios de praduccion, con la transfer convencional para la
fabricacion de tubos, posibilitando una mejora en el proceso de fabricacion de tubos, y
la adecuacion de la prensa de 800 Tn para la evacuacion automatica de chatarra.

- Adecuacion de la prensa de 830 Tn a la norma de seguridad 1213
En UNITOOLS PRESS CZ, a.s., las inversiones mas significativas han sido las siguientes:

- Prensa Transfer de BOO TN,

- Prensa Progresiva de 400 tn.

En Cie Celaya: Incorporacion de las nueva maquinaria e instalaciones necesarias para la puesta

en marcha de lag mismas.

Area de Becursos Humangs

Cabe destacar en Egana 2, S.L. la puesta en marcha del el 4° turno, ademas del incremento
de la plantilla en Oficina Técnica y Troqueleria para elevar la capacidad de gestion de proyectos
(necesidad de apoyo a la Divisian), disefo y fabricacion, montaje y puesta a punto de trogueles

[estrategia de potenciacion de la fabricacion interna de troqueles].
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Incorporacion en Cie Celaya del personal necesario para el arranque de la planta. Una parte
importante de esta plantilla ha pasado cerca de un afo en plantas espafiolas como parte de su

formacion.

Por otro lado, es preciso destacar la obtencidn de! 12 premio a nivel del Pais Vasco al sisterma
de gestion de PRL de NORMA dotado con 15.000 euros.

Area de Galidad y Medio Ambiente

Dentro del area de calidad y medio ambiente, los hechos més destacados del ejercicio 2 002

han sido los siguientes:

- En TM Norma S.A. Participacion en un plan de mejora de la calidad (Froyecto
Bekaert] La sociedad ha entrado en un plan de minimizacién de residuos como paso
previo a la obtencidn de la IS0 14000

- En EGANA 2, S.L.: Durante el ejercicio 2002 se ha avanzado de forma importante en
el control interno por lo que los ppm internos han subido y los rechazos de cliente se
han reducido sustancialmente. Cabe destacar la renovacion de la IS0-15-16949, Ia
potenciacién de la formacien en autacontrol y el despliegue de calidad en produccion.

- En Udalbide, 5 .A. Mantenimiento de las certificacion GS 8000, Finalizacion de la
Evaluacion de Riesgos Laborales de la empresa. Esta previsto cornenzar con el plan

de acciones a principios del 2003,

Division aluminio

El importante volumen de recursos dedicados a la gestion e industrializacion de nuevos
proyectos tanto en GRUPO COMPONENTES. VILANOVA, S L. como en INYECTAMETAL, S.A vy
el fuerte impacto negativo que han representado los incrementos en la materia prima
(Aluminio), no han permitido mejorar el resultado de explotacidn de la Division de Aluminio,

conforme a lo previsto al inicio del ejercicio

Por otra parte, en TARABUS!, SA se ha iniciado un proyecto de Diversificacion de
Producto/Negocio con la fabricacion de piezas de Inyeccion de Aluminio, que ha supuesto el
6% de las ventas totales de la compafia En la prevision para el afo 2003, las ventas de

Inyeccian de Aluminio suponen ya el 20%.
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Area Comercial

Durante el afo 2002 y a pesar de la crisis del sector de automocién acaecida en el afio, se ha
conseguido mantener la cifra de ventas en INYECTAMETAL, SA. e incluso lograr un
incremento en CRUPO COMPONENTES. VILANOVA, S L. del 16%. TARABUSI, S A , en cambio,
sufre una disminucion de su cifra de negocio provocada fundamentalmente por la debilidad del

mergado de recambios.

No obstante, los nueves proyectos conseguidos permiten afianzar una posicion solida en los
clientes estratégicos, ademés de posibilitar crecimientos futurcs, incrementando el valor

anadido al producto.

Area de Produccion

Las principales actuaciones en el area de produccidn en las diferentes empresas que

componen la division de Aluminio han sido las siguientes:

- En GRUPD COMPONENTES VILANOVA, S.L. se ha trabajado en la mejora de procesos
en tres lineas fundamentales: desarrollo de un nuevo sistema para la industrializacion
de nuevos proyectos, creacion de un taller de mantenimiento de maldes centralizado y
consolidacian de la gestién industrial por unidades de negacio. Asimismo, se han
puesto en marcha tres nuevas células de inyeccion completamente automatizadas,
una con una magquina de 2,200 Tn de fuerza de cierre y dos de 1.400 Tn., ast como
cuatro células de mecanizacién con maquinas de control numeérico y una ceélula
especial transfer.

- En INYECTAMETAL, S.A. se ha trabajado en la mejora de procesos en dos lineas
fundamentales: implantacion del TPM y desarrollo de un nuevo sisterma para la
industrializacion de nuevos proyectos. Ademas, se han implantado dos nuevas células
automaticas de inyeccién de aluminio, una de 1.100 Tn. y la otra de 700 Tn.,
estando prevista una adicional para el 2003

- En TARABUSI, S.A. se ha trabajado en la mejora de procesos en el producto Equipo

Motor y en la implantacion de 4 Células automaticas de Inyeccion de Aluminio.
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Inversiones

Las inversiones realizadas en el ano 2002 ascendieron a 23,75 Millones de Euros, siendo de

especial relevancias las relativas a:

- Implantacion células de Inyeccién Aluminio.
- Adquisicion e instalacion de centros de mecanizado
- Instalacién de prensas.

- PRobetizaciin / automatizacion

Area de Recursos Humanos

Se ha incrementado la plantila media en 62 personas, fundamentaimente Mano de Obra
Directa en INYECTAMETAL, SA y GRUPO COMPONENTES VILANOVA, S L. En TARABUSI,
S.A , con objeto de equilibrar las necesidades de fabricacion y la plantilla, en el afio 2002 se

ha puesto en marcha un plan consistente en las acciones siguientes:

- Suspension de contrato continuado de 2 afios para 22 personas (mayores de 58
anos). A la finalizacion se practicaran contratos de Relevo
- Regulacién de Jornada de 1 dia/semana, para préacticamente, |a totalidad de la

plantilla.

Area de Calidad v Medio Ambiente

Dentro del &rea de calidad y medio ambiente, los hechos més destacados del ejercicio 2002
han side la renovacion de las Certificaciones de Calidad 1S0 7S También se ha conseguido la
certificacién medioc ambiental ISO 14001 en TARABUSI, S A, siendo el objetivo para la
certificacion el afno 2003 en GRUPO COMPONENTES VILANGCVA, S L e INYECTAMETAL, S A.

Division de Plastico

Area Comercial

Formada por ORBELAN PLASTICOS, S A, PLASFIL PLASTICOS DA FIGUERA, SA.,
AUTOMETAL, S.A. y CE CHEQUIA, s.r.o., la division de piastico ha terminado su consolidacion

en el gjercicio 2002,

12
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Desde 1988 ORBELAN PLASTICOS, S A, ha trabajado en dos frentes: La construccion de
moldes y su posteriar inyeccidn para obtener piezas plasticas con un alto valor técnico. En
1998 lleva a cabo una joint venture con AUTOMETAL, 5 A en Brasil para proveer a
MERCOSUR. De esta manera ORBELAN puede acceder al mercado americano, para continuar

en el desarrollo de su estrategia de consolidacion

La alianza entre ORBELAN Y AUTOMETAL permite sinergias importantes, aportando: mayor
valor afiadido, simplificacion en la logistica, presencia en &reas emergentes, y ofreciendo al
cliente una tecnologia méas avanzada En el ejercicio 2002 se ha creado una nueva planta de

inyeccion en Bahia (Brasil) dentro del SITE de FORD.

Continuando con la expansion, igualmente en el afio 2002, el grupo ha adquirido PLASFIL
PLASTICOS DA FIGUFEIRA, S.A. (Portugal) y se ha iniciado la construccién de una planta en

Chequia, dedicada a la inyeccian de plastico

- Laincorporacién de dos nuevas plantas en el 2002 (Bahia y Plasfil ) unida al
crecimiento interno de las plantas ya existentes ha provocado un crecimiento en la
divisian del 54%. .

- La estrategia de la especializacién planta-producto ha permitide concentrar todo el
conocimiento, y asi la planta de Plasfil se caracteriza por el disefio y fabricacion de
piezas estéticas y Orbelan por el disefio y fabricacion del plastico técnico,
especializando las plantas del exterior, Brasil y Chequia, en la produccion,

fundamentalmente para sus mercados interiores.

Durante el 2002 se ha conseguido ademas la entrada en nuevos clientes estratégicos (Toyota,
Fiat, PSA, Lear, etc} que permitiran continuar la consalidacion de la division El plan estratégico

2003-2005 refleja un crecimiento del 45%, sin tener en cuenta las fluctuaciones moneda.

Inversiones

En el afic 2002 se han realizado las inversiones de mantenimiento del inmaovilizado necesarias
para el correcto funcionamiento de los equipos y como inversiones destacables hay gue

sefialar:

- Planta Bahia: 13 magquinas de inyeccion desde 80 a 1300 Tn y una instalacion de
pintura.
- Planta Autometal: 12 maquinas de inyeccion desde 400Th a 1300 Tn yuna

instalacion de pintura.

13
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Area de Recursos Humanos

La plantila se ha ido sdaptando a las necesidades de produccién y ventas que se han

producido a lo largo del ejercicio.

Mientras que a primeros de afio la plantila la componian 1 050 trabajadores, al final del
ejercicio el total de componentes de la divisian lo formaban 1 322 personas. A lo largo del afio
se ha ido aplicando rigurosamente el "Pacto para el Empleo” suscrito con los representantes

de los trabajadores.

El "Programa de Formacion” se ha ido aplicando a Io largo del afio de la misma manera que en

anos anteriores.

Area de Calidad

A lo iargo del afio se han venido aplicando mejoras en procesos conducentes @ una mayor
eficiencia de los procesos y, en Gltimo término, encaminados a satisfacer las necesidades de

nuestros clientes.

Durante el ejercicio todas las compafias se han homologado con la ISO TS 16848 y ademas
Orbelan en la 150 14001,

Area de Prevencion

Es de destacar los trabajos realizados encaminados a la adecuacion de las maguinas a la
normativa europea, asi como los de revision en profundidad de los riesgos en los diferentes

puestos de trabajo y las investigaciones aplicadas a los accidentes e incidentes.

SITUACION FINANCIERA

Consecuencia del importante cambio en e! perimetro de consolidacion expresado al inicio dal
presente informe de gestion no es comparable la cifra de ventas ni el resultado econdmico
después de impuestos de los ejercicios 2001 y 2002. No obstante si se puede decir que la
tonica general en las sociedades individualmente consideradas e incluidas en el perimetro de
consolidacién del presente ejercicio ha sido el de unas ventas ligeramente superiores a las del

ejercicio anterior con una cifra de resultados disminuida como consecuencia basicamente de:

- Una lenta evolucidn del mercado mundial
- La demanda, sobre todo a nivel europec ha disminuido,

- BDisminucién en los precios de venta

14
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Los resultados economicos no han alterado la solidez financiera de la Sociedad y su Grupo

Consolidado, que se conservan saneados. El indice de riesgos continua bajo

Con objeto de facilitar la comparacion de cifras, el siguiente cuadro presenta las cifras
correspondientes @ 2002 y las que hubieran resultado a 31 de diciembre de 2001 teniendo
en cuenta las sociedades gue a fecha de cierre de 2002 formaban parte del perimetro de

consolidacion dal grupo:

CIFRAS EN MILES DE EUROS 2002 2001 (*) %

Cifra de negocios agregada 526 853 510 565 3.2%
Eliminacién ventas intergrupo -301.581 -40.610
Cifra de negocios consolidada 486 432 459.855 5.6%
Resultada neto de expiotacian 16 356 14 382 13,4%
Resultado actividad financiera 13817 -10.245 -32,9%
Amuort Fdo de Comercio -2 554 -2 134
Reversion Diferencias .i\iegativas de Consolidacion -2.087 -
Resultado ordinario de las sociedades aperativas 2818 2 003 40,6%
Fuesta en equivelencia de Inversiones financieras -3 883 -1 887
Resultado de les actividades ordinarias -1 727 314
Resuitado atribuido a la Sociedad Dominante 2 858 652
[*] Datos pro forma calculados con ef perimetro de

consolidacion existente a 31 de diciembre de

2002
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL GIERRE

Dursnte los primeros meses del afio 2003 se estd cbservando un incremento de ventas
generalizado en todas las companias de la Division de Forja. Igualmente en la Oivision de Metal
el comienzo de afio esta siendo bastante favorable, a pesar de los costes de arrangue en
Méxice En la Division de Aluminio también se dejs vislumbrar una evolucion positiva de las
ventas, aungue se mantiene no obstante cierta atonia en el mercado de recambios, agravada

en los mercados de Oriente Medio por los peligros de conflicto militar

Con independencia de lo anterior y continuando con el plan estratégico, en el mes de marzo de
2003 se ha adquirido el 100% de la sociedad GAMEKO Fabricacion de Companentes, S.A. con
domicilic en Vitoria y cuyo objeto social principal es la elaboracién, fabricacién, transformacian,
comercializacion y distribucién de companentes de automacion, principsimente cubos de rueda

y volantes de inercia.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE +D)

En la division de Acero a lo largo del ejercicio se ha continuado trabajando en la participacion
en proyectos junto con centros de investigacion y clientes, con el objeto de identificar nuevas

procesos que perrnitan mejorar ia satisfaccion de nuestros clientes.
Los nuevos proyectos que actualmente comienzan su andadura son:

- Optimizacion de la maquinabilidad de aceros bonificados por induccien
- Desarrollo de aceros para rodamientos de tercera generacion
- Optimizacién de procesos para transformacion de redondos por forja en frio en piezas

de gran extrusion.

En la division de Forja dentro del campo del +D cabe sefialar las siguientes lineas de actuacin,
fundamentalmente centradas en las Companias GSB FORJA y G5B GALFOR:

a] Colaboracion con GSB ACERD

Las empresas que componen el grupo de forja de GSB han proseguido a lo {argo del
ejercicio una linea de actuacidn conjunta con GSB ACERO, S.A., encaminada a la

mejora de la calidad final y de los costes de produccion.
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bl Proyectos de degarrollo interno

- Autornatizacion prensa manual.

- Forja de sleaciones ligeras.

- Incorporacion de Acabado a Forja.

- Tratamiento Térmico en linea.

- Proyecto forja futura,

- Cerrado de manguetas en frig

- Forja sin rebaba de perfiles poligonales

- Desarrollo y aplicacién de programas de mecanizado para maquinas de alta
velocidad.

- Desarrollo y fabricacion de forja a bajo calor y volumen cerrado.

- Fabricacién de ciglefales en dos carraras.

c} Provectos de desarrollo de proceso con clientes

Fn esta linea cabe destacar los trabajos que se desarraollan junto con FAG, tendentes
a consdlidar un proceso esténdar de forja de acero de rodamientos, combinando

diferentes composiciones de acero con distintos tratamientos térmicos en linea.

Durante el afio 2002, la division del Metal ha participado en el desarrollo de importantes

proyectos de 1+0} liderados desde la ingenieria central de CIE Automotive

En la division de Aluminio dentro del campo del +D cabe sefalar las siguientes lineas de

actuacion:
1 Proyectos de desarrollo interno:
1 1. Simulacién de lenado del molde

Nos permite realizar la simulacion de llenado de los moldes antes de su
canstruceion, reduciendo los tiempos de puesta a punto de los mismos y la

pérdida de horas productivas de las maquinas
1.2.Programacion Offine

Proyecto consistente en la simulacién de la programacion de maquinas

tridimensionales en PC para optimizar la utilizacion de los medios de medicion.
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2. Proyectos de desarrollo de proceso con clientes

En esta linea cabe destacar el desarrollo de nuevos productos de alto contenida

tecnolégico, en colaboracidn directa con las Ingenierfas de los principales clientes.

3. Proyectos de desarrollo con entidades colaboradaras:

3.1 Proyects IMFEA - Ohjetivo:

Socios:

3.2 Proyecto RECOLURE - Objetivo:

(2 001+2.002)

Socios:

3.3.Proyecto EURO 5 - Ubjetivo:

(2002+2004]

Socios:

3.4 Proyecto SEPMAC = Objetiva:

Socios:

3.5 Proyecto NANO HVOF -
{2000+2003)

Socios:

3 6.Proyecto NANOMAG - Objetivo:

(2002+2005)

Socios:

3 7 Proyecto EREBIO - Objetivo:

(2002+2005)

Socios:

Maodelo de Combustién [(2.001+2.002})
LABEIN y CIDAUT

Aros de Acero can Recubrimientos

TEKNIKER y GUASCOR

Meijora Emisiones alta atmosfera

TEKNIKER

Mecanizacion Magnesio a aita velocidad
con lubricante minimo (2002:2004)
TEKNIKER, IDEKO Y UNIV. AACHEN

Objetivo; Recubrimiento de segmentos

TEKNIKER, FIAT

Recubrimiento de piston de Mg

TEKNIKER, FIAT

Recubrimiento de segmentos

TEKNIKER, RENAULT.

En la division de Plastico se ha creado el Centro Tecnolagico en Brasit que nos sirve de apoyo

al ye existente en Plasfil.
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ADRUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Por su parte, el saldo de acciones propias en autocartera existente en CIE AUTOMOTIVE, S A
al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 320.385 titulos. Durante el ejercicio 2002 la
Sociedad ha comprado un total de 30.670 titulos por importe de 636.052,27 euros, no
habiéndose producido enajenacion alguna. Por consiguiente, la autocartera de acciones
propias en CIE AUTOMOTIVE, S A. registra al final del ejercicio un saldo de 411.055 titulos, lo
que representa un 1,8% del capital social, contabilizados al coste de 2.914 447,76 euros y
con un valar de cotizacién de 2.527.988,25 euros, por lo que al 31 de diciembre de 2002 Ia
Sociedad ha dotado una provision por importe de 386 459,51 euros, de los que en el ejercicio
se han dotado 85.616,37 euros y gue se encuentran recogidos en la cuenta "Variacion de las
provisiones de inversiones financieras temporales” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta
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