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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de CIE Automotive, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CIE Automotive, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 12 de marzo de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que
expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacién mercantil, la Sociedad, como sociedad dominante, esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que han sido
preparadas bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 12 de marzo de 2008 que incluye
una opinion favorable. El efecto de la consolidacién se muestra, resumido, en la nota
2.a) y Anexos |l y Ill de la memoria adjunta.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminadoc en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y compren-
sibn adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5.  Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de CIE Automotive, S.A,, la
evolucion de sus negocios y sobre otras asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

12 de marzo de 2008
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

BALANCES DE SITUACION CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresados en miles de euros)

ACTIVD 2007 2006 PASIVO 2007 2006
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones inmateriales 5.380 5.054 Capital suscritc 28.500 28.500
Inmovilizaciones materiales 1.156 +.328 Reservas 83.392 88.303
Inmovilizaciones financieras £534.485 454.318 Pérdidas y ganancias (heneficic] 16.822 7.80C
Tatal inmovilizado 641.001 460.700 Dividendo a cuenta entregado en &l
ejercicio (6.811) [(6.840)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Total fondos propios 121.703 117.563
EJERCICIOS 1.078 1.292
{NGRESOS A DISTRIBUIR EN
ACTIVO CIRCULANTE VARIOS EJERCICIOS
Deudores Subvenciones de capital 633 BB5
Empresas del grupo, deudares 40.774 29.567 Dtros ingresos 8 distribuir 316 316
Deudores varios 631 283 Totai ingrescs a distribuir en
Administraciones Publicas 633 800 varios ejercicios 949 a81
Inversiones financieras PRCVISIONES PARA RIESGOS Y
temporales 21.106 34548 GASTOS 3.491 3.491
Acciones propias a corto plazo 2.838 593
Tesoreria 139 54 ACREEDORES A LARGO PLAZO
Ajustes por periodificacion 545 BE5 Deudss con entidedes de crédito 339.846 326.284
Tatal active circulante 686.687 §6.420 Deudas con empresaes del grupo 150.748 26.389
Otros acreedores 4.681 7.879
Total acreedores a [argo plazo 485.275 360.652
ACREEDURES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 37.884 2.770
Deudss con empresas del grupo 38.686 21.484
Acreedores comerciales 3.621 4.7863
Otras deudas no camercisles
Remuneraciones pendientes de pago 2.320 1.870
Adrministraciones publicas 3.057 4,588
Otras deudas 1.750 10.240
Total acreedores a corta plazo 87.348 45.725
TOTAL ACTIVO 708.766 528.412 TOTAL PASIVOD 708.766 528.412
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

7.

TRES CENTIMOS .

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en miles de euros}

GASTOS
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado
Gastos de personal
Sueldos y salarios
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion

Beneficios de explotacion

(Gastos financieros y gastos asimilados
Far deudas con empresas del grupo
Par deudas con terceros y gastos
asimilados

Pérdidas de inversiones financieras

Variacion de las provisiones de

inversiones financieras temporales

Diferencias negativas de cambio

Resultadas financieros positivos

Beneficios de laa actividades ordinarias
Variacion de las provisiones de
inmovilizedo inmaterial, material y

cartera de contral

Gastos extracrdinarios

(Gastos de ejercicios anteriares

Resultados extraordinarios positives

Beneficios antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del ejercicio (Beneficio)

2007 2006
1.351 1.112
5.272 4.568
1.478 1.868

12.491 11.865
1.500 8.240
3.253 1.888

16.462 1C.688

- 1058
- [1.051)

a7 a3
23.594 9.280
25.084 17.520
9.504 9.227
23 273

44 24
15.686 9.643
838 [2.043]
16.622 7.600

HABER

INGRESOS
importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios

Otros ingresos de explotacion

Pérdidaa de explotacion

Ingresos de participaciones en capital

Otros intereses e ingresos asimilados
Oe emprasas det Grupo

Beneficios de inversiones financieras

Diferencias positivas de cambio

Resultados financieros negativos

Pérdidas de las actividades ordinarias
Beneficios procedentes del

inmovilizado material

Subvencicnes de capital

traspasados a resultados del ejercicio

Ingresos extraordinarios

Resultados extraordinarios negativos

Pérdidas antes de Impuestos

018546085

EJERCICIOS

2007 2006
17.589  22.772
4503  4.881
25.488  7.523
17.327  9.748
576  3.692
5 42

- 371
160 547
3 529
9.408 _ 7.877
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007
[Expresada en miles de euros)

1. Actividad de la empresa

Tras la incorporacion en el ejercicio 2006 del subgrupo liderado por INSSEC
Bionergia, S.L. (hoy CIE Automotive Bioenergia, S.L.), el Grupo ClE Automotive
opera a través de dos lineas de negocio:

Automocion

CIE Automotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo Industrial compuesto por
varias sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacion y
venta de componentes y subconjuntos para el mercado global de automocion en
tecnologias complementarias -aluminio, forja, metal y plastico- con diversos
procesos asociados: mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje. Hasta el 28 de
diciembre de 2006 participaba, ademas en la fabricacion y comercializacién de
aceros especiales a través de su sociedad dependiente GSB Acero, S5.A. que fue
vendida en dicha fecha a otro grupo industrial.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia (Alava, Barcelona,
Cadiz, Guiplizcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Portugal, Repablica Checa, Rumania,
Lituania; en Nafta {México), en América del Sur (Brasil) y en Republica Popular

China.

Biocombustibles/Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive optd en el ejercicio 2006 por diversificar sus actividades y
ampliar su negocio al sector de los biocombustibles y biocarburantes, un negocio
con fuertes expectativas de crecimiento en los préximos afios y que se encuentra
en sus primeras fases de desarrallo y que, ademas, tiene sinergias con el negocio
de automocion de CIE Automative en el area industrial, gestion de proyectos, 1+D,
compras Yy finanzas. Por todo ello, en julio de 2006 CIE Automotive formalizd la
adquisician a Instituto Sectorial de Promacién y Gestion de Empresas, S.A. - INSSEC
del 80,50% del capital social de la sociedad INSSEC Bioenergia, S.L. (hay CIE
Automative Bicenergia, S.L.). El Grupo CIE Autormnotive Bioenergia esta compuesto
por varias plantas dedicadas a la produccién y distribucion de biocombustibles,
plantas que se enumeran y detallan en el Anexo a estas cuentas.

La nota 1.2 de estas cuentas anuales resume las principales lineas def marco
regulatorio de este negocio.
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Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Espafia
(Alava, Vizcaya y Madrid), Brasil (Estados de Mato Grosso, Minas Gerais y S&o
Paulo), Guatemala e ltalia [Brescia). igualmente, el Grupo tiene plantas de
fabricacién de biodiesel en proceso de construccion en Espana (Alava y Huelva) y en

Brasil (Estado de Sao Paulo).

Con fecha 6 de febrero de 2007, la Junta General de Accionistas de CIE
Automotive, S.A. acordd trasladar el domicilio social de CIE Automotive, S.A. de
“Carretera AzkoitiaZumarraga s/n, 20720 Azkoitia (Guipizcoa)” al sito en "Calle
lparraguirre 34. - 22 derecha, 48011 Bilbao (Vizcaya]".

El grupo consolidable de CIE Automctive, S.A. al 31 de diciembre de 2007 se
resume en el Anexo | adjunto a estas cuentas anuales

En el ejercicio 2007 se ha vendido la totalidad de las acciones de Muskaria
inversiones SICAV, S.A. (Nota 8).

Marco Regulatario

La linea de negocia, biocombustibles, es un sector con marco regulatorio especifico.

El sectar de hidrocarburos en Espafia esta principalmente regulado por la Ley
34,1998, de 7 de octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Reales
Decretos-Leyes B/1899 y 6/2000, de 16 de abril de 1893 y 23 de junio de 2000,
respectivamente, que han intensificado la competencia y liberalizacion del Sector.

Fl 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreto 1716/2004, por ef que se
desarrolla la Ley de Hidrocarburos en relacion con la obligacion de mantenimiento de
existencias minimas de seguridad en los sectores del petrolec y de gas natural y con
la obligacion de diversificacion de suministro de gas natural. Se definen los sujetos
sobre los que recaen estas obligaciones, el contenido de las mismas, la cantidad,
forma y localizacién de estas existencias, las obfigaciones de informacién y las
competencias administrativas relativas a la inspeccién y control de estas

obligaciones.

El Real Decreto 1716,/2004 reguta también el funcionamiento de la Corporacion de
Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES] vy las situaciones de

escasez de suministro de hidrocarburos.

Adicionalmente, por la via del articulo 51 de la Ley 38/1332 de iImpuestos
especiales, se establece una exencidn para cinco afios prorrogables para los
prayectos de produccion de biocarburantes.
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Existe un Proyecto de Orden presentado por el Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio para desarrollar reglamentariamente la obligacion de biocarburantes
introducido en la Ley 12/2007 de 2 de julio de madificacion de la Ley del Sector de

Hidrocarburos {LSH).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partic de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la

Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria, estan

expresadas en miles de euros.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras sociedades. Los
estados financieros adjuntos se han preparado en una base no consolidada y, por lo
tanto, no reflejan el efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, han sido preparadas
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y han sido formuladas
por el Consejo de Administracion y sometidas a auditoria independiente.

En los Anexos It y lll adjuntos detallamos el balance de situacion consolidado y cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006 bajo NIIF.

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2007 han sido las siguientes:

al Inmovilizaciones inmateriales

Corresponde a aplicaciones informaticas y se registran a su precio de adquisician,
amortizandose en funcion de su vida Util estimada, que varia entre 4 y 6 afos.
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b}  Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicion actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales y entre ellas la Norma Foral 13/1990, de 13 de
diciembre y la Norma Foral 1 1/18496, de 5 de diciembre.

Las actualizaciones segin las Normas Forales 13/1990y 11/1396 supusieron un
importe de 6.044.277 y 152.420 euros, respectivamente. Los incrementos netos
de valor resultantes de las operaciones de actualizacion correspondientes a
elementos de inmovilizado material que permanecen en el balance de la Sociedad, se
amortizan en los periodos restantes para completar la vida dtil de los elementos

patrimaniales actualizados.

La amortizacion de los elementos que se adicionan al inmovilizado material cormienza
a registrarse a partir de la fecha en que entran en funcionamiento.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se efectia siguiendo el método
lineal, mediante ia aplicacién de los porcentajes anuaies resultantes de los afas de
vida util estimada de cada elemento desde su entrada en funcionamiento, que
varian en general, entre los que se indican a continuacion:

Afios de

vida util
Construcciones 25 - 33
Otro inmovilizado material 4-6,6

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se registran con cargo a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

c) I[nmovilizaciones financieras, inversiones financieras temporaies y acciones
propias

£l inmovilizado financiero correspondiente a participaciones en empresas del grupo
se encuentra valorado a su coste de adquisicion o de aportacion, o a su valor de
mercado, el menor, entendiendo éste como el valor teérico contable de las
saciedades participadas (no cotizadas), corregido por las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicion que subsisten en la actualidad.

la Sociedad dota las correspondientes provisiones por depreciacion con objeto de
ajustar la valoracion de dichas participaciones, con cargo a "Variacion de las
provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.
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Las dividendos recibidos por estas participaciones se registran como ingreso
financiero por la totalidad del importe recibido.

Las inversiones en Fondos de Inversian Mobiliaria se valoran a su valor de adquisicion
o mercado. el menor, considerando como el valor de mercado el valor liquidativo de
las participaciones al 31 de diciembre de 2007. Las minusvalias que, en su caso, se
produzcan entre el coste y el valor liquidativo se presentan minorando el
correspondiente epigrafe del activo del balance de situacion y con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo. En funcion de la permanencia estimada de la
inversion en estos fondos, los Administradores los clasifican coma “Inmovilizaciones
financieras” o ‘Inversiones financieras temporales”. Las plusvalias latentes no se
registran sino hasta el momento de la enajenacion.

Para el resto de inversiones financieras temporales, al tratarse de titulos con
cotizacian oficial, se valoran a coste o mercado, el menor. Como valor de mercado
se considera la cotizacién media del Gltimo trimestre de! ejercicio o la cotizacion al

cierre, la que resulte inferiar.

Las acciones propias se registran por su coste de adquisicion o0 a su valor de
mercado, el menor, considerando este Gitimo como la cotizacion media del ultimo
trimestre del ejercicio, la cotizacion de cierre o el valor teorico contable consolidado
de las acciones, el menor. Al 31 de diciembre de 2007, el valor de mercado

(cotizacion) era superior al valor de coste de adquisicién.
d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos derivados de la comision de apertura de créditos se capitalizan a su
precio de coste y se amartizan linealmente en el periodo de la duracion del préstamo.
Cuando varian las circunstancias que permitieron su capitalizacion (amortizacion
acelerada de los préstamos/créditos) la parte pendiente de amortizacion se lleva a
resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

g) Clasificacion entre corto y largo plazo

Los saldos del balance de situacion adjunto se clasifican en funcion de sus
vencimientos considerando como corto plazo aquellos importes vencidos o con
vencimiento dentro del ejercicio siguiente al del cierre del balance de situacion

adjunto.
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f] Impuesto scbre Sociedades

Ef gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado antes de impuestos, aumentado o disminuide, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo estas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que
no revierten en periodos subsiguientes. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagar y el gasto por diche impuesto se registran como Impuesto saobre
Beneficios anticipado o diferido, segin corresponda.

La Sociedad, de acuerdo a la normativa en vigor, y teniendo en cuenta las
previsiones de resultados de los proximos gjercicios activa, con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias, los créditos fiscales derivados de las pérdidas
compensables, de las bonificaciones y deducciones de la cuota del impuesto sobre
sociedades a que tiene derecho, que al cierre del presente gjercicio se encuentran
pendientes de aplicacion, siempre y cuando cumplan la condicion, de que, de
acuerdo con las previsiones de resultados estimadas para los proximos ejercicias,
su aplicacion esté prevista en un plazo igual o inferior a 10 afnos a contar desde el

cierre del ejercicio.

El criterio seguido por la Sociedad para el registro de estos importes ha consistido
en registrar las deducciones y bonificaciones por su valor nominal, bajo el epigrafe
Inmovilizaciones financieras — Administraciones Publicas deudoras.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada con las sociedades
dependientes que se relacionan a continuacion:

- CIE Azkaitia, S.L.

- CIE Bérriz, S.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Saciedad Unipersonal
- CIE Automotive Bioenergia, S.L. {incorporada al grupo fiscal en 2007).
- Autokormp Ingenieria, S.A.

- CIE Mecauto, S.L., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.L., Sociedad Unipersonal

- Egafa 2, S.L.

- Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

- GSB Forja, S.A.

- Inyectametal, S.A.

- Leaz Valorizacién, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metaldrgicas Norma, S.A.
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Como consecuencia de ello, el saldo a cobrar o a pagar derivado de las
declaraciones de los impuestos sobre sociedades de cada ejercicio de las sociedades
dependientes se recoge como saldo a cobrar o a pagar a dichas sociedades en el
epigrafe correspondiente del balance.

Adicionalmente, dentro del grupo CIE Automative, S.A., existe otro grupo fiscal, cuya
sociedad dominante, a efectos fiscales es Grupo Recyde, S.L.

g) Acreedores

Las deudas a largo plazo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son

conacidos.

4. Inmouvilizaciones inmateriales

El mavimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en
las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto ha sido el
siguiente:

Miles de euros

Salda al Saldo ai
31.12.06 Adiciones 31.12.07
Coste
Aplicaciones informaticas 8.039 1.380 10.429
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (3.985) (1.084) (5.068}
Neto 5.054 306 5.360

E| inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2007
ascendia a 2.383 miles de euros.
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5. Inmovilizaciones materiales

018546093

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 200/ en
las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion adjunto ha sido el

siguiente:
Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.06 Adiciones Traspasos 31.12.07
Coste
Terrenos y construcciones 758 - - 758
Otras instalaciones y mabiliario 381 - 16 397
Otro inmovilizado 2.709 - 139 2.848
Inmovilizado en curso 60 95 (155]) -
3.908 a5 - 4.003
Amortizacién acumulada
Construcciones (149) (23] - (168)
Otras instalaciones y mobiliario (95) (39 - (134)
Otro inmovilizado (2.340} (205] - [2.545]
{2.580) (267) - (2.847)
Neto 1.328 1.156

El inmovilizado material tatalmente amortizado al 31 de diciembre de 2007 ascendia

a 1.951 miles de euros.
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6. Inmovilizaciones financieras
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£l mavimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en
las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha sido el

siguiente:

Participaciones en empresss del grupo
CIE Azkoitia, S.L.
CIE Bérriz, S.L.
CE tnversiones e Inmuebles, 5.L.U.
CIE Automotive Bionergia, S.L.

Créditaos @ Empresas del Grupo y Asociadas

CIE Azkaitia, S.L.

Grupo Componentes Villanova, S.L.
CE Mecauta, S.A.U.

T.M. Norma, S.A.

GSB Forja, S.A.

CE Bérriz, S.L.

Tarabusi, 5.A.

Egafa &, S.L.

CE Ldalbide, S.A.U.

CEE Unitools Press CZ, a.s.
Autokomp Ingenieria, 5.A.
Inyectametal, 5.A.

Plasfi-Plasticos da Figueira, S.A.
Talleres Matrimold, S.L.

GSB Galfor, S.A.

Fabricacién de Compeonentes del
Mater, S.L.

GSB TBK Automative Components
Autormnetal, S.A.

CIE Plasty CZ, s.r.o

CIE Inversiones e inmuebles, S.L.U.
CIE Metal C.Z., r.5.0.

CIE Automgative Parts Shangai Co.. Ltd
CIE Autormotive Bionergia, S.L.
Matricon, S.A.

Recycomex, S.A. de C.V.

Recyde Zdanice, s.r.0.

Recyde CZ, s.r.a.

Grupo Recyde, S.L.

UAB CIE LT Forge

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.06 Altas Bajas Traspasas 31.12.07
110.000 - - - 110.000
650.101 - - - 50.101
6.000 - - - 6.000
26.618 5.112 - - 31.730
202.719 5112 - - 207.831
12.338 50.741 [83.284) 39.779 19.574
37.224 9.400 - - 46.624
12.826 70 - - 12.886
2.802 4,400 [308) - 6.996
424 1.300 (1886) - 1.282
52.743 102.152 (1.250) (1.979} 151.666
2.309 5.300 - - 7.609
1.339 5.536 - - 65.875
633 1.700 (100) - 2.233

- 965 - - 965

643 252 - 1.500 2.395
2.021 6.000 (279) - 7.742
- 2.501 (2.777] - [(278)

1.456 883 - - 2.339
13.443 - - - 13.443
506 4.400 (506} (3.400) 1.000

- 1.550 - - 1.950

7.081 - (6.985) - 96
1.410 4,454 (4.065) - 1.789
79.274 13.323 (6.885) 5.500 91.112
21.522 4538 84 - 25.976
- 11 (11) - -

40 5.148 (6.188) - -

500 5.285 - - 5,785

- 1.105 - - 1.105

- 1.818 - 1.818

- 1.550 - 1.550

- 2.889 - . 2.989

- 300 - - 300
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CIE Compiggne, S.A.S.

Nova Recyd, S.A.

Componentes de Direccion Pecylan, S.L.
Cornponentes de Automacidn Recytec, S.L.
Gameko Fabricacion de Componentes, S.A.

Orbelan Plasticos
Leaz Valorizacion

Bionor Transformacidon, S.A.

, S.A.
. S.L

Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L.

Cartera de Valores a largo piazo
Creditos al personal
Depdsitos y fianzas & largo plazo

Créditos fiscales con la Hacienda Plblica

Provisiones

Inmovilizado financiero neto

L3
==

===

TRES CENTIMOS

BE EURO _

018546095

Miles de euros

Saldo al Salda al
31.12.06 Altas Bafas Traspasos 31.12.07
- 3.400 (1.275) - 2.125

- 1.000 - - 1.000

- 1.400 - - 1.400

- 2.000 - - 2.000

2.584 789 [2.125) - 1.258
1086 281 - - g7

- 89 - - 89

- - - 11.1189 11.119

- - - 104 104
253.324 257.640 (126.406} 52.377 436.935
1 - - - 1

2.450 - - - 2.450

3 14 - - 17

5.048 ge29 - - 5.977
[9.227) (9.504) - 5 (18.728)
454.318 634.485

a] Participaciones en empresas del grupo

Las principales empresas del grupo participadas directamente por la Sociedad [todas
ellas no cotizadas), y la informacion relativa a las mismas, &l 31 de diciembre de

2007, son las siguientes:

Miles de euros

Resultade  Dividendos

Saciedad Damicilio Actividad Capital Reservas 2007 recibidos Caste Provision
CIE Azkoitia, S.L. Guiptizcoa  Sociedad cartera  110.00C 24.487 (2.859] 24.988 110.000 -
CE Berriz, S.L. Vizeaya Sociedad cartara 60.101 [B.463) (8.608] - 60101 [17.071}
CE [nversiones e
inmuebles, S.L.U. Vizcaya Sociedad cartera £5.000 2.642 2.413 480 5.000 -
CIE Automative
Bionergia, S.L. [*]  Vizcaya Saociedad cartera 29.066 (2.38C) (2.950% - 31.730 (1.6558]

25.468 207.831 {18.726)

[*] Datos de! Grupo consolidado

10.-
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Con fecha 30 de marzo de 2007 la Junta General de Accionistas de la sociedad
participada CIE Automative Bioenergia, S.L. acordd una ampliacion de su capital
cocial en 6.350.000 euros mediante la emision de 6.8350.000 nuevas
participaciones de 1 eura de valor nominal cada una, de las gue la Sociedad suscribio
5.112.000 participaciones que ha desembolsado en metalico.

La sociedad participada CIE Automotive Bioenergia (antes INSSEC Bioenergia, S.L.]
ha modificado su denominacién social segun el acuerdo de su Junta General de fecha

3 de mayo de 2007.
b) Créditos a empresas del grupo

Los créditos concedidos a las empresas del grupo se instrumentan en cuentas
corrientes de crédito, sin limite de saldo, con duracion de cinco afios, renovables
tacitamente a su vencimiento por periodos anuales, y que devengan un interés en
condiciones de mercado, referenciado al Euribor.

Estos saldos a cobrar, asi como los saldos a pagar (Nota ), surgen por la actuacion
de la Sociedad comao centro de gestién de financiacion para las sociedades del grupo.

c) Créditos fiscales con la Hacienda Pdblica

El saldo con Administraciones Publicas a largo plazo corresponde basicamente a los
créditos fiscales derivados de las deducciones y banificaciones del Impuesto sobre
Sociedades pendientes de aplicacion por la Sociedad, y a impuestos anticipados por
diferencias temporales (Beneficias en venta de acciones y provisiones).

Su movimiento durante el ejercicio se muestra a continuacion:

Miles de eurcs

Saldo al Saldos al

31.12.06 Generados Aplicadas 31.12.07

Créditos fiscales 4.901 929 - 5.830
Impuesto anticipada 147 - 147
5.048 929 - 5.977

11.-
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7. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El mavimiento durante el ejercicio 2007 ha sido &l siguiente:

Miles de

euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.292
Traspaso a gasto del ejercicio (214)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.078

Dichos gastos corresponden basicamente a la comision de apertura de un contrata
de crédito sindicado formalizado en el ejercicio 2005 (Nota 13).

8. Inversiones financieras temporales y acciones propias

. Inversiones financieras temporales

A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene la siguiente cartera de valores a corto
plazo:
Miles de euros

Yo

Participacion Coste Provision
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. (*) 99,88% 2.871 -
Fondo Mixto Renta Variable - 1.733 -
Créditos a corto plazo a empresas del grupo - 500 -
Cartera de renta fija (**) - 16.001 -
21.106 -

(*) Se muestra a corto plazo por haberse considerado su enajenacidn en 2008.

(**) Compuesta por reposiciones de efectivo en entidades bancarias.

En el mes de febrera de 2007 se han vendido la totalidad de las acciones de
Muskaria Inversiones SICAY, S.A. poseidas por al sociedad a esa fecha por importe
de 2.437 miles de euras, arrojando un beneficio de B miles de euros.

Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. invierte su cartera en valores de renta fija.

12.-
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La Sociedad ha concedido al 26 de noviembre de 2007 a la Sociedad Praga Louny
C.Z., s.r.o. (hoy CIE Praga Louny, a.s.) un créditc de 500 miles de euros, con
vencimiento de 1 afio y con un tipo de interés del 5,7% anual. CIE Praga Louny,
a.s. ha sido adquirida por el grupo en el ejercicio 2008.

. Acciones propias

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion en 2007 es el siguiente:

Miles de
N° acciones euros
Salda al 31 de diciembre de 2006 258.375 693
Adiciones 283.306 2.165
Saldo al 31 de diciembrzs de 2007 541.681 2.858

9. Empresas del grupo y asociadas
° Saldos con empresas del Grupo

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con las diferentes sociedades del
grupo se presentan en el balance de situacion adjunto de la siguiente forma:

Miles de euros

Deudores Acreedores

Largo plazo 436.935 (*) 150.748
Corto plaza (* *) 40.774 38.696
477.709 189.444

(*] Formando parte de! inmovilizade financiero (Nota B.b]
(**] Estos importes corresponden a al cuenta de barrido [saldos e intereses) de las diferentes

sociedades del grupo.

13.-
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Deudas a largo plazo con empresas del Grupo

Orbelan Plasticos, S.A.
Tarabusi, S.A.
Inyectametal, 5.A.

CIE Mecauto, S.L.

CIE Azkoitia, S.L.

(55B Forja, S.A.

Mecanizaciones del Sur-
Mecasur, 5.A.

C'E Berriz, S.L.

T.M. Norma, S.A.

CIE Udalbide, 5.A.U.
Egafia 2, S.L.

Autokomp Ingenieria, S.A.
CIE Unitools Press CZ, a.s.
Gamekc Fabricacién de
Componentes, S.A.

ClE Plasty CZ, s.r.o.

G5B - TBK Automotive
Components, S.L.

Piasfil Plasticos da Figueira, S.A.

GSB Galfar, 5.A.
Bionor Transformacion, S.A.

Bionar Inversiones e
inmuebles, S.L.

CIE Automative Bioenergia, 5.L.

Componentes de Direccion
Recylan, S.L.U.

Via Operador Petrolifero, S.L.U.
Global Petréleos, S.A.U.

Via Credit Card, S.L.U.

\iia Estaciones, 5.L.U.

Alfa Deco, S.A.U.

Recyde Zdanice, s.r.o.

Grupo Compaonentes
Vitanova, S.L.

CIE Metal CZ, s.r.c.
Recyde, S.A.U.
Ctros

Miles de euros

018546099

Saldo al Saldas al
31.12.06 Adiciones Bajas Traspasos 31.12.07
1.388 3.034 - - 4,422
- 63 - - 63
- 4.880 - - 4980
- 1.334 - - 1.334
- 46.822 - - 46.822
- 689 - - 683
- 1.129 - - 1.129
- 2.967 - - 2.967
- 180 - - 190
1.483 1.345 (1.483) - 1.345
7.145 2.675 - - 9.820
- 64 - - B84
444 1.002 (139) - 1.307
12.674 2.934 (3.700) - 11.808
429 - (428) - -
2.145 - - - 2.145
2.807 2.777) - (170)
- 8.100 - - 8.100
625 B8.278 (20.022) 11.119 -
- - (104) 104 -
- 548 - - 648
- 1.700 - - 1.700
- 32.5939 - - 32.588
- 45 - - 45
- 82 - - 82
- - (M - (1)
- 113 - - 113
- 800 - - 8OO
- 9.983 - - 9.983
- 45865 - - 4.565
- 2.200 - - 2.200
156 - (156j - -
26.389 141.947 (28.811) 11.223 150.748

14.-
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Los créditos recibidos de sociedades del grupo se instrumentan principaimente en
cuentas corrientes de crédito, sin limite de saldo, con duracion de cinco afios,
renovables tacitamente a su vencimiento por periodos anuales, y que devengan un

interés en condiciones de mercado, referenciado al Euribor.

El interés fijado para el ejercicio 2007 ha resultado en un 5,3%.

Operaciones con Sociedades del Grupo

Las transacciones efectuadas por la Sociedad durante 2007 con Sociedades del
Grupo han sido las siguientes:

10. Fondos Propios

Miles de eurcs

Servicios Intereses Intereses Dividendos
prestados recibidos pagados recibidos
18.501 17.327 {3.293) 25.468

El movimiente del capitulo de Fondos propios del balance de situacion adjunto de la

Sociedad durante 2007 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Reservas

Capital Primade Acciones Resultade  Dividendo

social emisién  Voluntaria  Legal propias ejercicio & cuenta Total
Saldo al 31 de diciembre de
20086 28.500 33.752 49.252 4,606 693 7.600 {6.840) 117.563
Distribucicn del resultado
2006 - - - 780 - (7.6009 B.840 -
Dotacién reserva acciones
propias - - (2.165) - 2.165 - - -
Dividendos correspondientes
a las acciones propias - - 29 - - - - 29
Dividendo con carge a
reservas - {5.700) - - - [5.700]
Dividendo a cuenta - - - (6.811) (6.811)
Beneficio del
gjercicia 2007 - - - - 16.622 - 16.622
Saldo al 31 de diciembre de
2007 28,500 33.752 41.416 5.366 2.858 16.622 {6.811] 121.703

15.-
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. Capital social

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad esté4 representado por
114.000.000 acciones ordinarias al portador, de 0,25 euros de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espanola. Las
saciedades que, directa o indirectamente, participan en el capital social en un
porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacion

2007 2006
instituto Sectorial de Promacion y Gestion de Empresas, S.A. 51.767% 54.755%
Saltec, S.L., Sociedad Unipersonal (*] 12.985% 12,885%

[(*] E Socio Unico de Saltec, S.L. Sociedad Unipersonal es Instituto Sectorial de
Promocion y Gestién de Empresas, S.A. por lo que sumando las participacionas
directa e indirecta, esta sociedad controla el 64,752% de CIE Automotive, S.A.
(67.,739% en 20086).

. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion def resultado del ejercicio 2007 a presentar a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias del ejercicio 16.622
Distribucion
A Reserva legal 334
A dividendo & cuenta 6.811
A dividendo complementaria 7.980
A Reserva voluntaria 1.497
16.622

Teniendo en cuenta que el beneficio consolidado del Grupo CIE Automotive en el
ejercicio 2007 asciende a 50.672 miles de euros (42.215 miles de euros en
2006}, es intencién de los Administradores proponer a la Junta General de
Accionistas la aprobacion de un dividendo con cargo a Reservas de libre dispasicion
por importe de 0,07 euros por accion.

16.-
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. Reserva legal

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
gue ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

. Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
sociedades que tengan acciones propias deben constituir una reserva indisponible
equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las correspondientes
acciones, que debera mantenerse hasta gue éstas sean enajenadas o amortizadas.
La Sociedad tiene creada al 31 de diciembre de 2007 una reserva indisponible por el
valor de adquisicion 2.858 miles de eurcs, de las 541 .B81 acciones en autocartera

a dicha fecha [Nota 8).

. Opciones sobre acciones

Ni a la fecha de cierre del ejercicio 2007 ni del 2006 existian ningan plan de
opciones sabre acciones de la Sociedad.

« Dividendos repartidos

La Junta General de Accionistas, en su reunién del 26 de abril de 2007, aprobd el
reparto de un dividendo bruto de 0,05 euros por accion, con cargo a reservas de
libre disposicion en la Sociedad, ascendiendo a un total de 5.673 miles de euros,
que ha sido abonado el 15 de mayo de 2007 aplicando las retenciones oportunas

segln la legislacion vigente.
. Dividendo a cuenta

Con fecha B de diciembre de 2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad
acardé distribuir un dividendo a cuenta del resultado de! ejercicio 2007. El importe
del dividendo bruto ha side de 0,06 euros por accion, ascendiendo a un total de
6.811 miles de euros, abonade el 21 de diciembre de 2007,

17.-
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Tal y como requiere el articulo 216 de la Ley de Saociedades Andnimas, los
Administradores formularon el preceptivo estado contable provisional que ponia de
manifiesto la existencia de liguidez suficiente.

Miles de
euros
LIGUIDEZ DISPONIBLE A LA FECHA DEL ACUERDO 4.708
+ Recursos procedentes de las operaciones 5.417
+ Disminuciones (- Aumentos] de circulante] 1.000
+ Otros aumentos de tesareria previstos 50.000
+ Otras disminuciones de tesareria previstas f42.000)
LIQUIDEZ DISPONIBLE A UN ANO CEL ACUERDO 20.125
- Pago de dividendo a cuenta previsto (6.840]
LIQUIDEZ EXCEDENTE PREVISTA A UN ANO 13.285

11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El mavimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 en
este epigrafe del balance de situacién ajunto, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Imputacién a Saldo a
31.12.06 Adiciones resultados 31.12.07
Subvenciones de capital 665 128 (180) B33
Otros ingresos a distribuir 3186 - - 318
981 128 (160) 949

12. Provisiones para riesgos y gastos

Estas provisiones registran por compromisos adquiridos obligaciones con el personal
que han experimentado movimientos en el gjercicio 2007.

18 .-
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13. Deudas con entidades de crédito

Ef detalle de las cuentas incluidas en estos epigrafes al 31 de diciembre de 2007 es
el siguiente:

Largo Corto

plazo plazo
Préstamos y créditos 339.846 37.444
Deudas por intereses - 450
339.846 37.894

El movimiento del epigrafe a largo plazo durante el ejercicio 2007 ha sido el
siguiente:

Miles de
euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 326.284
Nuevos préstamos y créditos del ejercicio 16.474
Traspaso a corto plazo (2.912)
339.846

El desglose de las deudas por vencimientos a 31 de diciembre de 2007 es como
sigue:

Miles de

euras
2009 66.804
2010 82.846
2011 899.449
2012 y siguientes 90.747
339.846

18.-
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a) Lineas de crédita

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2007 saldos dispuestos de lineas de
crédito con entidades de crédito a largo plazo por importe de 188.457 miles de
euros. El limite total de las citadas lineas de crédito asciende a 218.600 miles de
euros. El interés fijado en dichas pélizas de crédito esta indexado en todos los casos
al Euribor mas un diferencia entre el 0,40 y 0,80.

b) Préstamo sindicado

Con fecha 16 de diciembre de 2005, CIE Automoative, S.A. firmé con un sindicato de
entidades acreditantes la concesion de un crédito mercantil multidivisa por un
importe total de hasta 250 millones de euros, con una vigencia de 7 afos, esto es
hasta el 15 de diciembre de 2012 y con un tipo de interés aplicable referenciada al
Euribor para disposiciones en euros y al Libor para disposiciones en dolares, mas un
margen de mercado en ambos casos. Dicho crédito se encuentra dispuesto en su
totalidad al 31 de diciembre de 2007.

14. Otros acreedores a largo plazo

2007 2006

Deuda aplazada
Hacienda Publica acreedora 1.882 3.293
Seguridad Social acreedora 1.820 3.185
Impuesto sobre beneficios diferido 178 185
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 649 1.316
Otros 156 -
4.681 7.979

20.-



018546106

TRES CENTIMOS
__DEEURC ____}

CLASE 8?

a) Deuda aplazada con Administraciones Publicas

El 12 de julio de 1893 se aportaron a la Sociedad por parte de Patricic Echeverria
Aceros, S.A. (dentro de una operacion de reestructuracion de diversas sociedades]
deudas por cuctas vencidas e intereses de demora con la Hacienda Foral y la
Seguridad Social. De acuerdo con el convenio de pagos aprobado con fecha 4 de julio
de 1994, los Organismas Oficiales aceptaron la subrogacion en las deudas por parte
de la Sociedad y que supuso unas obligaciones de pago para ésta por importes de
12.543 y 13.024 miles de euros, respectivamente. De acuerdo con lo previsto en el
citado convenio, los pagos se realizan en cuotas crecientes del 1% al 15% de la
deuda durante un periodo de 15 afios, con intereses pagaderos anualmente y que la
Sociedad registra a medida que se devengan e imputa a resultados de acuerdo con

el criterio de devengo financiero.

Los intereses devengados en 2007 por las deudas institucionales ascendieron a 85
miles de euros, aproximadamente, que se registran dentro del capitulo “Gastos
financieros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Su mavimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de

euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 5.478
Traspaso a corto plazo (2.7785)
3.702

21.-
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El vencimiento de estas deudas es el siguiente:

Miles de
eluras
Vencimiento

2008 2.792
20083 3.702
6.434

Menos parte a corto plazo {Nota 15}
- Cuota (2.7786)
- Intereses pendientes de pago (16)

3702

Ciertos edificios y terrenos de las sociedades dependientes se encuentran
hipotecados en garantia de las deudas aplazadas por la Sociedad con Organismos de
la Seguridad Sacial y con la Hacienda Foral. Los Administradores estiman que la
Sociedad podra hacer frente a estos pasivos CoOn sus propios recursos y que, por
tanto, estas hipotecas finalmente no se ejecutaran.

b) Proveedores de inmovilizado a largo plazo

En el ejercicio 2007 la Sociedad se ha subrogado como acreedor de una deuda
proveniente de la sociedad del grupo GSB Gaifor, S.A. con un proveedor por la
compra de cierta maquinaria.

El detalle por vencimientos de dicha deuda es el siguiente:

Miles de

euros

Vencimiento

2008 671
2008 845
1.316
Menos parte a corto plazo 671
645

22.-
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15. Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes de Administraciones Publicas del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de euros

Deudores Acreedores

Hacienda Piblica deudora por retenciones y pagos a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades 280 -
Subvenciones pendientes de cobro 353 -
Retenciones a cuenta del LR.P.F. - 813
lmpuesto sobre el Valor Afadido - 686

Hacienda Pdblica y Seguridad Social, amortizacion e
intereses de deuda aplazada (Nota 14] - 2.792
Organismos Seguridad Social acreedores - 72
Hacienda Publica impuesto de sociedades intragrupo - (1.308)
633 3.057

16. Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2007 y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de
euros

Resultado contable antes de impuestos (beneficio] 15.686
Diferencias permanentes 260
Diferencias temporales 18
Base imponible individual 15.964
Dividendo de sociedades del grupo fiscal (25.468)
8.504

Provisiones de cartera

Base imponible [Resultade fiscal)

23.-
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El Impuesto sobre Sociedades generado en el ejercicio se obtiene de la aplicacion del
08% sobre la base imponible del ejercicio, una vez eliminado el efecto de las
diferencias permanentes y minorada par las deducciones y bonificaciones de la cuota,
que en el ejercicio 2007 no se han aplicado ninguna.

El desglose del Impuesto sobre Sociedades recogido en la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

Miles de

euros
Impuesto corriente -
Impuesto diferido {reversion] (7]
Movimiento neto de créditos fiscales {929)
(936)

La Sociedad se acogid en 1999 al diferimiento de tributacion de los beneficios
obtenidos en la enajenacion de su inmovilizado material durante dicho ejercicio, cuyo
importe total ascendié a 252 miles de euros. El correspondiente impuesto diferido se
halla recogido en el epigrafe “Acreedores a largo plazo - otros acreedores” del pasivo
del balance de situacion adjunto, por importe de 185 miles de euros (Nota 14).

. Créditos fiscales y bases imponibles negativas pendientes de aplicacion

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por diversos conceptos, cuyos importes
totales y plazos son los siguientes:

Ao de generacian Miles de euros Ultimo afio
2000 3.758 2015
2002 32 2017
2003 41 2018
2004 318 2018
2005 45 2020
2006 7.027 2021
2007 11 2022
11.233

Adicionalmente estd pendiente de compensacion las siguientes bases impanibles
negativas generadas por el grupo fiscal del que es sociedad dominante:
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Importe
Afio de generacidn (Miles de euros} Aiio limite
2002 3.530 2017
2007 19.481 2022
23.011

. Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio, con las
madificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, vigente
al cierre del ejercicio, y sin que se tenga constancia de que a la fecha actual haya

sido objeto de recurso.

Los Administradores de la Sociedad [y, en su caso, sus asesores fiscales]) han
realizado los calculos de los importes asociados con este impuesto para el ejercicio
2007 vy aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la normativa foral en vigor al
cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas
actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un
impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

17. Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no tienen
concedido importe alguno en concepto de garantias, anticipc o créditos o cualguier
tipo de derecho en materia de pensiones. La retribucion total de los miembros del
Consejo de Administracion, comprendiendo de forma global el importe de sueldos,
dietas y remuneraciones de cualquier clase devengadas durante el ejercicia, fue
inferior al 1,75% del resultado consolidado del grupo (Anexo adjunto) (1,1% en el

gjercicio 2008].

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante no se
encuentran en ninguna de las situaciones descritas en el articulo 127 .ter, parrafo

4, de la Ley de Sociedades Anonimas.
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La persona fisica representante del Consejero “Instituto Sectorial de Pramocion y
Gestion de Empresas, S.A." es indirectamente accionista y administrador de
“Corporacian Gestamp, S.L." y diversas sociedades participadas por esta sociedad.
“Corporacion Gestamp, S.L." es la saciedad cabecera de un grupo industrial que
desarrolla su actividad, basicamente, en el mercado siderdrgico y en la fabricacion
y comercializacion de piezas para el sector de automocian, asi como la fabricacion,
transformacién y comercio de productos metélicos. La actividad de fabricacion y
comercializacion de piezas para el sector de automacion la desarrolla a través del
subgrupo de empresas cuya cabecera es la mercantil "Gestamp Automocion, S.L.",
sociedad participada en un 65,00% por “Corporacion Gestamp, S.L.". "Corporacion
Gestamp, S.L.” es asimismo accionista de “Instituto Sectorial de Promaocién vy

Gestion de Empresas, S.A.".

Ninguno de los restantes miembros del Consejo de Administracion, ni las
respectivas personas fisicas representantes y personas vinculadas ostenta
participaciones en el capital social ni desempefia cargo 0O funcién en cualquier
sociedad que realice actividades en los sectores de actividad en la que desarrolla
sus manifestaciones el Grupo CIE Automotive.

18. Medio ambiente

Durante el ejercicioc la Sociedad no ha incurrido en gastos de caracter
medioambiental. No ha considerado necesaric registrar ninguna dotacion para
riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni existen contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medioambiente.

19. Honorarios de los auditores

El importe de los honorarios contratados de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007 asciende a un
importe de 68.000 euros. Este importe incluye los servicios de auditoria de las
cuentas anuales individuales y de las cuentas anuales consalidadas de la Sociedad del
ejercicio 2007 [pero no los honorarios de auditoria de las sociedades consalidadas).

Otros servicios prestados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. han
ascendido a 4.400 euros.
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20. Otra informacion
a) Ndmero de empleados

El numero promedio de empleados, que corresponden a las categorias de Directivos
y Técnicos y titulados, han sido de B5.

Al 31 de diciembre del ejercicio 2007, la distribucion del personal y miembros del
Consejo de Administracion de la sociedad, es la siguiente:

Namero de empleados

Mujeres Hombres Total
Administradores 3 9 12
Altos Directivos - S 9
Técnicos y Titulados 21 39 56
24 53 77

b]  Aspectos derivados de la transician a las nuevas normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publicé el RD 1514,/2007, por el gue se
aprobd el nuevo Plan General de Contabilidad (PGC] (can fecha 21 de noviembre se
publicé el RD 1515,/2007 por el que se aprobd el Plan General de Cantabilidad para
Pequefias y Medianas Empresas y los criterios contables especificos para
microempresas (PGC de PYMES)), que entré en vigor el dia 1 de enero de 200B y es
de obligataria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

£l mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se
elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas
anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras camparativas del ejercicio
anterior, si bien se permite presentar informacién comparativa del gjercicio
precedente siempre que la misma se adapte al nuevo PGC [PGC de PYMES).
Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las
cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable, y
adopcian voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Saciedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacian a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la
seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la
evaluacién de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion. No obstante, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales no se dispone todavia de suficiente informacién para concluir sobre los
resultados de este analisis.
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21. Hechos posteriores a la fecha del balance

El 4 de enero de 2008 el Grupo CIE Automotive y a través de su filial CIE Berriz, S.L. ha
adquiride el 100% de la Sociedad Praga Louny CZ, a.s. (hoy CIE Praga Louny, a.s.),
ubicada en la Reptiblica Checa y especializada en mecanizado de piezas de automocion.

La operacion, que ha supuesto una inversién por parte del Grupo CIE Automative de 4,1
millones de euros, ha sido financiada con recursos propios del Grupo y pagada en el
mamento de su formalizacion.

El fondo de comercio generado en la compra asciende aproximadamente a 5,8 millones de
euros, cuya practica totalidad es atribuible al mayor valor del inmovilizado de la Saciedad

adquirida.

Con fecha 13 de noviembre de 2007, CIE Autometal, S.A., filial participada al 100% por CIE
Automotive, suscribié un acuerdo para la constitucion, junto con la sociedad NNE Minas
Agro Florestal Ltda. y una serie de investigadares brasilefios relacionados con NNE, de una
“joint-venture” dedicada, entre otros fines, a:

{i) la produccion de semillas y brates de pinhdo manso -jatropha curcas, con
introduccién de nuevas variedades adecuadas para Brasil y la propia plantacién vy
explotacion de la jatropha curcas,

(il !a orientacién a los agricultores locales para la expansion de areas de plantacion de
jatropha curcas,

(i) la prestacién de servicios de tecnologia y asistencia técnica, y

{iv] fa implantacion futura de una planta de extraccion de aceite de jatropha curcas en la
region para el aprovechamiento de los productos y subpraductos derivados de la
jatropha curcas, asl como el desarrdllo de otras oportunidades de negocio
relacionados con este cultivo y la produccion de biocombustibles y biccarburantes.

Mientras, durante el ejercicia 2007, CIE Autometal, S.A. ha prestado recursos financieros
a la sociedad Bicauto Participagtes, S.A. y a sus sociedades filiales. Con fecha 30 de
noviembre de 2007, CE Autometal, S.A. procedié a suscribir una ampliacién de capital de
esta sociedad que aboné mediante la capitalizacion de los mencionados préstamos. Fruto
de esta ampliacion de capital, CIE Autometal, S.A. ostentaba 31 de diciembre de 2007 una
participacion de practicamente el 100% de Bioauto.

Con fecha 14 de diciembre de 2007, Bioauto Participacdes, S.A. procedié a la constitucion
de BIOJAN-MG Agroindustrial LTDA., destinataria del acuerdo de Joint venture con NNE,

actualmente en ejecucian.

Finalmente, con fecha 11 de enero de 2008 se ha formalizado una segunda ampliacion de
capital en Bioauto, en virtud de la cual, el Grupo CIE Automative pasa a ser titular del 75%
de Bioauto Participacdes, S.A. (B5% a través de CIE Autometal, S.A. y 10% a través de
Bionor Transformacian, S.A.), correspondiendo el 25% restante a sacios locales.
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Bioauto Participacdes, S.A. es una sociedad de cartera, que desempefara su actividad a
través de las siguientes sociedades filiales (todas ellas participadas al 100%6): Bioauto SP
inddstria e Comércio de Biodiesel Ltda., cuya actividad es la recogida, recuperacion y
reciclado de aceites usados; Bioauto MT Agroindustrial Ltda. y Bigjan Agroindustrial Ltda.,
cuya actividad es la agrobiotecnologia y, finalmente, la sociedad actualmente sin actividad,
Mutum Alcoal Combustiveis e Energia Ltda., constituida para la realizacion de sus
actividades en los campaos del bioetanal y la produccién de energias sostenibles.

En octubre de 2008, CIE Inversiones e inmuebles, S.L., BIONOR Inversiones e Inmuebles,
S.L. y Enercom Petroleo e Energia Ltds. suscribieron un Acuerdo de Inversion en la
mercantil de nacionalidad brasilefia Naturoil Combustiveis Renovabeis S.A. Como parte
de dicho Acuerda, se suscribié igualmente un Contrato de Prestacion de Servicios entre
Enercom y Bionor Inversiones para el desarroilo del Proyecto de Construccién de una Planta
de Fabricacién de Biodiésel para Naturail. Dicho contrato contemplaba objetivos y plazos y
una penalizacion a Enercom para el supuesto de incumplimiento de los mismos.

En ejecucion del Acuerdo de Inversion, CIE Inversiones e inmuebles adquirid el 80% del
capital social de Naturocil mediante ampliacién de capital, siendo el 20% restante propiedad
de Enercom. Mas tarde, con fecha 13 de diciembre de 2007, CIE Inversiones e Inmuebles
vendio la totalidad de sus acciones en Naturoil a Bionor [nversiones e inmuebles.

Con fecha 28 de enero de 2008, se procedié a la verificacion de los objetivos acordados en
el Contrato de Prestacién de Servicios y se constatd su incumplimiento, procediendo la
ejecucién, en consecuencia, de la penalizacion estipulada. Las partes (Bionor Inversiones y
Enercom} acordaron la entrega por parte de Enercom de la totalidad de sus acciones en
Naturail como Dacién en Pago de la deuda resultante de la aplicacion de la penalidad

impuesta.

En virtud de lo anterior, Bionor Inversiones e Inmuebles, S.L. ostenta ahora el 100% del
capital social de Naturoil Combustiveis Renovéveis S.A.

Con fecha 11 de enero de 2008, se formalizd una ampliacion de capital en CIE Autometal,
S.A. consistente en la creacion de 2.871.855 acciones preferentes, sin derecho a voto,
representativas de un 3,822% del capital social post-ampliacion, por importe conjunto de
10.000.000 realss brasilefios, que suscribieron integramente miembros de la direccion de

la Sociedad.

Con fecha 4 de marzo de 2008, CIE BERRIZ, S.L. y KUO AUTOMOTRIZ, S.A. de C.V., scocios
al 50% en la “joint venture' CIE DESC AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. han alcanzado un acuerdo

en virtud del cual;

. CIE BERRBIZ, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacién, CIE BERRIZ
DE MEXICO, S.A. de C.V. procedera a la adguisicion del 100% del capital social de
PINTURA Y ENSAMBLES DE MEXICO, S.A. de C.V. (hasta ahora de titularidad 100%
de CIE DESC). Fl importe de esta operacion ascenderd a uso 32MM,
aproximadamente (equivalentes a 21,7 millones de euros). A la fecha, no se ha
determinado el valor razonable de los activos a adquirir,
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- KUO AUTOMOTRIZ, S.A. de C.V. otorga una opcion de compra a favor de CIE
BERRIZ, S.L. para que, por si misma o a través de la empresa gue ésta decida,
adquiera el 50% del capital social de CIE DESC AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. [cuyo

50% restante es ya titularidad de CIE BERRIZ].

Se ha estipulado que !a opcian de compra por el 50% del capital social de CIE DESC
AUTOMOTIVE, S.A. de C.V. podra ejercitarse durante el primer trimestre de 2008 y
durante el primer trimestre de 2010. Asimismo, y en dicho contexto, CIE BERRIZ,
por si misma o a través de la empresa que ésta decida, podra llevar a cabo
adquisiciones parciales de sociedades filiales de CIE DESC AUTOMOTIVE S.A. de C.V.

durante el primer trimestre de 2009.

El precio estimado para cada una de las operaciones indicadas se ha determinado
sobre la base del "fair value” de las sociedades objeto de la operacion. De acuerdo
con los analisis iniciales, el importe agregado correspondiente a las operaciones a
realizar, en su caso, en 2009 y/0 2010 se situaria en un importe comprendido
entre USD 95MM y USD 105MM (aproximadamente, entre 64,5 y 71,3 milones

de euros en la actualidad].

Las operaciones anteriores estdn sujetas a la obtencidon de [as autarizaciones
necesarias para este tipg de transacciones, entre las que podra figurar la
carrespondiente a las autoridades de la competencia de México.
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22, Cuadro de financiacion para los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2007 y 2006
(Expresado en miles de euros)

APLICACIONES 2007 2006 ORIGENES 2007 2006
3. Adquisiciones de inmovilizado 1. Recursos procedentes de las
- Inmavilizaciones inmateriales 1.38C operaciones 26.602 15613
- Inmavilizaciones materiales a5 1.958 3. Subvenciones de capital y otros
- Inmovilizaciones financieras ingresos & distribuir 128 615
. Empresas del grupo 5112 243.223 4. Deudas a largo plazo
. Otras inversiones - Empresas del Grupo 141.947 57.221
financieras 298.814 - - De deudas con entidades de
6. Dividendos 12.482 12.515 credito 16.474 121.122
7. Cancelacian o traspaso a corto 5, Enajenacion de inmaovilizado
plazo de deudss a largo plaze - Inmaovilizaciones materiales - 371
- De Deudas con entidades de - Inmovilizaciones financierss 126.407 114.180
crédita 2912 5.001
- De otros acreedares 3298 4.330
- De empresas del grupa 28.811 59.226
TOTAL APLICACIONES 352.914 326.254  TOTAL ORIGENES 311.558 309.122

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
ORIGENES (DISMINUCION DEL CAPITAL
CIRCULANTE] 41.356 17.132
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2007 2006
Aumentos Disminuciones Aumentas Disminuciones

Deudores 11.588 - - 19.240
Acreedaores a corto plaza - 41.623 5.381 -
Inversiones financieras ternporales - 13.442 - 3.954
Tesoreria 75 - 16

Acciones propias a corto plazo 2.1685 - -

Ajustes por periodificacion - 118 565 -
Total 13.828 55.184 6.062 23.194
Variacidn del capital circulante 41.356 17.132

b) Ajustes a realizar para llegar a recursos procedentes de operaciones

Miles de euros

2007 2008
Resultado contable del ejercicio 16.622 7.600
Aumentos:
- Datacicnes a las amortizaciones inmovifizado 1.351 1.112
- Traspaso a resultados de gastes a distribuir en varios ejercicios 214 199
- Variacion de la provision para riesgos y gastos - 77
- Variacion de las provisiones de cartera 9.504 9.227
- Efecto eliminacidn créditos fiscales & impuestos anticipados - 428

11.068 11.043
Disminuciones:
- Beneficios procedentes del inmovilizede material (371}
- Subvenciones de capital traspasadas a resultados {160) (176}
- imputacion de otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - 471}
- Variacion neta en créditos fiscales [529) (2.012)

(1.089) (3.030)

26.602 15.613
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Efectiva #n CIE % Participacian % Participacion
Automotive subgrupa {Nivel 1) aubgrupo {Nivel 2]
Sociedad A dad Domicilie Directo Indirecto  Dirscto  Indirecta Directo Indirecta Auditor

CIE Azkoitia, S.L. (*) Sociedad de Cartera Guiptzcoa 100% - - - - PwC

GSB Forp, S.A Fabricacion componentes  Guiplzooa - 100% 100% - - PwC
Butomacién

G5B Galfor, 5.4 Fabricacion companentes  Orense - 52 84% 92,64% - - PwC
autpmocian

Belgium Forge, N.V. (en liquidsscion] Fabricacian componentas  Bélgica - 100% 100% . - PwC
sutbmocian

CE Udakide, S.A., Saciedad Unipersanal Fabricecian componentes  Vizcaya - 100% 100°% - - PwC
automocion

CE Mecauto, 5.A.. Sociedad Unipersonal Fabricacitn componentes  Alava - 100% 100% - - PwC
automocion

Mecanizaciones del SurMecasur, S.A. Fabrcacion componentas  Cadiz - 10w 10C% - - PwC
autcmodion

Gameko Fabricacion de Componentes, S.A. Fabricacitn companentas  Alava - 100% 100% - - PaiC
autnrmocion

558-TBK Automative Components, S.L. Fabricacion cormponentas  Barcelons - 75% 75% - . PwC
aummacion

Grupe Componenties Vilanova, §.L. (*] Fabricacion componentes  Barcelgna - 100% 100% - - PwC
automecion

Talleres Matnimald, S.L. Fabricacion componentes  Barcelona - 100% - 100% 100% PwG
autormocion

Fabricaciin de Cormpenentes Fabricacion componentes ~ Barcelona - 100% - 1004 100% PwC
del Motor, 5.L. automocion

Grupe Recyda, S.L. (1] (*) Sociedad de cartara Guiplzcoa - 100% 100% - - PwC

Atz Ceco, SAU. (T} Febricacion comporentas  Guipdzcoa - 100% - 10C% 100% PwC
autbmecion

Alurecy, SAU (1} Fabricacitn carmponentas  Vizcaya - 100% - 10096 100% PwC

automacian
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% Participacién
Efmctivo en CIE % Participacion % Participacion
Automotive subgrupo (Nvel 1) subgrupo [Nivel 2]
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecta Directo Indirecto  Directo  Indirecto Auditor
Componentes da Automocidn Fabeicacion componentes  Alava - 100% . 100% 4100% - PwC
Reoptee, 5.L.U (1) automacion
Lomponentes da Direccion Fabricaciér componentes  Navarra - 100% - 100% 100% - PwC
Recylsn, 5.L.U {1} autnmacion
Nova Recyd. AU (T} Fabricacitn componentes  Alava - 100% - 100% 100% - PwC
aviDmocon
Recyde, SAU. (1) Fabricacion componentes  BuipGzeoa - 100% - 10086 100% - Pwi
autpmacitn
Recycorrex, 5.A. de C.V. [1} Fabricacion cormponentes  Mésxico - 10G% - 100% 10C% - P
automocion
Recyde CZ, s.r.o. (1} Fabricacitn camporentes ~ Rep. Checa - 100% - 100% 1007% - PwC
autpmocion
Recyde Zdanice, s.r.o. (1] Fabricecin companentes  Rep. Checa - 106 - 100% 100% - PwC
automacion
Investgacion, inmovacin y Desarmolp Servicios e instalaciones Guipuzcoa - 10% - 100% 100% - -
Grupo Recyde, ALE (1]
UAB CIE LT Forge (1) Fabricacién companentes  Lituania - 1007 100% - - - -
autpmocion
CIE Bérriz, S.L. (*} Saciedad de Cartera Vizcays 100% - - - - - PwiC
Egafia2,5.L Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - . - PwG
autormogién
Inyectametal. 5.A, Fabricacién componertes  Vizcaya - 100% 100% - - - PwiC
automockin
Orbeian Pasticos, S.A. Fabricecién comporentes  Guiplzeoa - 100% 100% - - - PwC
autcrmocién
Transformaciones Metalirgicas Norme, S.AA.  Fabricaciin componentes  Guiplzcoa . 10% 10 - - - PwC
automocién
Tarabusi, S.A. Fabricacion componentes  Vizcaya - 100% 100% - . - PwC

autcmocion
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Efectiva en CIE % Participacitn % Participacitn
Automotivm subgrupo [Nivel 1) subgrupa {Nivel 2)
Saciedad Actividad Domicibio Directo Indirecto Directa  Indirecta  Directo  Indirecta Auditor
CIE Matricon, S.A. Fabricacion companentes  Rurmania 10CP% 100% - PwC
Butomocion
Plasfil Plasticos da Figueira, S.A. Fabricacion componentes  Portugsl 100% 100% - - PwC
automocion
CIE Metal CZ, s.r.o. Fabricacién componentes  Rep. Checa 100% 100% - - PwC
automecion
CIE Plasty CZ, s.r.o. Fabricacién componentes  Rap, Chece - 100% 100% - - PwiC
autnmaocidn
CIE Unitoals Press CZ, a.5. Fabricacién componentes  Fep. Checa 100% 100% - PwC
automocidn
CE Joarmar, s.r.0. Fabricacién componentes  Rep. Checa - 51% 51% - -
(antes CIE Kataforesis. 5.r.0.] (1} autprmocén
CE DESC Automative, S.A. de C.V. (*) Fabrizacion componentes  Mexico - 50% 5ka - - PwC/DAT
autormocian
GIF Celsys, SA. ae OV Fabricacian componentes  México S0% - 100% 100%- - PwC/DET
automgcion
Nugar, S.A. de C V. [1]1*] Fabricacion componentes  México - 50% - 100% 1008% - PwC/D&T
automocén
Blanking, 5.4, de TV (1) Fabricacion compunentes  México S0% - 100% - 100% PwC/DET
automaocian
Organizacién ADTEC, S.4. da C.V. (1) Servicius @ instalaciones México - 50% - 100% - 100% PwC/CAT
Percaser da México, S.A. de C.V. (1) Servicios e instalaciones México S50% 100% 100% PwC/DET
Pesimex, S.A. de C.V. [1) Servicios e instalaciones Mexico - S50% 100% - 100%  PwC/DAT
Servicat 5. Cont., Adm. y Servicios e instalaciones México - 50% 100% 100% PwC/DET
Téenicos, S.A. de CV. (1]
FPinturs, Estampads Fabricacion camponentes  Miéaxico - 50% 100% 10C% - PwC/D&T
Montae, SA. de CV automaocion
Fabricacién camponentes  México . 50% 100% 100% - PwC/DS&T

Fintura y Ensambles de
Menco, 5SA de C V.

automocién
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% Participacién
Efeactivo en CIE % Participacién % Participacion
Automotive subgrupo [Nivel 1) subgrupo (Nivel 2j
Sacledad Actividad Domiciko Directo  Indirecta  Directo  Indirecta Directo Indirecta Audivor
CIE Automotive Parts (Shanghai) Co., Ltd. (*)  Fabricacisn componentes  China . 100% 100% - - - Shanghai
autormocion Huiys
SGhanghal Sencum Avto FPants Instalaciones China - 100% - 100% 100% - Shanghai
Manufacture Co., Lid (1] Huiya
Autokomp ingenieria, 5.4 Senvcios e instalaciones Vizcaya - 100% 100% - - - PwC
CIE Deutschland, GmbH Serwi08 @ instalaciones Alermania - 100% 100% - - - -
CE Autornotive USA, inc. Servicios e instalaciones UsSaA. - 100P% 100% - - - -
Leaz Valonzacian, S.L. [sin activided) Gestian y valonzacion de Vizcaya - 10C% 100% - - - -
residuos
CF Compigne, 5.A.5. (1] Fabricacion componentes Francia - 10Ch% 10C% - - - -
autormocién
CIE inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad de carters Vizcaya 100% - - - - - PwC
Sociedad Unipersonal {*)
CIE Autormetal, S.A. [*) Sociedad da carters Brasil - 100% 100% - - - PwC
Autometal, 5.4. Fabricacién componentes  Brasil - 10C%4 - 100% 100% - PwC
sutomegion
OIE Participactes, Lida. [*) Sociedad de cartera Brasil - 100% - 100% 100% - PwC
Autoforjas, Ltda. Fabricacitn componentes  Brasl - 100% - 100% - 100% PwC
automocion
Curametal, §.A. Fabricacitn componentes  Brasil - 0% - 50% S - Pwi
autnmocion
Autometal SBC Injacsio, Pintura & Fabricacion cormpanentes  Brasit - 100% . 1000% 100% - PwC
Cromacde da Flésticos, Ltde. autprmocién
Jaroim Sisternas Autormotivos & Fabricacitn sormponentes  Brasd - 100% - 100P%s 100% - PwC
Industriais, S.A. autumocion
Autnmetal imvessimentos & imdveis, Lids.  Servicios e instalaciones Brasil - 100% - 100% 100% - Pais
MNekayone Empresndgimentns e Scciedad de cartera Brasi - 100% - 100% 100% - Pwi
Partcipscdes, A {1}
Febricacién componentes  Brasil - 100°% - 100% - 100% PwC

MetalGrgics Nakayane, Ltda. [1]

autormacion
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% Participacién
Efectivo &n CIE % Participacién % Participacion
Automaotive subgrupa [Nivel 1} subgrupo {Nivel 2)
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecto Directo  Indirecto  Directn Indirecto Audktor
Ligauto Participactes, 5A (11} Sociedad de cartara Bras - 100% - 100% 100% -
Bioauto SP Indastria e Comércio de Recagide, recuperaciany  Brasil - 100% - 100% - 10074 -
Biadiesel, Ltda. (1) reciclado de aceites
usados
Bioauto MT Agroindustriel, Ltda. (1) Agrobiotecnologia Brasil - 100% 100% - 100% -
Mutum Alcool Combustivers e Produccion y Brasi - 100% 100% 100% -
Ererga, Ltda. {sin actvidad) {1] carmercializacién de
biscembustbles
Biojan MG Agroindustrial, Lida. (sin Agrobiotecnclegia Brasi 100% - 100% - 100% -
actividad] (1)
CIE Automotive Bioenergia, 5.L. (*) Sociedad de cartera Vizcaya 80.50% - - - - PwC
Bionar Transformacion, 5.4, [*] Sociedad de cartara Vizcaya 58.425% 85% - - PwC
Bionor Berantevifa, S.L.U. [T} Proguccion y Alsva - B68.425% B5% 100% - Pwi
comercisiizacion de
biocombustbles
Biasur Transformacion, S.L.U Produccidn y Barcelona - 6BA425% - 85% 100% PwC
cornercializacion de
biocombustibles
Biccambustibles de Zierbena, 5.A. Produccion y Vizeays - 13 B9% - 17% 20% -
comercializacitn de
hiccombustibles
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RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

% Participacion
Efective an CIE % Participaciin % Participacién
Automotive subgrupa (Nivel 1) subgrupo (Nivel 2)
Sociedad Acvicad Domicilia Directo Indirecta  Directo  Indirecto  Directo  Indirscto Auditor
Ve Jperador Petroifers, SL.U. (] Produccitn y Barcelona - 68425% - 85% 100% - Pl
comercializacion de
bicsombustbles
Via Credit Car, S.L.U. Produccian y Barcslora - B8425% - 85% - 10C% PwC
comerciaiizacién de
biocormbustibles
\ia Estaciones, 5.L.U. Produeeion y Barcelona - BBA425% 85% - 100% P
comerciakzacion de
biocombustiblas
Global Petrdlens. 5.A.L. Produccitin y Barcelona - EBB425% - B5% - 100% PwC
comsrciakizacion de
biacombustibles
Comiube, s.ril. {*/ Produccitn y halia - B54.77% - E8% BC% - PwC
comercializason de
biocombustbles
Glycaleo, 8.r.l. {sin actvidad) Produccion y leslia . 27.38% - 34% - S50%
comercializacidn de
dicerinas
Biocombustbies La Ssds, S.L. (1) Produccién y Barcalona - 27.38% - 34% 4% -
comercializacitn de
glicennas
Broror imersiones £ lnmuebles, 5L (*]  Sociedad de cartera Vizcaya - 658425% - 85% 100% - PwC
Naturoi Combustiveis Renovaveis,  Produccidn y Brasi - 54,76% - 68% - B¥6 PwC
A cornerciaiizacion de
biocembustibies
Biarror Tecnolagia, S.L. [T} Senvicios e instalaciones Madrid - 47 92% - 58,5% 70% - Pwi
Reciclado de Residuos Gresos, S.L. Comarcintizacidn de Madrid - 34.91% - 4335% 51% - PwC
(Rasigras} {1} aceites grasos
Biocambustibles de Guatermals, SA. (1] Agrobiotecnologia Guatemala - 34,.91% - 43 35% 51% - Herrera&
Asociados
Matxitxako Diversificada SICAV, S.A. Gestion agtvos financieros  Madrid 95,66% B - - - - D&T

M Nuevas sociedades incorporadas al perimetro de consofidacién en 2007,
(*} Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que eparecen a continuacion suya en el cuadro.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 DE

ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

fEn miles de Euros)

ACTIVOS

Activos no corrientes
Inmovilizada material

Fondo de comercio

Ctros activos intangibles

Activos financieros no corrientes

inversiones contabilizadas apiicando el méetedo de la
participacion
Activos por impuestos diferidos

Otros activos no corrientas

Activos corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Activos par impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Otros activos financieros corrientes

Efectivo y otros medios liquidos

Total activos

Al 31 de diciembre

2007 2006
537.623 431.288
1B84.585 104.156
25.183 18.114
12.882 14.275
2.218 875
48.267 38.054
18.806 4.811
829.578 609.673
162.242 124.034
181.632 146.483
30.530 23.562
2.347 1.563
39.733 7.273
67.878 155.426
494.362 458.341
1.323.940 1.068.014
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 DE

ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(En miles de Euros)

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la

Sociedad

Capital social

Acciones propias

Prima de emisian

Ganancias acumuladas

Diferencia acurmulada de tipo de cambio
Dividendo activo a cuenta

Intereses minaritarios

Total patrimonio neto

Ingresas a distribuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Provisiones no corrientes

Recursos ajenos a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Hecursos ajenos a corto plazo
Proveedoras y otras cuentas a pagar
Pasivos por impusstos corrientes
Provisiones corrientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

Al 31 de diciembre

2007 2006
28.500 28.500
[2.108) 57
33.762 33.752

210.170 172.234

g8.467 g.258
(6.811] (6.840;
24.931 24 672

296.901 261.633

24.979 23.564

21.523 186.865
403.1938 35B.783

28.356 17.334

55.185 51.580
508.263 442.372

112.724 59.641

210.803 212.120
£28.073 21.862

2.3863 12.481
39.834 34.641
493.797 340.445
1.002.060 782.817
1.323.940 1.068.014
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 DE
ACUERDO A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

{En miles de Euros)

Ejercicio finalizado a
31 de diciembre

2007 2006

INGRESOS DE EXPLOTACION 1.309.143 887.518
Importe neto de la cifra de negocios 1.877.571 958.544
Dtros ingresos de explotacian 28.053 10.610
Variacidn de existencias P.T. y P.C. 3.519 18.364

GASTOS DE EXPLOTACION (1.218.778) (913.784)
Consumos (781.6859) (511.354)
Gastos por prestaciones a los empleados (228.278) (225.693)
Amortizaciones (67.031) (59.568]
Otros gastos de explotacion (134.855) (138.126)
Otras ganancias/(pérdidas)] netas 3.045 21.957

BENEFICIO DE EXPLOTACION 90.365 73.734
Ingresos financieros 5.236 5.825
Gastos financieros (37.849) (28.6686)
Diferencias de cambio 1.305 1.285
Resultado instrumentos financieros a valor
Razonable 228 587
Participacion resultado sociedades metodo
participacian (1171 (74}

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

ACTIV. CONTINUADAS 60.068 52.711
Impuesto sobre |as ganancias (8.812] (9.316)

BENEFICIQ DEL EJERCICIO 51.256 43.395

Intereses minoritarios (584} (1.180)

BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

DE LA SOCIEDAD 50.672 42.215

Ganancias por accién atribuible a los accionistas de la

Sociedad durante el ejercicio (expresado en Euras por

accion)

- Basicas 0,45 0,37

- Diluidas 0,45 0,37
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007

La informacion financiera del Grupo CIE Automoative se presenta segmentada en Automocidn y
Biocombustibles/Biocarburantes. A continuacién se detalla la evolucion de los negocios
diferenciando ya ambas actividades.

En diciembre 2006 CIE Automotive, dentro de su estrategia de focalizacién en las actividades
“core” del negocio de Automocion y Biocombustibles, procedio a la venta de la sociedad GSH
Acero. La informacion financiera del segundo semestre de 2006 incluye, sin embargo, los

datos de GSB Acero.

AUTOMOCION
Consolidacion de la estrategia de crecimiento rentable

Continuando con su estrategia de crecimiento sostenible y rentable e internacionalizacion
en el sector de automocion, durante 2007 el Grupo CIE Automative ha conseguido completar
la integracién de varias compafiias en diferentes areas geogréficas y tecnologias:

» En enero de 2007 y a través de su filial brasilefia CIE Autometal, S.A., ha formalizado la
adquisician de la totalidad del capital social de la sociedad brasilefia Nakayone
Empreendimentos e Participacges, S.A., socia Unica de la sociedad Metalurgica Nakayone
Ltda., especializada en estampacion y componentes soldados.

« También en enero de 2007 ha suscrito, junto con su sociedad filial CIE-DESC AUTOMOTIVE,
S.A. de CV.. un contrato para la adquisicion del 100% del capital social del Grupo
mexicano NUGAR, especializado en companentes y conjuntos estampados y de soidadura.
El cierre de la operacién ha sido realizado en marzo de 2007.

« En enero de 2007 ha formalizado un contrato para la adquisicién de la totalidad del capital
social del Grupo Recyde, S.L. En el contexto del cierre de la operacidn, CIE Automotive ha
suscrito adicionalmente un contrato reciproco de opcién de compra y opcian de venta por
la totalidad de las participaciones sociales de Fundicion Alcasting, S.L.

o En agosto de 2007 su sociedad participada CIE-DESC AUTOMOTIVE, S.A. de CV. y
diversas saciedades filiales de ésta han suscrito un contrato para ‘la compraventa de los
activos, derechos y asuncion de obligaciones” correspondientes a la planta de Ramos
Arizpe, Coahuila, México, propiedad del Grupo Duroplast, dedicada a la fabricacion vy
comercializacion de piezas de inyeccion de plastico y ensambles. El cierre de la operacion
ha sido realizado en octubre de 2007,

e En noviembre de 2007 el Grupo ha formalizado la adquisicion de la totalidad de las
acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad de nacionalidad lituana
UAB CIE LT Forge [antes UAB Peer Industries), dedicada a la fabricacién de companentes
de forja y mecanizado para e! automovil.
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+24%
AUTOMOCION
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros) 2007 2006 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.056.982 892.369 18.4%
Rdo bruto de explotacién-EBITDA 156.083 131,618 18,6%
% EBITDA s/cifra negocios consolidada 14,8% 14,7% -
Rdo neto de explotaciéon-EBIT 90.298 72.685 24,2%
% EBIT s/cifra negocios consolidada 8,5% 8,1% -

Siguiendo la tendencia positiva de los ultimos ejercicios, durante 2007 la facturacion ha
aumentado significativamente, pasando sus ventas consolidadas de 892,4 millones de euros a
1.057.0 millones de euros, lo que supone un incremento del 18% frente al afio anterior,

En cuanto a resultados, se ha producido un aumento respecto a 2006 del 18% en EBITDA,
que alcanza los 156,1 millones de euros, y del 24% en el EBIT, que alcanza los 90,3 millones
de euros. El margen EBITDA sobre ventas ha pasado del 14,7% en 2006 al 14,8% en 2007,
cansiguiendo un margen EBIT sobre ventas del 8,5%, lo que supone una importante mejora de
los margenes de negocio de la actividad.

Este incremento de ventas reflejg el aumento de cuota de participacion gue el Grupo CIE
Automotive estd consiguiendo en el mercado de autormocion caonsiderado a nivel global,
compensando ampliamente la desinversion de la divisién de Acero.

Conviene resaltar que la evolucién del Grupo CIE Automotive en el negocio de Automacion viene
impulsada en gran medida por el buen comportamiento de sus empresas en Brasil, México,
Republica Checa, Portugal y Rumania, que suponen ya el 51.8% de la facturacion consolidada
del Grupo (36,2% en el mismo periodo del afio anterior] y gue son la base para el futuro
crecimiento de CIE Automotive, dado que son paises con crecimientos de mercado superiores
a la media. Desde el punto de vista del destino de los productos fabricados, el 85,3% de las

ventas del Grupo CIE se realizan fuera de Espana.

Asimismo, los nuevos proyectos en fase de industrializacion y lanzamiento en los gue estan
inmersas las diferentes compafias que componen el Grupo ayudan a conseguir esta mayar
penetracion en el mercado.

La mejora de los resultados ha sido posible gracias a varios factores:
» La integracidon de nuevas compafiias, adquiridas o por crecimiento organico, al perimetre

de consalidacion, asi como el arranque de los nuevos proyectos en fase de lanzamiento, en
particular la nueva fabrica de CIE Metal en la Republica Checa.

2.-
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« Mejoras operacionales, con especial énfasis en las nuevas empresas integradas,
orientadas al aumento de productividad y a la satisfaccion del cliente. Estas mejoras estan
basadas en dos ejes fundamentales recogidos en nuestro programa global de Excelencia
Operacional AVANZA: la permanente innovacién en la gestion de las operaciones (se han
implantado programas especificos de mejora continua que estan dando sus frutos y que
pasicionan a CIE Automotive como una empresa lider en gestion) y las inversiones
productivas para mejorar la calidad y la eficiencia econdmica.

+ Politica de saturacién de medios praoductivos existentes que conlleva una contencion de las
inversianes.

Cabe destacar que al igual que en 2006, en 2007 ha continuado la tendencia al alza del
precio de materias primas y energia que el Grupo CIE Automative ha conseguido mitigar en
gran parte. Esta tendencia alcista de las materias primas esta provocando una mayor presion
por parte de los clientes para reducir costes y localizar producciones en paises de bajo coste.
CIE Automotive se encuentra en una excelente posicién para hacer frente a este reto debido a
su importante presencia en éstos paises y a su experiencia en el desarrollo de proyectos
internacionales.

BIOCOMBUSTIBLES /BIOCARBURANTES

Actividades estratégicas en un sector en lanzamiento

Dentro de la estrategia de gestion integral de la cadena de valor en el sector de
Biocombustibles, CIE Automotive esta desarrollando las siguientes actividades:

« Inicio de actividades para la integracion de cultivo energético de Jatropha Curcas.

o Durante el ejercicio 2007 se ha realizado la primera plantacian de 2.000 ha. de
Jatropha Curcas en Brasil y Guatemala

o En septiembre de 2007 y a través de su sociedad filial Bionor Transformacian,
S.A., el Grupo CIE AUTOMOTIVE ha suscrito una ampliacién de capital en virtud de
la cual se ha convertido en titular del 51% de las acciones de la sociedad
Biocombustibles de Guatemala, S.A., empresa lider en la regién centroamericana
en la investigacion y desarrollo del cultivo de Jatropha Curcas.

o En diciembre de 2007 se ha constituido una sociedad conjunta participada
indirectamente al 51% por su sociedad filial CIE Autometal, S.A. dedicada, entre
otras fines, a: (i} la produccién de semillas y brotes de Jatropha Curcas; (i) la
orientacion a los agricultores locales para la expansion de &reas de plantacion; (iil)
la prestacion de servicios de tecnologia y asistencia técnica; y (iv] la implantacion
futura de una planta de extraccian de aceite de Jatropha Curcas.
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« Inicio de actividades para la recogida de aceites vegetales usados:

o En julio de 2007 y a través de su sociedad filial Bionor Transformacién, S.A., el
Grupo CIE AUTOMOTIVE ha formalizado la adquisicion del 51% del capital social de
la sociedad Reciclade de Residuos Grasos, S.L., dedicada a la recogida de aceites
vegetales usados.

o Puesta en marcha, a través por su sociedad filial CE Autometal, S.A., de la
compaiiia Bioauto SP industria e Comércio de Biodiesel Ltda., cuya actividad es la
recogida, recuperacion y reciclado de aceites usados en la zona de S&o Paulo

{Brasil}.

» FEjecucién de proyectos para conseguir gestionar una capacidad productiva instalada de
700.000 m3 en el trienio 2008-2010.

« Despliegue de |a red de ventas, logistica y distribucidn, tanto nacional como internacional.

Cifra de negocios consolidada ajustada{”] de 52,3 millones de euros, EBITDA 1,3 millones
de euros, EBIT 0, T millones de euros

BIOCOMBUSTIBLES
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(Miles de euros} 2007 2006
Cifra de negocios consolidada 220.589 66.175
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 52.312 17.375
Rdo bruto de explotacién-EBITDA 1.313 1.684
Rdo neto de explotacion-EBIT 67 1.049

{*} Dato profarma calculadoe eliminando las ventas de Gasbleo para mezcla.

La facturacion total del negocio de Biocombustibles en 2007 ha ascendido a 220,6 millones
de euros, de cuyo importe una parte importante, 168,3 millones de euros, corresponde a las
ventas de gasoleo utilizado para mezclar con Biodiesel. La compra-venta de este gasdleo no
aporta margen. De esta forma, las ventas de Biodiesel durante 2007 ascienden a 52,3

milloneas de euros.

Ef contexto general del sector en 2007 se ha visto afectado por el descenso del precio del
petrélec y por la subida de precios de los aceites virgenes, asi como el bajo volumen de
praduccion en ltalia hasta la asignacin de cuotas en el mercado italiano a finales de marzo.

Durante el ejercicio 2008 se continuard con los trabajos de ampliacién y puesta a punto de las
nuevas instalaciones que afectara de forma negativa & los resultados de la planta durante
buena parte del ejercicio. Estas nuevas inversiones permitirdn a Berantevilla alcanzar una
capacidad productiva instalada en aceites reciclados de 140.000 Tm., convirtiéndose asi en el
lider nacional en Biodiesel fabricado a partir éstas materias primas.

4.
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En el medio y largo plazo, esperamas gue la maduracion de las inversiones en cultivos
energéticas (agrobiotecnalogia) con el desarrollo de +D especifico y la extension de la politica
de plantaciones de Jatropha Curcas, permitan reducir el coste de las materias primas de
aceites vegetales y reporten por ello una mejora de resultados.

Al igual que en 2006, en 2007 el resultado del negocio de Biocombustibles es todavia poco
significativo dentro del Grupo CIE Automoative.

GRUPQC CONSOLIDADO

Aumentao cifra de negocios ajustada [*] +22%, mejora de resultados: EBITDA +18%, EBIT
+23%, Resultade +20%

EVOLUC(IS:;LEi:S:r:ISGOCIOS 2007 2006 % VARIAC.
Cifra de negocios consolidada 1.277.571 958.544 33,3%
Cifra de negocios consolidada ajustada (*) 1.109.294 909.744 21.9%
Rdo bruto de explotacion-EBITDA 157.396 133.302 18,1%
Rdo neto de explotacion-EBIT 90.365 73.734 22,6%
Rdo antes de imptos activ. cont.-EBT 60.068 52.711 14,0%
Rdo del ejercicio 51.256 43.395 18,1%
Rdo atribuible a sociedad dominante 50.672 42.215 20,0%

{*) Dato proforma calculado eliminando las ventas de Gasoleo para mezcla.

En linea con anteriores ejercicios, durante 2007 la facturacion ha aumentado
significativamente, pasando sus ventas ajustadas de 909.8 millones de euros a 1.109,3
millones de euros, lo gue supone un incremento del 22% frente al afio anterior y sus ventas
consalidadas de 958.6 millores de euros a 1.277,6 millones de euros, con un incremento del

33% frente al afa anterior.

Respecta a la evolucion de los resultados, se ha producido un aumento del 18% en EBITDA,
que alcanza los 157,4 millones de euros, del 23% en el EBIT, que alcanza los 90,4 millones de
euros, y del 20% en el Resultado, que alcanza los 50,7 millones de euros, lo que supone una

importante mejora.
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IVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LA AUTOMOCION

ACT AL EV EL oELTUK DE LA AU IVIVIVAL,OIN

Uno de los pilares de la estrategia de CIE Automotive es la busqueda de la excelencia en las
operaciones de todas las empresas del Grupo. Asi, la innovacion en el area industrial es
condicién necesaria para lograr mejorar los resultados empresariales.

En 2007 se ha continuado realizando un esfuerzo especial por parte del Grupo CIE Automative
para extender un programa de Excelencia Operacional en todas las empresas del Grupo vy
especialmente a las nuevas compafias integradas durante el ejercicio. Asi, el objetivo Ultimo de
este programa de gestion denominado AVANZA es lograr la maxima satisfaccion del cliente, a
través de la calidad del producto y del servicio, y de la eficiencia econdmica que permita ser
competitivos en costes.

En este contexto, se han reforzado los programas especificos de mejora continua implantados
en afos anteriores y que ya estan dando sus frutos, posicionando a CIE Automative como una

empresa lider en gestion.

CIE Automotive tiene extendido de forma masiva en todas sus plantas a nivel mundial todas
estas actividades de mejora continua: las 5S°s, Gestin de la Produccian, Gestién de Proyectos
de Industrializacion, Mejora de la productividad, eficiencia y saturacidn de los medios
productivos, Reduccion de tiempo de cambic [SMED), Gestién del mantenimiento (TPM),
Mejora de /syout en planta y células, automatizaciones de procesos, entre otros.

Por otra parte, las ampliaciones de capacidad de produccion vy mejoras en determinadas
instalaciones productivas realizadas en los Ultimos tiempos, han significado sensibles mejoras

de resultados.

Actuaciones fuera de Espafia:

« Adquisicion de una compafia de estampacion y componentes soldados en la Ciudad de
México (México).

« Adquisicion de un Grupa de compafias dedicadas a fa tecnologia de mecanizado de piezas
de forja y aluminio y forja en fric con presencia en la Republica Checa y México.

e Adquisicién de una comparia de estampacion y componentes soldados en el estado de S&o
Paulo (Brasil).

o Produccion en serie de nuevos e importantes proyectos de estampacion y pintura para GM
y Nissan en la planta de Pemsa en Celaya (México).

¢ Industrializacién y puesta en produccion de nuevos proyectos de inyeccian de aluminio y
mecanizado de piezas de caja cambio automatica en CIE Celaya {México].

¢ Industrializacion y puesta en produccion de nuevos proyectos captados para una compaiia
de fundicién y mecanizado de piezas de aluminio, en Rumania.
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« Industriglizacién e inicio de produccion de nuevos proyectos de conformado de tubo y
saldadura para piezas de direccion en la Repablica Checa.

o+ Finalizacion y puesta a punto de una planta de estampacion y montaje en el estado de
Bahia (Brasil).

« Finalizacion y puesta a punto de una planta de pintado de cajas de pick-up pars Chrysler en
Saltilla [México).

« Produccién en serie de la planta de mecanizado, soldadura y pintado de ejes traseros en la
Republica Checa.

« Adguisicion e integracion de los activos de una sociedad dedicada a la fabricacion de piezas
de inyeccion de plastico y ensambles en Ramos Arizpe (México).

+ Adquisicion de una compafiia de forja y mecanizado de piezas de motores hibridos en
Lituania.
« Inicio construccion de nueva planta de pintado de piezas de plastico en la Replblica Checa.

Actuaciones en Espana:
« Adquisicion de un Grupo de companiias dedicadas a la tecnologia de mecanizado de piezas
de forja y aluminio en Espafia.

« Industrializacion e inicio de produccion de nuevos proyectos de inyeccion de aluminio y
mecanizado de piezas de caja cambio Inyectametal (Vizcaya).

+ Industrializacién e inicio de produccién de nuevos proyectos de mecanizado de piezas de
direccion eléctrica en Mecauto (Alaval.

o Automatizacién de las lineas de produccion en forja y mecanizada de ejes en la planta de
Galfor (Orense).

. Automatizacién de varias lineas de produccién y acabado de piezas de forja en la planta de
Legazpia (Guipuzcoa).

« Cambio de layout mediante la integracién de procesos de acabado en fundicién y granallado
lineal en G.C. Vilanova (Barcelona), con mejoras de productividad y costes.

» Proyectos varios en diferentes plantas con el objetivo de mejorar el rendimiento y vida de
matrices, moldes y troqueles.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN EL SECTOR DE LOS BIOCOMBUSTIBLES

El Grupo CIE Automotive opera en el sector de los Biocombustibles a lo largo de toda su
cadena de valor; Materias Primas, Praduccion y Distribucion.

Materias Primas:

Durante el ejercicio 2007 CIE Automotive ha realizado importantes esfuerzos destinadas a
integrar en su negacio diferentes actividades que garanticen el suministro competitiva de todas
sus materias primas, tanto a partic de la Agrobiotecnologia (aceites virgenes), asi como a
partic de aceites reciclados, grasas animales y pleinas. En éste sentido en cada una de las

areas cabe destacar:

Agrobiotecnologia:

+ Adquisicion de una compafia con un importante [+D de Jatropha Curcas, con un banco de
germoplasma, con un vivero propio y con 500 ha de tierras para la plantacion Jatropha en
Guatemala.

+ Creacién de una compafiia dedicada a la produccién de semillas y brotes de Jatrophayala
prestacion de servicios de tecnologia y asistencia técnica en Brasil.

« [nicio de plantacién de 2000 ha de Jatropha en Brasil y Guatemala.

« Firma de un acuerdo con el Gobierna de Filipinas para la posible plantacion de 100.000 ha
de Jatropha.

Medio Ambiente:
+ Adquisicién de una compafifa de recogida de aceites usados en Madrid [Espana])

« Puesta en marcha de una compafia de recogida de aceites usados en S&o Paulo (Brasil)

Produccion:

CIE Automative dispone actualmente de 2 plantas en praduccion, una en Berantevilla (Alava) y
otra en Brescia (Italia) y varias plantas en construccion. Durante el ejercicio 2007 el grupo ha

realizado las siguientes actuaciones en éste area:

o Puesta en marcha de nuevas instalaciones que permiten la mejora del praceso productivo y
mejoras medioambientales en sus plantas actuales de Alava e Italia.

e Inicio construccion de una planta de 200.000 Tm en Huelva con inicio de produccién
prevista a finales de 2008.

+ Ampliacion de la planta de Alava en 100.000 Tm con inicio de produccién a finales de
2008.

» Proyecto de construccion de una planta en el estada de S&o Paulo (Brasil)

« La ampliacion de la capacidad de almacenamiento y de capacidad de carga y descarga
para sus plantas actuales

8-
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Distribucion:

El Grupo también opera en el sector de la distribucion de productos petraoliferos y se encarga
de la comercializacién de los biocombustibles producido por las sociedades productivas. En
gste momento presta también servicios de suministro a grandes flotas (autobuses, camiones)
y a mas de 180 gasolineras por todo el territorio de Espana. La gran ventaja del Grupo es su
red de distribucion con presencia en varios paises, Espafa, ltalia, Alemania, Eslovenia...lo que
permite optimizar las ventas del grupo.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

CIE Automative mantiene su compromiso en calidad y medio ambiente.

Desde el punto de vista de nuestros clientes los ratios fundamentales de PPM’s, reclamaciones
y entregas indican una evelucion positiva.

Desde el punto de vista interno nuestras herramientas de mejora continua como 55, CONCOR,
etc. siguen afianzéndose en nuestra cultura con resultados positivas.

En relacién a la gestidn de residuos CIE Automotive ha preparado sus sistermas y seremos
pioneros en la comunicacién can las instituciones a traves del programa “e-connect”.

Revision de nuestro modelo de gestion siguiendo los estandares ISO/TS 16948, 150 14000 y
OHSAS 180C0.

Durante este ejercicio hemos iniciada la revision segan este Gltimao y hemos certificado:

. CIE Plasfil, empresa de Portugal, segin fas normas IS0 14001 y OHSAS 18001, normas
internacionales para la mejora del medioambiente prevencion/salud de los

trabajadores.
. CIE Galfor, empresa de Galicia, se ha certificado segin la norma OHSAS 18001.

. CIE Autometal, empresa Brasil, sus sedes de Diadema, San Bernardo | y ll, se ha
certificado ya con todas las normas internacionsles que existen: ISO TS 16948, IS0

14001 y OHSAS 18001.

. CE Durametal, empresa de Brasil, empresa de funcion de hierro, ha realizado un
proyecto de mejora medioambiental que ha concluido con la certificacion segin la ISO
14001.

Con estos nuevos logros del 2007, se puede decir que todas las plantas del grupo estan
cumpliendo can los requisitos de los clientes.

También durante este periodo varios de nuestros clientes nos han dado su maximo
reconocimiento en calidad en varias plantas, se puede destacar la planta de Taubate con la 31

de Ford.

qg.-
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Este afo 2007, dentro del programa AVANZA en la excelencia operacional de las plantas, se
ha recibido el premio de “Q de plata” en la planta de mecanizado de piezas CIE Gameko.

Este premio es entregado por el Gobierno Vasco, a aquellas compariias que han demostrado
durante una evaluacion externa segun el modelo europeo de calidad "EFGM", un nivel de

gestian muy avanzado.

ACTIVIDAD EN MATERIA DE 1+D

El afic 2007 ha supuesto un esfuerzo de investigacion destacado en las areas de disefio,
produccién y nuevos sistemas de propulsién. Se han presentado 38 proyectos tanto en ambito
regional como nacional, un proyecto con selflo Eureka y un proyecto Europeo del drea de nuevos

materiales y procesos.

El animo de ser lideres en 1+D de fabricacién nos ha llevado a presidir el centro de investigacion
cooperativa CIC marGUNE, que redne a la gran mayoria de la capacidad investigadora de
universidades, centros tecnologicos y empresas en el ambito de fabricacion de alto
rendimiento. Asimismo, se ha desempefiado un papel especialmente activo en la definicion del
mapa tecnologico de automocion, en colaboracian con el cluster ACICAE y de la plataforma
nacional del sector de automocion SERtec.

Entre las areas de investigacion cabe destacar el trabajo desempenado en el campo de los
procesos de transformacion estado semisdlido que buscan posicionarnos en el binomio
materiales de alta rendimiento y alta productividad, los proyectos realizadas para la
introduccion de materiales poliméricos en el entorno “habitdcula motor” donde los
requenimientos de temperatura y entorno son extremos.

Sin duda otro campo de estudia, en el que los resultados han sido muy satisfactarios, es el de
técnicas de decoracién en molde. Estos resultados estdn aplicandose ya en proyectos
captados durante el 2007.

Dentro de las sinergias que han producido entre la rama de biocombustibles y la de
componentes se ha realizado el proyecto BIOMOTOR en el cual se ha analizado fa influencia del
uso de biocombustibles en altas concentraciones en los motores de combustidn interna de
dlitima generacion en colaboracién del Centro de Motores Termicos de la Universidad

Palitécnica de Valencia.

Este afo ha sido el de la definicion de las nuevas instalaciones de CIE Automotive en el AIC de
Amorebieta con mas de 1000 m? de oficinas, tres laboratorios y un area de unidades
experimentales con mas de 600 m?, ef cual se prevé esté en pleno funcionamienta a finales de
2008 o principios de 2009.

10.-
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AUTOCARTERA DE LA SOCIEDAD

El saldo de acciones propias en cartera existente en CIE Automotive, S.A. al 31 de diciembre
de 2006 ascendia a 258.375 titulos. Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha adquirido un
total de 283.306 acciones, no habiendo realizado enajenaciones de su autocartera. Por
consiguiente, la autocartera de CIE Automotive, S.A. al final del ejercicio 2007 registraba un
saldo de 541.681 titulos, lo que representa un 0,475% del capital social, contabilizado a un
coste de 2.858 miles de euros, de acuerdo can Normas de Contabilidad generalmente
aceptadas en Espafia, y 2.108 miles de euros, de acuerdo a NIIF, y con un valor de cotizacion
a 31/12/2007 de 3.927 miles de euras.

La Sociedad no ha registrado durante el ejercicio 2007 plusvalias ni minusvalias contables
derivadas de operaciones realizadas con la autocartera.

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 26 de octubre de 2008 el mandato conferido por Ia
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2007 en virtud del cual el Consejo de
Administracion de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualquier momento, y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Automotive, S.A., por cualquiera de los
medios admitidos en Dereche, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o reservas de libre
disposicion, asi como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, todo
ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Anonimas.

AREA DE RECURSOS HUMANOS

La plantilla del Grupo CIE Automative se ha ajustado a las necesidades productivas, finalizando
el afio 2007 con una plantilla media del ejercicio de 11.711 personas.

Las principales actividades realizadas en esta area han sido:

« Prevencion de riesgos laborales: La seguridad laboral es un &rea de maxima prioridad para
CIE Automotive. Los departamentos de Prevencion del Grupo siguen desarrollando su
labor preventiva con el ohjetivo Gltimo de erradicar los accidentes laborales y de mejorar
de forma continuada las condiciones en las que se desarrolia el trabajo.

Hemas continuado con los planes de adecuacién de maquinaria a las normativas comunitarias
en materia de seguridad. Ademas, se ha hecho un esfuerzo importante mediante la realizacion
de auditorias de seguridad en la practica totalidad de las plantas del Grupo. Desde un punto de
vista de herramientas de soporte, cabe destacar el establecimiento de un sistema de gestion
de la prevencion en la intranet carporativa. Como apoyo a dicha herramienta, continuamos
trabajando con SAP a través del madulo de prevencion que permitira la constante actualizacidn
de nuestra evaluacién de riesgos. Estas actuaciones se han visto complementadas con
acciones formativas en materia preventiva, planes de actuacién ante emergencias, asi coma
un control exhaustivo de las contratas tendente a minimizar los riesgos de accidente.

Asimismo, hemos hecho una labor importante de sistematizacién de la gestion que ha
culminado en la obtencion de la certificacian OHSAS 18000 en varias de nuestras plantas.

11.-
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El ambito de la Gestion de Persanas tiene reflejo en las siguientes acciones:

« E! Modelo de Gestion de Recursos Hurmanaos ha continuado en su extension a nivel de todo
el grupo. Esto se concreta en la aplicacidn del Programa de Desarrollo Profesional
(PDP]. con un énfasis especial en la profundizacion de los procesos de evaluacion
arientada a la mejora y el desarrolla de directivos y colaboradores.

« Desarrolio del plan de formacion a nivel de cada compafia del Grupo, con una inversion
media de un 1,7% de horas de formacion sobre total.

« Ampliacién del alcance del Management Learning Center, escuela de formacion corpaorativa
de CIE Automotive, donde ademas de los Médulos de Finanzas, Calidad y Prevencion, se
ha potenciado de modo importante el drea de Gestion de Proyectos, buscando optimizar
el uso de las herramientas de gestion ya existentes en CIE Automotive. Asimismo, ha
sido un afo de consolidacion del Médulo de Desarrallo Directivo a través de la realizacion
de talleres de trabajo en equipo y, sobre todo, de impulso de las competencias directivas
y de Liderazgo. De esta manera, el Management Learning Center se reafirma en su
objetivo de dotar a fos participantes en sus diversos programas formativos de una
cultura empresarial comin basada en los Valores y comprometida con los objetivas de

CIE Automotive.

e Incremento notable del namero de jévenes profesionales pertenecientes a diferentes areas
y compafiias del Grupo, participando de manera activa en proyectos internacionales a
través del Programa de captacion de jovenes titulados (Programa Ulysses) orientado a la
incorparacion de potenciales futuros directivos con vocacion internacional.

indudablemente la mejora de resultados conseguida durante el ejercicio 2007 ha sido posible
gracias al importante capital humano con el que cuenta CIE Automotive.

12.-
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INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CONTEMPLADOS EN EL _ARTICULO
116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, CORRESPQONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de
Administracion de CIE Automative, S. A. (en adelante, "CIE Automative” o a “Sociedad’} ha
acordado, en su reunion del pasado 28 de febrero de 2008, poner a disposicion de los Sres.
accionistas el presente Informe explicative de las materias que, en cumplimiento de! citado
precepto, se han incluido en los Informes de Gestian complementarios de las Cuentas Anuales

del ejercicio 2007.

a] La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y,
para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del
capital social gue represente

Al 31 de diciembre de 2007, e! capital social de CIE Automotive, S.A. esta representado por
114.000.000 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, de una misma clase y serie, y que confieren los mismos derechos y
obligaciones a todos sus titulares.

b} Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital social.

Sin perjuicio de ello, y como entidad cotizada, la adquisicién de determinadas participaciones
significativas esta sujeta a comunicacion al emisor y a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, conforme a lo dispuesto en el articulo 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, en el Real Decreta 1362/2007, de 19 de octubre y la Circular 2/2007 de 13 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer umbrat
de notificacion el 3% del capital o de los derechos de voto.

Por Gltimo, también en cuanto que sociedad cotizada, la adquisicién de un porcentaje igual o
superior al 30% del capital o de los derechos de voto de la Sociedad, determina |la obligacion
de formular una Oferta Poblica de Adquisicién de Valores en los términos establecidos en el
articulo 60 de la Ley 24 /1888 del Mercado de Valores.

13.-
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¢} Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas
. ’ CIE AUTOMOTIVE, S.A, )
Ndmero de accionas en circuiacidn: 114.000.000

Norminal: €,25 Euros por accidn
Capital Sociai: 28.500.000 {Euros)

ACCIONISTA ! PARTICIPACION TOTAL (Directa + Indirects)
DIRECTA INDIRECTA ~  TOTAL R

NT ACCIONES %o Participacidn Neminal Partic.
SALTEC, S.LU. 14.802.650 0 14.802.690 12,985% 3.700.572,50
INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE EMPRESAS, S.A." £9.014.305 14.802.550 73.816.955 64,752% 1B.454.248,75
QMC DEVELOPMENT CAPITAL FUND, Plc 5.736,177 0 5.736.177 5,032%  1.434.044,25
ADDVALIA CAPITAL S.A. 5.700.000 ¥} 5.700.000 5,000%  1.425.060,00
COMPANLZA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES, 5.4 5,700,000 0 5.700.000 5,000%  1.425.000,00
IBERIAN CAPITAL (GP) I LTD 0 3974.898 3.974.808 3,487% 993.724,50
BESTINVER GESTION, S.A., §.G.L.LC 0 3.421.861 3.421.861 3,002% B55.465,25

{(‘) La partiipacién indirecta de INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION ¥ GESTION DE EMPRESAS, 5.4, (INSSEC) se ostenta integramente a través de la mercantll SALTEC, S.L., sociedad
participada al 100% por INSSEC.

d] Cualguier restriccion al derecho de voto
No existen restricciones a los derechos de voto.

el Los pactos parasociales

{ a Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales en CIE Automotive,
S.A.

f]  Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a la madificacion de los estatutos de fa Sociedad

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion

La designacion de los miembros del Consejo de Administracion corresponde a la Junta General
de Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembros por cooptacion

en caso de que se produjesen vacantes.

A tal efecto, el articulo 23 de los Estatutos sociales establece que:
"2 Para ser nombrado miembro del drgano de administracion no se requiere la

condicién de accionista.

3. Los miembros del drgano de administracion ejerceran su cargo durante el plazo de
cinco anos y podrén ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

4. Los miembros del 6rgano de administracién designados por cooptacion ejerceran su
cargo hasta la fecha de reunion de la primera Junta geners,

5. Los miembros del 6rgano de administracion cesarén en su cargo cuando lo decida la
Junta general, cuando notifiguen & la Sociedad su renurnicia o dimision y cuando haya
transcurrido el periodo para el que fueron nombrados. En este Gitimo caso, el cese

- serd efectivo el dia en que se reuna ls primera Junta general siguiente o hubiere
transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta que deba resolver sobre la
aprobacion de cuentas del gfercicio anterior.”

14.-
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Asimismo, el articulo 18 del Reglamento del Consejo de Administracion establece lo siguiente:
“Articulo 18. Normbramiento de Consejeros.

1.- Los Conssjeros seran designados por la Junta general o por el Consejo de
Administracion de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades

Anonimas.

2.- las propuestas de nombramiento de Consejeros gque someta el Consejo de
Administracion a fa consideracion de la Junta general y las decisiongs de nombrarmiento
que adopte dicho drgano en virtud de las facultades de cooptscion que tiene legalmente
atribuidss deberdn estar precedidas del correspondiente informe de la Lormision de
Nombramientos y Retribuciones. Cuando e Consejo se gparte del informe de /a
Comision de Nombramientos y Retribuciones habré de mativar las razones de su
proceder y dejar constancia en acta de sus razones.”

Cese de los miembros del Consejo de Adrministracidn

El articulo 22 del Reglamento de! Cansejo de Administracion regula los supuestos de cese de

los miembros del Consejo de Administracian de CIE Automotive, S.A.
"Articulo P2. Cese de los Conseferos.
1.- £l cese de los Consejeros, o de cualquiera de ellos, se producird en los términos de
/3 legistacion aplicable en cada momento.
2.- Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consefo de Administracion
y formalizer, si éste lo considers conveniente, fa correspondiente dirmision, en los
sigulentes casos:
8} Cuando se trate de Consejerc dominical, cuando éste, o el accionista al que
represente, transmita su participacion en fa sociedad.
b} Cuando se trate de Consejero ejecutivo, siempre que el Consejo lo considere
oportuno y, en todo caso, cuando cese en el puesto ejecutivo que desempene en la
compariia y/ o sociedades de su grupo.
¢} Cuando se vean incursos en a&lguno de fos supuestos de incompatibiided o
prohibicion legalmente previstos.
d) Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de
un expediente disciplinario por falta grave o muy grave instruido por fas autoridades
SUpervisoras.
e} Cuando se trate de Consejeros delegados, cesarén en tales cargos a los 55 arios,
pero podrén continuar como Consgferas sin perjuicio de lo previsto en /3 letra b)
anterior.
f] Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion previo
informe de ls Comision de Auditoria y Cumplimienta por haber infringido sus
obligaciones coma Consejeros.”

15.-
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Modificacion de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene regulado en el articulo 144
de la Ley de Sociedades Anénimas, que es comin a todas ellas, y que exige aprobacién por la
Junta General de Accionistas, con las mayorias previstas en el articulo 103 de la citada Ley.

Entre las competencias de la Junta recogidas en el articulo 9% de los Estatutos y 52 del
Reglamento de la Junta General de Accianistas, se contempla expresamente la madificacion de
Estatutos, sin sujetarse a mayorias distintas de las recogidas en la Ley.

g} Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

El Consejero Delegado de CIE Autormotive S.A. tienen delegadas todas las facultades del
Consejo de Administracién salvo las indelegables por Ley.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de abril de 2007 delegd en
el Consejo la facultad de ampliar el capital social hasta la cantidad de 14.250.000 eurocs, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 153.1. b) de la Ley de Sociedades Andnimas, con
facultad de sustitucién, atribuyéndole, ademas, la facultad de excluir el derecho de suscripcidn
preferente, al amparo de lo establecido en el articulo 153.2 de la misma Ley.

En cuanto a las facultades para la adquisicién de acciones propias, la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2007 autorizé al Consejo de Administracion para
que, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 vy concordantes de la Ley de
Sociedades Anénimas, pudiera llevar a cabo la adquisicion derivativa de acciones de CIE
Automotive, S.A. El nimero maximo de acciones a adquiric no rebasard, sumandose al de las
que ya posean la Sociedad adquirente y sus Sociedades filiales, el limite legal establecido, fijado
en el 5% del capital en la Disposicion Adicional Primera de la Ley de Sociedades Anonimas. La
duracion de la autorizacion es de 18 meses contados a partir de la fecha de celebracién de la

Junta General.

h} Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una
oferta piblica de adquisicin, y sus efectos, excepto cuande su divuigacion resulte
seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepcion no se aplicard cuando la Sociedad
esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion

No existen acuerdos significativos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean

modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion.
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i} Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de
forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta pablica

de adquisicion

Los efectos legales y convencionales que pueden derivarse de la extincion de la relacion de
servicios que liga al personal de CIE Automotive con la Sociedad no son unifarmes, sino gue
lagicamente varian en funcion del personal de que se trate, del cargo o puesto de trabajo que
desempefie el empleado, del tipo de contrato suscrito con la entidad, de la normativa que rija
su relacion laboral, y de otros factores diversos. No obstante, con caracter general pueden

distinguirse los siguientes supuestos:

a) Empleados: En el caso de empleados vinculados a CIE Automotive por una relacion labaral
comun, que constituyen la practica totalidad del personal al servicio de la Sociedad, con
cardcter general, los contratos de trabajo que ligan a estos empleados con la entidad no
contienen ninguna clausula de indemnizacion por extincién de la relacion laboral, por io que &l
trabajador tendréd derecho a la indemnizacion gue en su caso proceda en aplicacion de Ia
normativa laboral, segun cual sea la causa extintiva de su contrato.

b)  Personal de Alta Direccion: En el caso de personal vinculado a CIE Automotive por una
relacion laboral especial de alta direccion (contrato especial de alta direccion] existen
supuestos en los que el contrato no establece ninguna indemnizacién por extincion de Ia
relacion labaral, par lo que el directivo tendra derecho, en su caso, a la indemnizacian prevista
en la normativa reguladora de la relacion laboral especial de alta direccién. A estos efectos, se
recuerda que el Real Decreto 1382/19885, de 1 de agosto, regulador de la Relacion Laboral
Especial de Alta Direccion, prevé en su articulo 10.3 que el alto directivo podra extinguir el
contrato especial de trabajo con derecho a las indemnizaciones pactadas, y en su defecto
fijadas en esta norma para el caso de extincion por desistimiento del empresario, fundandose,
entre otras causas, en un cambio importante en la titularidad de la empresa, que tenga por
efecto una renovacién de sus 6rgancs rectores o en el contenido y planteamiento de su
actividad principal, siempre que la extincién se produzca dentro de los tres meses siguientes a

la produccion de tales cambios.

Junto a estos, existen otros directivos cuyo contrato si reconoce el derecho a percibir una
indemnizacién en caso de extincién de la relacién laboral por determinadas causas. Esta
indemnizacion normalmente se fija de forma individual para cada alto directivo en atencidn a
sus circunstancias profesionales y a la relevancia y responsabilidad del carge que ocupa en la

Sociedad.

c] Consejeros ejecutivas: En relacion al Consejero Ejecutivo, el contrato regulador del
desempefio de funciones directivas, distintas de las de decisién colegiada y supervision
inherentes @ su pertenencia al drgano de administracion, es de duracion indefinida. No
abstante, la extincion de la relacién no da derecha a ninguna compensacién economica.
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INFORME ANUAL DE ACTUACIONES DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Conforme a lo establecido en el articule 31 bis de los Estatutos sociales [articulo incluido en
virtud de modificacion estatutaria aprobada por la Junta General de Accionistas el 24 de junio
de 2003), el Consejo de Administracién de la Sociedad se apoya en la Comision de Auditoria y
Cumplimiento [en las funciones determinadas en dicho articulo 31 bis de los Estatutos sociales
y en el articulo 3 del Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento), que se configura
como un instrumento al servicio del Consejo de Administracion.

Cansecuentemente, el Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A. aprobd el
Reglamento de la Comision de Auditoria y Cumplimiento y designd a sus miembros en su
reunion de 24 de junio de 2003. Can fecha 26 de abril de 2007, el Consejo de Administracion
de la Sociedad procedid a la designacion como miembros de la citada Comision a los
Consejeros Don Juan Luis Ramirez Belaustegui (Presidente), ADDVALIA CAFPITAL, S.A.
(representada por Dofia Maria Teresa Salegui Arbizu} y SALTEC PARTICIPADAS, S.L.
(representada por Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia), quienes continGan en el desempeno de
sus funciones en la fecha de redaccion de este Informe.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en 4 ocasiones durante el ejercicio
2007 y en una acasion durante el 2008 (27 de febrero de 2008) antes de la formulacidn de

las cuentas anuales del ejercicio 2007.

La Comision de Auditorfa y Cumplimiento ha dado pleno cumplimienta al conjunto de sus
funciones habiendo procedido a tratar en sus reuniones del presente ejercicio los temas que
se detallan a continuacion. Se sefalan en el cuadro los distintos articulos del Reglamento de |a
Comisian de Auditoria y Cumplimiento donde se recogen las funcicnes realizadas por Ia misma:

Como puede apreciarse, las principales actuaciones de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento en relacion con el ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre de 2007 han sido:

Matarias objeto de saguimiento por parte de la Cornisién en las reuniones celebradas durante 2007

Materias (funciones de la Comisidn) Art. Fechas de las reuniones

Farmulacion de Cuentas Anuales 3(vi} 26/02/2007 27/02/2008

informe Anuai de Gobiemo Corporativo 3(x) 26/02/2007 2710272008

tnforme Actividades Camisién 3(ix) 26/02/2007 2710272008

informacion Publica Periddica a los Mercados 3(viy 26/02/2007 26/04/2007 1707712007 24/10/2007 27/02/2008

Avuditoria de Cuentas 3(v) 26/02/2007 2610472007 1710772007 24/10/2007 27/02/2008
(a) Andlisis de la Informacion Publica Periodica, con caracter previo a su remision a la

CNMV y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Bilbao y Madrid, correspondiente
al segundo semestre de 2006 (reunién de 26 de febrero de 2007), primer trimestre
de 2007 (28 de abril de 2007), primer semestre de 2007 {17 de julio de 2007), y
tercer trimestre de 2007 (24 de octubre de 2007).
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Después del andlisis realizado, y en todos los casos, la Comision de Auditoria y
Cumplimiento aprobé el informe preceptivo relativa a dicha Informacion Pablica
Peritdica, que en cada caso fue presentado al Caonsejo de Administracidn junto con la
citada informacion para su aprobacion y remisién a los Mercados de Valores.

Can fecha 27 de febrero de 2008, Is Comision ha procedido igualmente al anélisis de
la informacion correspondiente al segundo semestre de 2007.

Anélisis de las_cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) e
informe de gestion de CE Automotive, S.A. y de su Grupo Consolidado
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 (reunion de 26 de
febrero de 2007), asi como la propuesta de distribucién de resultados.

Después del anélisis realizado, la Comision de Auditoria y Cumplimiento aprobé el
informe preceptivo relativo a dichas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias y memoria) e informe de gestion, que fue presentado al Consejo de
Administracién con caracter previo a que éste procediera a su formulacian.

En su primera reunidn de 2008, la Comisién ha analizado las cuentas anuales y el
informe de gestion [que incluye el informe especial establecido en el articulo 116bis de
la Ley 24/1988 del mercado de valores), correspandiente al ejercicia cerrado a 31 de
diciembre de 2007 y emitido el informe preceptivo sabre las mismas.

Sequimiento de los procedimientos de auditoria_externa: Se han celebrado reuniones
con los auditores externos de CIE Automotive, S.A. y de sus sociedades dependientes,
con el fin de abordar la planificacién y analizar los procedimiento y resultados (tanto
preliminares como definitivos) de la auditoria externa del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006, asi coma la planificacion y analisis del procedimiento y resuitados
preliminares de la auditoria externa para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2007. Asimismo, se ha producido la revision por parte de la Comisidn de Auditoria y
Cumplimiento de las recomendaciones efectuadas por los auditores externos en
relacién con la prablematica contable y situacion de los sistemas y procedimientos de
elaboracion y gestién de la informacion financiera de cada una de las sociedades del

grupa CiE Automotive.

lgualmente se ha producido la designacién de auditores externos en diversas
sociedades filiales, aprobando sus honararios y velando por su independencia.
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CIE AUTOMOTIVE, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2007

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de Saociedades
Andnimas. los administradores que componen al dia de la fecha la totalidad de miembros del
Consejo de Administracion de CIE AUTOMOTIVE, S.A., han formulado las cuentas anuales y el
informe de gestién de CIE AUTOMOTIVE, S.A. correspondientes al ejercicio de 2007, todo elio
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

El Balance figura impreso en folio de papel timbrado del Estado de la clase B8, ndmero
018546084,

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias figura impresa en falio de papel timbrado del Estado de la
clase 82, nomero 0I8546085.

La Memoria figura impresa en falio de papel timbrado del Estado de la clase 8%, ndmeros
018546086 al 018548126.

£l Informe de Gestion figura impresa en folio de papel timbrado del Estado de clase 82, nimeros
018546127 al 0I8546145.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del emisar, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor, asi coma de las empresas dependientes

comprendidas en su Grupo, tomadas en su conjunto. junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171, declaran
firmados de su pufic y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la

suscripcion del presente folio de papel timbrado del Estado de la clase 8%, numeros
018545146 al 018546147,

En Bilbao, a 5 de marzo de 2008

FIRMANTES

Don Antonio Maria Pradera Jauregui
[Prasidente]

ELIDOZA PROMOCION DE EMPRESAS, S.L.,
representada por
Dofa Goizalde Egana Garitagoitia Vicepresidente] 4

Don Ignacioc Martin San Vicente — / Mlj

[Consejero Delegado] v t
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Don Juan Luis Ramirez Belaustegui

(Vocal] o —{ ]

Don Fermin del Rio Sanz de Acedo
[Vocall

ADDVALIA CAPITAL, S.A., representada par
Dofa Maria Teresa Salegui Arbizu [Vocal]

COMPANIA ANDALUZA DE RENTAS E INVERSIONES,
S.A., representada por
Dofa Maria Luica Lombardera Barceld {Vocal]

INSTITUTO SECTORIAL DE PROMOCION Y GESTION DE
EMPRESAS, S.A., representada por
Dan Francisco José Riberas Mera {Vocal]

POOLBACK, S.A., representada por
Don Miguel Angel Planas Segurado /Vocal]

@GMC DIRECTORSHIPS, S.L., representada por
Don Jacobo Llanza Figueroa {Vocal)

SALTEC, S.L., representada por
Don Cristian Abellé Gamazo {Vocal]

SALTEC PARTICIPADAS, S.L., representada por J .
Don Bernardino Diaz-Andreu Garcia {Vocal] / }) 9’\,("






